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o e Contadores Ptblicos

Informe de los Auditores Independientes

31 de marzo del 2011

A los Sefiores Socios de
DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DBRAG AUDITORES CIA.
LTDA., los cuales comprenden los Estados de Situacion Financiera, los
correspondiente Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio y Flujos del
Efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el resumen de las
politicas de contabilidad significativas y las notas a los estados financieros.

Responsabilidad de 1a Administracién por los Estados Financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de
importancia relativa.

Quito: Guayaquil:

Av. Brasil N40-38 y Charles Darwin Edificio Kaufer 4to Piso oficina 9 Junin 203 y Panamé Edif. TeSfilo Bucaram 4to. Piso
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinioén de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los Estados de Situacion Financiera, los Estados de Resultados, los
Estados de Cambios en el Patrimonio y los Estados de Flujos de Efectivo, que se
acompafian presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera d¢ DBRAG AUDITORES CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2010 y
2009, el resultado de sus operaciones, la evoluciéon del patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afios terminados en estas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera Niif(s).

Tal como se explica en las politicas de contabilidad significativas, DBRAG
AUDITORES CIA. LTDA. aplicé las Normas Internacionales de Informacion
Financiera Niif(s) para la preparacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre del
2010, estableciéndose el 2009 como el afio de transicion.

FF Surernrenoencia IRN.C. 11203
2% DE COMPANIAS |

1 8 MAYS 2011

OPERADOR 29
QUITO D




YN Y Y Y )y Yy )y )y Yy )y ) I T T T R R R R R A B Y ) Yy ) Yy )
DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 2008
(En délares estadounidenses)
2010 2009 2008 2010 2009 2008

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y Bancos (Nota 1) 20.347 29.627 34.441 Cuentas por pagar (Nota 5) 81.122 65.837 67.568
Cuentas por cobrar (Nota 2) 87.612 69.611 100.933 Pasivos acumulados (Nota 6) 30.161 27.867 47.032
Gastos Anticipados (Nota 3) 7.289 4.171 954 Total pasivo corriente 111.283 93.704 114.600
Total activo corriente 115.248 103.409 136.328

PASIVO NO CORRIENTE

Jubilacion Patronal (Nota 7) 19.641 15.006 12.815
Propiedades, Planta y Equipo (Nota 4) 77.031 52.292 40.795
Otros Activos 3.400 1.200 1.701 Total Pasivo 130.924 108.710 127.415

PATRIMONIO

Capital Social (Nota 8) 400 400 400

Reserva Legal (Nota 9) 616 616 616

Resultado de Afios Anteriores (Nota 10) 38.675 50.393 58.015

Utilidad (pérdida) del ejercicio 25.064 (3.218) (7.622)

Total Patrimonio 64.755 48.191 51.409
Total activo 195.679 156.901 178.824 Total pasivo y patrimonio 195.679 156.901 178.824

y/a

Sra.Maria d€ los Ang Guijarro
GERENTE GENERAL

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

L4

Sr. Becquer Azuero

CONTADOR GENERAL
Registro: 29573



DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Estado de Resultados
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(En délares estadounidenses)

2010 2009
Ingresos por servicios:
De auditoria 552.713 434.512
De contabilidad 4.460
De trabajos especiales 11.117 103.710
Conversiones NIIF 126.340 47.160
Servicios Legales 455
Ingresos No Reconocidos (Niif) (6.654)
Total Ingresos 690.625 583.188
Gastos de Administracion y Ventas (650.157) (555.066)
Utilidad Operacional 40.468 28.122
Otros Ingresos/Gastos, Neto ' (3.223) (19.103)
Impuestos Diferidos 900
Gasto impuesto Diferido (5.242)
Total Otros Ingresos/ Gastos -3.223 (23.445)
Utilidad antes de participacién a trabajadores e
impuestos a la renta 37.245 4.677
15% Participacion de Trabajadores (Nota 11) (5.597) (5.252)
Impuesto a la Renta (Nota 11) (6.655) (8.094)
Reduccion por Impuesto Diferido 71 5.451
Utilidad Neta 25.064 (3.218)

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

/A

Sra. Maria & los Axﬁ»{ Guijarro Sr. Becquer Azuero
GERENTE GENERKL CONTADOR GENERAL

Registro: 29573




DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(En délares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados de Utilidad del

Social Legal Afios Anteriores _Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2009 Niifs 400 616 50.393 (3.218) 48.191
Transferencia (3.218) 3218 -
Distribucién Utilidades (8.500) (8.500)
Utilidad del Ejercicio 37316 37316
15% participacion trabajadores (5.597) (5.597)
25% impuesto a la renta (6.652) (6.652)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 400 616 38.675 25.067 64.758
Saldo al 31 de diciembre del 2008 400 616 64.051 (7.622) 57.445
Resultado adopcién Niif's (6.036) (6.036)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 Niifs 400 616 58.015 (7.622) 51.409
Transferencia (7.622) 7.622 -
Utilidad del Ejercicio 35013 35013
15% participacion trabajadores (5.252) (5.252)
25% de provision impuesto a la renta (8.094) (8.094)
Saido al 31 de diciembre del 2009 400 616 50.393 21.667 73.076
Resultado adopcion Niif's (24.885) {24.885)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 Niifs 400 616 50.393 (3.218) 48.191

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

Sra. Maria d¢Tos Angeles Gafjarro Sr. Becquer Azuero
GERENTE GENERA| : CONTADOR GENERAL
Registro: 29573



DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(En ddlares estadounidenses)

2010 009
Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 662.850 606.152
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (625.700) (583.695)
Flujo provisto por las actividades de operacion 37.150 22.457
Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Adquisicidn de activo fijo (37.930) (29.769)
Venta de Activo Fijo 2.498
Flujo (utilizado) en las actividades de inversién (37.930) (27.271)
Flujo de efectivo por las actividades de financieamiento
Dividendos Pagados (8.500) -
Flujo (utilizado) en las actividades de financiamiento (8.500) -
Disminucién neta en el flujo de fondos (9.280) (4.814)
Efectivo al inicio del afio 29.627 34.441
Efectivo al final del afio 20.347 29.627

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

S

Sra. Maria d¢ los A\?és Guijarro Sr. Becquer Azuero
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro: 29573




DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(En délares estadounidenses )

2010 2009

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 25.064 (3.218)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion
Depreciaciones 16.257 15.147
15% Participacion Trabajadores 5.597 5.252
Impuesto a la Renta 6.655 8.094
Jubilacién patronal 4.635 2.191
Ajustes Niif, neto (3.215) (2.326)
Venta de Activo Fijo (2.498)

54.993 22.642
Cambios en activos y pasivos operativos
Cuentas por Cobrar (24.657) 28.679
Gastos Anticipados (3.118) (3.217)
Otros Activos (2.201) 500
Cuentas por Pagar 15.284 (1.730)
Pasivos Acumulados (3.151) (24.417)

(17.843) (185)
Flujo neto provisto por las actividades de operacion 37.150 22.457

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

/A

Sra. Marfh de lo&;?ée].es Guijarro Sr. Becquer Azuero
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro: 29573




DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compaifiia se constituyé en la Republica del Ecuador, mediante escritura publica,
celebrada el 12 de marzo de 1996, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito el
22 de abril de 1996, con el nombre de D’ BRAG AUDITORES CIA. LTDA. El 16 de
septiembre del 2002 mediante escritura publica se aumenta el capital social de US$ 80 a
US$ 400 y se cambia de denominacion a MOORE STEPHENS D’BRAG AUDITORES
CIA. LTDA. Con escritura publica del 19 de septiembre del 2006 se cambia la
denominacién social a MOORE STEPHENS AUDITORES CIA. LTDA. Con escritura
publica del 17 de septiembre del 2010, inscrita en el Registro Mercantil el 5 de noviembre
de] 2010, MOORE STEPHENS AUDITORES CIA. LTDA. cambia su denominacién a
DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.

El objeto social de la compaiiia es la prestacion de servicios de auditoria externa, asesoria
contable y tributaria, contabilidad y desarrollo de sistemas de computacion aplicables al
area financiera contable, seleccidon de personal para el area financiera, cursos de
capacitacion en las dreas afines, estudio de factibilidad. En consecuencia, la sociedad
presta sus servicios a cualquier persona natural o juridica, de derecho publico, privado,
mixto o de autogestion, de beneficencia publica o privada sin fines de lucro.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y practicas
de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro
Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion N° 06.Q.ICI1.004,
resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financieras Niifs y dispone
que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a
partir del 1 de enero del 2009. Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro
Oficial 378 SP del 10 de julio del 2008, Resolucion N° ADM 08199. Mediante Registro
Oficial N° 498 del 31 de diciembre del 2008, Resolucion N° 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compaiiias, se decide prorrogar la fecha de la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financieras Niifs, para lo cual se establece un
cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012. En base a estos
lineamientos, DBRAG AUDITORES CIA. LTDA., aplic6 las Normas Internacionales de
Informacion Financiera Niif(s) a partir del 1 de enero del 2010, estableciéndose el afio
2009, como el periodo de transicion.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compeafiia:

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de Normas




DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Internaciones de Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC, las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de
las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de
Interpretaciones de Normas — SIC.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compailia y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios en la aplicacion de politicas contables que tienen efecto
importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se describe en la
siguiente nota:

e  Estimacion de la vida util de los activos fijos, especialmente Vehiculos, se toma
como estimacion vida util 8 afios.

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas:

Cuentas por Cobrar

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura por la prestacion del servicio. Para
aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo.




DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Intangibles

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de computo especifico. Estos
costos se amortizan sobre la base de su vida util estimada en tres afios. Los costos
asociados con el desarrollo o mantenimiento de programas de computo se reconocen como
gasto cuando se incurren.

Propiedades, Planta y Equipo

Estan expresados al costo, las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada
de los activos relacionados. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las
siguientes:

Activo Tasas
Muebles, enseres y equipos de
oficina 10%
Equipo de computacion 33,33%
Vehiculos 12,5%
Pinturas 10%

Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las cuales tienen
vencimientos de hasta 90 dias.

Provisiéon para Jubilacion Patronal

La provision para jubilacién patronal y desahucio por tiempo de servicios se determina de
acuerdo con los dispositivos legales vigentes, y se registra con cargo a resultados a medida
que se devenga, por el monto que corresponderia pagar si el personal se retirase a la fecha
del estado de situacion financiera. Por tal motivo la compafiia establecié una reserva
matematica anual, basada en el estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
profesionales, autorizados por la Superintendencia de compaiiias.

Participacion Trabajadores
La compaifiia reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la

participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la compafiia, de conformidad a lo
establecido en el Codigo de Trabajo.
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DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del afio incluye el céalculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando
esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es
reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el aflo,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto
a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el valor
segun libros de los activos y pasivos, para propoésitos financieros y las cantidades utilizadas
para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos
que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se reversen,
basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte. La
diferencia temporal que particularmente genera el impuesto a la renta diferido, corresponde
al reconocimiento de ingresos y depreciacién de activos fijos.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan
ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es
reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se realicen los beneficios
relacionados con el impuesto.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de servicios son reconocidos cuando se ha prestado el servicio de
manera efectiva, con la emision de la correspondiente factura de venta.

Administracion de Riesgos Financieros

La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

e Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compatiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

11




DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacidn historica.

e Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque
de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

e Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputaciéon de la
compafiia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estéd respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes areas:

. Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

o Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

o Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

o Documentacion de controles y procedimientos.

. Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

. Capacitacion y desarrollo profesional.
. Normas éticas y de negocios.

12




DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Explicacion de la Transicién a las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Para la preparacion del Estado de Situacion Financiera de acuerdo a Niif(s), la compaiiia
ha efectuado ajustes a los Estados Financieros de acuerdo a Nec. Las explicaciones y
efectos de la transicién de Nec a Niif(s) se detallan en los cuadros siguientes, tanto a la
fecha de la primera aplicacion 1 de enero del 2009, al Estado de Cambios en el Patrimonio
al 31 de diciembre del 2009 y al Estado de Resultados Integral del Ejercicio 2009:

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO NEC A NIIF(S) AL 1 DE ENERO

DEL 2009

NOTAS NEC AJUSTES NIIF(S)
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 34.441 34.441
Cuentas por cobrar A 110.331 (9.398) 100.933
Gastos Anticipados 954 954
Total activo corriente 145.726 136.328
Propiedades, Planta y Equipo B 36312 4.483 40.795
Otros Activos 1701 1701
Total activo 183.739 178.824
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 67.568 67.568
Pasivos acumulados C 45911 (1.121) 47.032
Total pasivo corriente 113.479 114.600
PASIVO NO CORRIENTE
Jubilacién Patronal 12.815 12.815
Total Pasivo 126.294 127.415
PATRIMONIO
Capital Social 400 400
Reserva Legal 616 616
Resultado de Afios Anteriores D 64.051 6.036 58.015
Utilidad (pérdida) del ejercicio (7.622) (7.622)
Total Patrimonio 57.445 51.409
Total pasivo y patrimonio 183.739 178.824
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DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

A. CUENTAS POR COBRAR

La administraciéon determiné que al 1 de enero del 2009 existian ingresos
facturados y registrado como tales bajo Nec pero que al no haber sido prestado el
servicio en el 100% existia una porcion a ser ajustado bajo Niif(s), por esta razén el
ajuste corresponde a la reversion de ingresos facturados en el porcentaje en los
cuales el servicio no fue ejecutado, ajuste que asciende a US$ 15.150.

Ademas el Impuesto Diferido Activo corresponde al efecto del impuesto diferido
segun la NIC 12 como resultado del reverso de los ingresos del afio 2008, por US$
15.150 y la provision de cuentas incobrables por US$ 8.757, los cuales generan un
impuesto diferido activo de US$ 5.751.

B. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

De acuerdo a lo establecido por la Nic 16 la vida 1til de un activo es el periodo
durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad. Bajo este analisis
se ha determinado que la vida que se espera utilizar un vehiculo dentro de la
compaiiia es de 8 afios y no de 5 aflos como se estaba depreciando bajo normas
locales y tributarias, por ello el ajuste dentro de este rubro corresponde al reverso
de la depreciacién acumulada por efecto de cambio de vida util de los vehiculos de
5 a 8 afios, generando un ajuste de US$ 4.483.

C. PASIVO ACUMULADO

Corresponde al efecto del Impuesto Diferido segin la Nic 12 como resultado del
reverso de la depreciacion acumulada por US$ 4.483, el cual genera un impuesto
diferido pasivo de US$ 1.121.

D. RESULTADO DE ANOS ANTERIORES

De acuerdo a la Niif 1 de adopcion por primera vez, todos los ajustes por
conversion se registran en las Utilidades Retenidas u otra categoria del Patrimonio.
La compafiia ha registrado todos los efectos en la cuenta Efectos por Conversiéon
por Primera Vez, asi:

us$
Efecto Impuesto Diferido 4.631
Efecto Cambio en la Vida Util Vehiculos 4.483
Ajuste por Reconocimiento de Ingresos (15.150)
Ajuste al Resultado Afios Anteriores (6.036)
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DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

CONCILIACION DEL PATRIMONIO DE NEC A NIIF(S) AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2009

NOTAS NEC AJUSTES  NIIF(S)

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 29.627 29.627
Cuentas por cobrar E 104.006 (34.395)  69.611

Gastos Anticipados 4.171 4.171

Total activo corriente 137.804 103.409

Propiedades, Planta y Equipo F 48.598 3.694 52.292
Otros Activos 1200 1200
Total activo 187.602 156.901

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar 65.838 65.837
Pasivos acumulados G 27.646 (221)  27.867
Total pasivo corriente 93.484 93.704
PASIVO NO CORRIENTE

Jubilacién Patronal 15.006 15.006

Total Pasivo 108.490 108.710

PATRIMONIO

Capital Social 400 400

Reserva Legal 616 616

Resultado de Afios Anteriores H 56.429 6.036 50.393

Utilidad (pérdida) del ejercicio I 21.667  24.886 (3.218)
Total Patrimonio 79112 48191
Total pasivo y patrimonio 187.602 156.901

E. CUENTAS POR COBRAR

La administracion determiné que al 31 de diciembre del 2009, debian registrar
ingresos facturados en el afio 2008 pero cuyo servicié presto en el afio 2009 por
US$ 15.150, y adicionalmente reversamos egresos facturados pero que se prestd en
100% del servicio en el porcentaje pendiente de entrega del servicio por US$
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DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

G.

21.804. Por cuyo efecto las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 junto
con los ajustes del 2008 tuvieron una disminuciéon neta de US$ 21.804, en la
conversion a Niif(s), generando una disminucidon neta en los ingresos de la
compaiiia de US$ 6.654.

El ajuste al registro de los US$ 18.551 como Otros Activos corresponde a que
dicho rubro no cumple con los parametros para ser considerado un activo, por lo
que se estableci6 el correspondiente castigo del saldo, debido que corresponde un
gasto.

El ajuste por Impuesto Diferido Activo como observamos en la nota A al afio 2008
se constituydé en US$ 5.751 (extracontable) por lo que al afio 2009 el Impuesto
Diferido Activo se constituy6 en US$ 209, por lo que se ajusté al afio 2009 el valor
de USS$ 5.960.

Un resumen se expone asi:

uss
Reconocimiento de Ingresos (21.804)
Otros Activos (18.551)
Impuesto Diferido 5.960
Total Ajuste 2009 (34.395)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

De acuerdo a lo establecido por la Nic 16 la vida util de un activo es el periodo
durante el cual se espera utilizar un activo por parte de la entidad. Bajo este analisis
se modificé al 31 de diciembre del 2008 la vida util de los vehiculos a 8 afios por lo
cual al 31 de diciembre del 2009 el efecto neto de la disminucion de la depreciacion
acumulada es de US$ 3.694, de los cuales US$ 789.48 se ajustaron incrementando
el gasto de depreciacion del afio.

PASIVOS ACUMULADOS

Como vemos en la nota C el efecto a Impuesto Diferido (extracontable) fue de US$
1.121 en el afio 2008, y al afio 2009 el valor de US$ (900) correspondiente al
decremento del impuesto diferido pasivo como resultado del reverso de la
depreciacion acumulada de los vehiculo y el reverso de la depreciacion acumulada
del vehiculo vendido constituyendo una ajuste por US$ 221.

H. RESULTADOS ANOS ANTERIORES

Corresponde al valor por ajustes por la adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera al afio 2008 de manera extracontable, lo
cual se contabilizd al 1 de enero del 2009 ver nota D.
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DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

I. RESULTADO DEL EJERCICIO

Los ajustes por Niif(s) se registran contra las respectivas cuentas de resultados, por
lo cual el resultado neto del ejercicio, se demuestra asi:

uss
Disminucidon neta de los Ingresos (6.654)
Aumento del Gasto Depreciacion (790)
Gasto no Deducible por Baja de Otros Activos (18.551)
Disminucién Gasto por Ingreso Diferido 2009 5.451
Gasto Impuesto Diferido (5.242)
Ingreso por Impuesto Diferido 900
Ajuste al Resultado Afios Anteriores (24.886)
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DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

1. Caja Bancos

Conformado por:

US$
2010 2009
Caja chica 700 500
Bancos 19.397 29.127
Fondo Movilizacién 250
Total 20.347 29.627
2.  Cuentas por Cobrar
Conformado por:
US$
2010 2009
Clientes 68.787 53.653
Impuestos anticipados 15.215 11.917
Cuentas de personal 6.696 342
Anticipos 2.552 3.111
Otras Cuentas por Cobrar (224) 511
Impuesto Diferido Niif 469 5.960
Provisién para Cuentas Incobrables (5.883) (5.883)
Total 87.612 69.611

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

US$
2010 2009
Saldo inicial (5.883) (9.185)
Retiro 3.302
Total (5.883) (5.883)
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DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

3.

Gastos Anticipados

Conformado por:

Seguros Anticipados

Ticketeras Pasajes

TOTAL

Propiedades, Planta y Equipo

Conformado por:

2010

Equipo de Oficina
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de Computacién

Pinturas
Software

TOTALES

2009

Equipo de Oficina
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de Computacion

Pinturas

TOTALES

US$
2010 2009
5411 3.536
1.878 635
7.289 4.171
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
USS
8.680 3.906 4.774
13.998 4.441 9.557
63.643 11.266 52.377
37.748 32.123 5.625
503 305 198
4.500 4.500
129.072 52.041 77.031
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
USS
8.679 3.226 5.454
4.766 2.153 2.613
40.875 6.156 34.719
36.318 27.060 9.257
503 254 249
91.141 38.849 52.292
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DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

El movimiento de activos fijos, fue como sigue:

US$
2010 2009
Costo 83.983
Saldo Inicial 91.141 29.769
Compras 38.470 (19.487)
Bajas (540) (3.124)
Total 129.071 91.141
US$
2010 2009
Depreciacion Acumulada
Saldo Inicial 38.849 47.671
Adiciones 16.257 14.359
Ajustes adopcion Niifs (3.066) (3.694)
Bajas —(12.487)
Total 52.040 38.849
Cuentas por Pagar
Conformado por:
US$
2010 2009
Proveedores Nacionales 52.670 19.730
Otras (1) 28.452 46.108
Total 81.122 65.838

(1) Incluye préstamos de Dbrag por US$ 28.452 al 31 de diciembre del 2010 y Profile
y D’Brag por US$ 17.124 y USS$ 28.984 al 31 de diciembre del 2009, originados
basicamente por pagos a nombre de Dbrag Auditores Cia. Ltda
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DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

6.

Pasivos Acumulados

Conformado por:

USs
2.010 2.009

Impuestos a pagar 8.045 9.811
Obligaciones con el less 5.287 5.731
Obligaciones laborales (1) 13.276 10.242
Otros pasivos acumulados (2) 408 1.862
Impuestos Diferidos 110 221
Provisiones 3.035

Total 30.161 27.867

(1) Al 31 de diciembre del 2010 incluye basicamente Décimo Tercer Sueldo por US$

1.978, Décimo Cuarto por US$ 3.041 y 15% Participacion Trabajadores por US$
5.936. Al 31 de diciembre del 2009 incluye basicamente Décimo Tercer Sueldo
por US$ 1.718, Décimo Cuarto Sueldo por US$ 3.272 y 15% Participacion
Trabajadores por US$ 5.252.

(2) Incluye valores de Multas, Asociaciones y Donaciones.

Jubilacion Patronal

Conformado por el calculo de Jubilacién Patronal derivado del estudio actuarial del
afio 2010 y el afio 2008 con proyeccion al afio 2009, se registra un valor
proporcional.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2010, el capital de la compafiia corresponde a 400
participaciones de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece que por lo menos el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia. Al 31 de diciembre del
2010, la compaiiia no ha registrado dicha apropiacion.
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DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

10. Resultado de afios anteriores

Al 31 de diciembre del 2010, la compaiiia mantiene utilidades acumuladas de aflos
anteriores por US$ 38.675 (en el cual se incluye US$ 10.841 originado por de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera) y al 31 de
diciembre del 2009 un valor de US$ 50.392.

11. Impuesto a la Renta
La conciliacion del impuesto a la renta, aplicandole la tasa impositiva legal y la
determinacién del importe afectado a operaciones, al 31 de diciembre del 2010 y
2009, esta constituida como sigue:
US$
2010 2009
Utilidad del Ejercicio 37.316 35.013
15% Participacion Trabajadores (5.597) (5.252)
Utilidad antes de impuestos 31.719 29.761
Mas: Gastos no deducibles 16.792 2.955
Menos: Rentas Excentas (21.904) (340)
Otras 15,00
Utilidad Antes de Impuestos 26.622 32.376
25 % Impuesto a la Renta (6.655) (8.094)
Impuesto Diferido 71 5.451
Impuesto a la Renta Contable (6.584) (2.643)
12. Contratos y compromisos
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la compaiiia- ha firmado contratos de
arrendamiento de las oficinas y bodega donde opera la compaiiia, cuya cuantia de
arriendo asciende a US$ 1,065 mensual.
13. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y 2009, y la fecha de emision de los estados
financieros 31 de marzo del 2011 y 2 de agosto del 2010, respectivamente no han
existido eventos subsecuentes con impacto en los Estados Financieros, que ameriten
su revelacion.
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