NEVADO ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

1, INFORMACION GENERAL

NEVADO ECUADOR NEVAECUADOR S.A. se constituyd inicialmente como una COMPARNIA DE RESPONSABILIDAD
LIMITADA mediante escritura publica del 15 de abril de 1996 aprobada por la Superintendencia de Compafifas mediante
resolucién No 96.1.1.1.1226 del 29 de abril del mismo afio e inscrita bajo la partida nimero 1135 en el Registro Mercantil
del Cantén Quito. La compafifa tiene una duracion de 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcidn en el Registro
Mercantil.

En el afio de 1997 se realiza el primer aumento de capital mediante escritura plblica del 07 de enero de ese afio e
inscripcion en el Registro Mercantil bajo el tomo 128 ndmero 1125 de 14 de mayo de 1957, posteriormente se realiza un
nuevo aumento de capital segin la escritura publica del 08 de diciembre de 1997 e inscripcién en el Registro Mercantil del
Canton Quito bajo el tomo 129 ndmero 63.

En el afio 2003, la compafifa se transformd en una Sociedad Andnima y adoptd la denominacién de Nevado Ecuador Rosas
de Exportacion NEVAECUADOR S.A., reformando sus estatutos, incrementando su capital y fusiondndose mediante
absorcién con la Compafiia Licopex.

Posteriormente, mediante escritura piblica del 6 de mayo de 2004, reforma sus estatutos, incrementa su capital y cambia
su denominacion a NEVADO ECUADOR NEVAECUADOR S.A.

El dltimo aumento de capital se realizd mediante escritura publica del 18 de junio de 2009, resolucion 263 de la
Superintendencia de Compafiias e inscripcidn en el Registro Mercantil del Cantdn Salcedo el 10 de noviembre de 2009.

El afio 2014 se produjeron eventos importantes en la compafiia como la constitucion de fideicomisos denominados el
primero Fideicomiso Administracion Acciones Nevado y el Fideicomiso en Garantia Nevado Ecuador con objetos especificos
en cada uno de ellos. Se produce la venta de la compafiia a nuevos accionistas (Compafiia Chaffi Holding Corp.) de lo cual
se suscribe un contrato y como garantia se crea un Fideicomiso de Garantia Independiente. Los términos del contrato se
deberéan ir cumpliendo en el tiempo establecido en el mismo.

Objeto social
La compafiia tiene como objeto social dedicarse a la produccion, cuitive, comercializacidn, importacion, exportacion,

distribucion, v la representacién sea a nivel nacional e internacional de toda clase de flores semillas, plantas y demds
productos agropecuarios en general.

Estructura Organizacional
De acuerdo a la escritura de constitucion la Compafiia es gobernada por los Junta General de Accionistas (Organo Supremo

de la Compafiia por ende la maxima autoridad dentro de la misma), la administracidn corresponde a la Presidencia y a la
Presidencia Ejecutiva.

Domicilio principal

La direccidn de la Compafiia y domicilio principal es la Panamericana Norte (a la altura de la laguna de Yambo) y la Via a
Mulalillo, sin nimero, ubicado en la ciudad de Salcedo — Ecuador (provincia de Cotopaxi)
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a)
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1.5

1.6

1.7

1.8

A partir del 1 de enero de 2011, los estados financieros de la Compafia fueron elzaborados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, de acuerdo con las dispesiciones contenidas en la Resolucion
No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en el Ecuador. Las NIIF utilizadas en la preparacidn de
estos estados financieros corresponden a la Ultima version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB,
de conformidad con el instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compafiias en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diclembre de 2009 y 2010, fueron preparados de conformidad con
principios contables generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de conformidad con “NIIF-1: Adopcion de las NIIF
por primera vez" fueron considerados como los principios de contabilidad previos — "PCGA previos” para la preparacion y
presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero de 2011 de conformidad con NIIF.

Siguiendo los lineamientos establecidos en la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez", se procedid a remitir los
siguientes estados financieros:

Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010

El estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes
al afio terminado el 31 de dicdembre de 2010,

A partir del afio 2011 la compafiia registra sus operaciones con la aplicacién de Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIFS COMPLETAS,

umen de | incipios acti 1
Politicas contables significantes
B reparacion:
Declaracién de cumplimiento

La compafia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacion de las Normas internacionales de informacion
financiera NIIFS.

Bas cion

La compafifa ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacién de la base del costo histdrico y el valor
razonable VNR,

Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ddlares estadounidenses, gue es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia. Para fines de presentacion no se utilizan centavos.

U e juicios timaciones

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion de la entidad realice juicios, estimaciones y supuestos
que pueden afectan a la aplicacion de politicas contables y montos en activos, pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa
la afectacion de estos juicios y estimaciones en forma permanente.

Efectivi iv
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras

liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no
recurrentes.

Y
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1.9

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

Se reconocen las partidas por cobrar, préstamas y depdsitos como activos financieros no derivados que se reconocen a la
fecha de transaccion. Son instrumentos financieros basicos el efectivo, depdsitos a la vista, obligadones negociables y
facturas comerciales mantenidas, cuentas, y préstamos por cobrar y por pagar.

Las cuentas por cobrar comerciales mantienen un periodo de crédito (cobro) de 30 a 60 dias promedio.

Ademas, incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacion. Se realiza provision de cuentas incobrables
para el afio 2019.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se dasifican en activos corrientes, sin excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

1.9.1 NIFF 9

Para el ejercicio econdmico 2019 el tratamiento de evaluacion de la cartera debe ser realizado considerando la normativa
establecida por la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIFS (Instrumentos Financieros) que se aplica para los
conceptos de clientes y provision de cuentas incobrables. En forma resumida indicamos los aspectos mas importantes:

« Se reconoce por anticipado el deterioro de la cartera.

» Se debe efectuar de manera simultanea al registrar una cuenta por cobrar dientes, la prevision de la denominada
pérdida crediticia, que es un valor calculado en base a uno o varios porcentajes de incobrabilidad que la empresa
tenga o haya tenido. Estos porcentajes se lo puede establecer desarrollando una matriz, que contenga porcentajes y
dias vencidos que se aplicaran en funcion de la cartera vencida. El limite de la matriz alcanza los 12 meses.

» Estos registros se los debe reversar en el momento que se efectie el cobro de los clientes,

« Si la cartera supera un retraso de cobro de 12 meses, se efectuard un registro de cierre de las pérdidas crediticias y
reclasificando a la provision de cuentas incobrabies.

A continuacion, un cuadro explicativo del modelo de pérdidas crediticias:

MODELO DE PERDIDA ESPERADA (PE)

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3
12- meses PE PE por el total de la
Provision (perdidas que resultan vida del cradito

ajustada a por incumplimientos
cada techa  que son posibles en los
de reporte proximos 12 meses)

El riesgo de crédito ha aumentado de manera

PE porila J significativa desde el reconocimiento inicial (ya sea
vida del en forma individual o por cartera) +
instrumento: Evidencia de
= deterioro
Intereses Tasa efectiva de TEl sobre el costo
eningresos  interes (TEl sobre el TEI sobre el valor amortizado (valor bruto

hru;o del crédito

basadesen: valor bruto del credito menos provisidn)

Cambip en riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial

Mejora Empecra

Fuente: |IASB.
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1.10

111

a)

b)

c)

d)

1.12

Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor, Son valuados con el método

del costo promedio ponderado. En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacidn en la produccion.

Medicisn Infcial, <
Las partidas de activos fijos han sido medidas a su costo de adquisicion en el momento de su reconodimiento inicial. El

costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn y la puesta en funcionamiento.

Se ha efectuado valuaciones al inicio del perfodo de transicién a NIIFS en activos fijos como edificios.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos gue requieren de un periodo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

rior al recon — de costg. -

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se presentan al costo menos su depreciacion acumulada y cualguier
valor originado en pérdidas por deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos de los
activos se registran a resultados en el periodo en que se producen.

D iacidn, -

Los activos fijos se deprecian en funcidn de las vidas Utiles estimadas, utilizando el método de linea recta. Se ha estimado
valor residual en algunos activos v el método de depreciacion se analiza al final de cada afio.

Di icio activos fijos. -
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los resultados del periodo

que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Activos biolégicos
{adicidi ihitial -

Considerando que Nevado se dedica a la produccion de flores (principalmente rosas), la finca de propiedad de la Compafiia
cuenta con plantas en produccion y plantas en crecimiento.

Las plantas se miden inicialmente al costo en el momento de su adquisicion. El costo de las plantas comprende su precio
de adquisicion.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos (aquellos que requieren de un periodo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Cuando las plantas adquiridas por la Compafiia han alcanzado la fase de produccion y al cierre de cada periodo que se
informa se miden a su valor razonable.
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1.13

1.14

1.15

1.16

1.17

El valor razonable de las plantas en produccion se determina considerando los activos bioldgicos con edad, variedad y
caracteristicas genéticas similares y fue establecido por un perito independiente calificado por la Superintendencia de
Compafiias.

Las variaciones del valor razonable de los activos bioldgicos se registran en los resultados del periodo que se informa.
Los costos incurridos por la Compafiia durante la fase de produccidn de las plantas son reconocidos directamente en los

resultados del periodo que se informa. Al final se compara los valores activados y erradicados, y el valor del avallo
efectuado y se procede a ajustar a resultados de la compafiia.

Productos bioldgicos

Las flores cosechadas son medidas inicialmente a su valor razonable en la fecha de su cosecha menos los costos
directamente relacionados con su venta.

El valor razonable de las flores cosechadas se determina sobre la base de precios del mercado al cual estd destinada su
produccién. Los resultados del periodo que se informa incluyen ingresos ordinarios provenientes de la valuacion de los
productos bioldgicos en el momento de su cosecha.

Deterioro del valor de | ivos. =

Una entidad evaluara al final de su ejercicio econémico si ha existido un deterioro en el valor de sus activos y procederd a
evaluar el valor recuperable de ese activo. Se considera como deterioro cuando el importe en libros de un activo es
superior a su importe recuperable.

Cu or ar comerciales ras c r

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se consideran como pasivos financieros, y constituyen en
obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos pasados, al vencimiento de la cual y para cancelarla espera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios economicos.

El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 60 a 90 dias que pueden extenderse hasta 120 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se dasifican como pasivos no corrientes. Sin

embargo, por factores internos y externos del pais se ha presentado problemas de pagos por baja liquidez, extendiéndose
el plazo de pago a proveedores.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus empleados a cambio de
SUS Servicios,

Los principales beneficios proporcionados por la Compadia comprenden: utilidades de la compafiia, aportaciones a la
Seguridad Sodal, planes de jubilacion patronal y desahucio, beneficios por terminacion de la relacion laboral,
remuneraciones adicionales creadas por leyes del estado. Estos beneficios son de corto y de largo plazo.

Im oal anci

El término impuesto a las ganancias comprende aquel impuesto basado en las ganancias fiscales. La contabilidad del
impuesto a las ganandias requiere que una entidad reconozca las consecuencias fiscales actuales y futuras de transacciones
y ofros sucesos que se hayan reconodido en los estados financieros. Estos importes fiscales reconoddos comprenden el
impuesto corriente vy el impuesto diferido.

La compafiia determina en forma razonable los impuestos corrientes e impuestos diferidos del perfodo.

Y
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a)

1)

2)

b)

)

2)

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es el impuesto por pagar (recuperaﬁ[e) por las ganancias (o pérdidas) fiscales del periodo corriente o
de periodos anteriores. Los impuestos corrientes corresponden a aguellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al
liguidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacion
financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos cortientes:

Los actives por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia vy los
pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

Retenciones en la fuente que constituyen valores de anticipo a la renta retenidos por efecto de la generacion de ingresos
ordinarios. h

Anticipo minimo del impuesto a la renta, valor establecido en base a un clculo matematico establecido por la autoridad
fiscal y que se debe calcular y/o pagar en forma obligatoria por los contribuyentes sujetos del impuesto a la renta.

iV ori S corri

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo
minimo del impuesto a la renta,

Célculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base imponible del impuesto) registradas
durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.

Para el afio 2019, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas vigentes en la Ley de Régimen
Tributario Interno, es decir del 25%; esta tarifa se puede reducir en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se
capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. También las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan
al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente constituye del calculo realizado sobre los resultados de la operacidn de la empresa. El
contribuyente debera cancelar este impuesto calculado menos las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal y menos el anticipo de impuesto a la renta . Para empresas situadas en la provincia de Cotopaxi se
considerd un descuento del 10% adicional por la afectacion del paro nacional del mes de octubre 2019,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido es el impuesto por pagar o por recuperar en periodos futuros, generalmente como resultado de que la
entidad recupera o liquida sus activos y pasivos por su importe en libros actuales, v el efecto fiscal de la compensacion de
pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el momento procedente de periodos anteriores,

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y

pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente
manera:

Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en

que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion. Por disposicion
fiscal las compensaciones por activos de impuestos diferidos de periodos anteriores no seran reconocidas.

i
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1.18

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las consecuendias fiscales
que se derivaran de la forma en gue la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele. El estado de situacidn financiera de la Compafiia
presentara sus activos y pasivos por impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de
compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, v, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal vy, iii) la
Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

istro de los impuest: ien iferi b
i
Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera
de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se

reconoce fuera del resultado.

El impuesto diferido es el impuesto por pagar o por recuperar en periodos futuros, generalmente como resultado de que la
entidad recupera o liquida sus activos y pasivos por su importe en libros actuales, y el efecto fiscal de la compensacion de
perdidas o créditos fiscales no utifizados hasta el momento procedente de periodos anteriores.

Reconocimiento de ingr ividades ordinarias
NIIF 15 Ingresos procedentes en contratos con clientes

Sobre la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes en contratos con clientes, sefialamos en forma resumida los
elementos mas importantes:

1. De acuerdo a la normativa contable Norma Internacional de Contabilidad NIC 18 Ingresos por actividades ordinarias,
el reconocimiento de ingresos se lo hacia en funcion del grado de terminacion de la prestacion del servicio y/o en el
instante de la transferencia de riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del bien, con la situacién de medir con
fiabilidad sus costos y existe la probabilidad de beneficios futuros.

2. La aplicacion de la NIIFS 15 denominada Ingresos procedentes en contratos con clientes, cambia el tratamiento y
considera lo siguiente: -

= Identifica los contratos con clientes, estos pue'dés ser verbales o escritos
+ Identifica las obligaciones de desempefio por cada contrato

» Sefiala el precio de la transaccidn

«  Asignar el precio de la transaccion por cada obligacion de desempefio

«  Reconoce el ingreso a medida que se cumple la obligacién de desempefio

La obligacién de desempefio son los bienes y/o servicios incluidos en el contrato. Lo importante es establecer de modo
daro y separado lo que es un bien y un servicio en el contrato; ademas de los beneficios gue brindan este bien y/o servicio
por separado. Al cumplir estas condiciones se establece la obligacion de desempefio. El tratamiento contable para el
reconocimiento de ingresos esta en funcidn del analisis a los cinco puntos establecidos en la norma NIIFS 15.

Los ingresos ordinarios de una entidad se originan en transacciones y sucesos como son la venta de productos bioldgicos.

Una entidad medira los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, La
entidad ha reconocido en forma razonable los ingresos originadas en actividades ordinarias.
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1.19

1.20

1.21

a)

b)

1.22

1.23

Costos y gastos

Constituyen los costos y gastos las erogaciones que se relacionan e incurren de modo directo con la venta de bienes
(productos biologicos), La entidad ha registrado de modo razonable valores incurridas y originadas en actividades propias
de su gestion, y que se reflejan adecuadamente en los estados financieros. No existen compensaciones de costos y gastos,
con ingresos de la entidad. Se refleja el principio de esencia sobre la forma, es decir se contabilizan en funcion de la
naturaleza de la transaccion.

Reserva legal

La Ley de Comparfiias requiere que por lo menos un porcentaje que va desde el 5% al 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% y/o 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Al derre del periode los resultados acumulados se conforman de:

Resultados acumulados a libre disposicién y que se originan de afios anteriores por los resultades obtenidos.
Resultados acumulados establecidos por el proceso de adopcidn de NIIFS por primera vez.
La Superintendencia de Compariias, establece el procedimiento de tratamiento de estas cuentas.

Activos financieros. -

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio de otra.

El proceso de adopcidn de NIIFS en la compafiia ha identificado en los estados financieros activos financieros que son los
siguientes:

Efectivo y equivalentes

Inversiones a corto plazo
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a largo plazo, e

U e

Pasivos financiergs. -
Los principales pasivos financieros y de patrimonio identificados son los siguientes:
1. Obligaciones financieras

2, Cuentas por pagar comerciales
3. Otras cuentas por pagar

2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IMPDRTANT.E'S -

Es necesario que la entidad efectle y determine estimaciones, juicios contables basados en la historia de la entidad, a fin
de valorar activos y pasivos en forma razonable. Esto queda plasmado en la determinacion de politicas contables
adecuadas. A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compafiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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a)

Vida (ti ivos fij

La Compafila revisa anualmente la vida 0til y revisa el valor residual estimado de los activos fijos al final de cada periodo
que se informa.

b} Deterioro:
El deterioro de los activos de Ja Compafiia se evallia anugimente con base en las politicas y lineamientos establecidos para
el andlisis de la entidad.

c) Benefici i a largo plazo:
El calculo actuarial de jubilacidn patronal y desahucio se efectlian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

d) Impuestos diferidos:
La Administracién de la Compafiia con base en proyecciones financieras de los préximos afios estima que las diferencias
temporarias activas deberan ser analizadas para establecer si podrén ser compensadas en las dedaraciones futuras del
impuesto a la renta.
La Compafiia ha realizado la estimaddn cuando corresponda de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los pasivos (principalmente derivadas del proceso de adopcién de
las NIIF por primera vez) se revertiran en el futuro.

3. NIIF siderd la fi 1 afio 201

3.1. Resumen de las principales normas contables

A continuacion, inciuimos un listadc de nuevas NIIF que han sido emitidas por el IASB y que han sido ser consideradas por
la compafiia para el afio 2019, Estas son las siguientes:

. NIIF 9 Instrumentos financieros )
. NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
. NIIF 16 Arrendamientos

La Administracién de la Compafiia ha considerado las nuevas normas contables para su aplicacion en el afio 2019,

3.2, Reformas Tributarias

El Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, expidid la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, Las principales reformas tributarias son:

Impuesto a la Renta
Dividendos:

* la distribuddn de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de su residencia fiscal,
excepto la distribucion a sociedades residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pas de una sociedad
no residente se encuentra sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso gravado serd igual al

cuarenta por dento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido;

« las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25% sobre el ingreso gravado.

of .
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« En el caso de gue la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario efectivo sea una
persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicard lo dispuesto en el punto anterior.

« Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en el Ecuador
actuaran como agentes de retencion aplicando la tarifa para no residentes,

*  Sila sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicidn societaria, se procederd a la
retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima
tarifa de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021)

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en estudios actuariales, siempre y cuando
para las dltimas se cumpla con lo siguiente:

« La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma empresa vy,

»  Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas especializadas en administracion de fondos
y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Contribucién Unica y Temporal
Las sodedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un
millon de dolares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020,

2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con |a siguiente tabla:

Ingresos Gravados

Desde Hasta Tarifa
1,000,000 ; 5,000,000 0.10%
5,000,000 10,000,000 0.15%

10,000,000 En adelante 0.20%

«  Esta contribucion seré pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los ingresos que se encuentren
bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

«  En ninglin caso esta contribucion serda mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio fiscal 2018.
«  Esta Contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

e Su declaracion y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad con lo establecido por
el SRI mediante resolucion.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La composicion de saldos es el siguiente:
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Al 31 diciembre

Descripcidn 2019 2018

Banco Produbanco Cta. Cte. 9,279 5.176
Banco Pichincha Cta. Cte, 24,352 62.597
Banco Pichincha Cta. Ahorros 40.001 2.609
Banco Pichincha Cta. Cte. (2) -60.778 -989
Produbank Cta. Aho. 709 709
Banco Pichincha Miami Agency Cta. Cte, 23119205 7.347 54,145

Total general 20.910 124.247

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcion 2019 2018
Clientes del exterior 2.173.094 2,311.890
Clientes locales 100.572 81,283
Otros 7.715 9.226
. Total general 2,281,381 2.402.399

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables se detallan a continuacidn:

Descripcion Valor
Saldo al 31 de diciembre del 2017 741.003
Provisiones 233.553
Aplicaciones 0
Saldo al 31 de diciembre del 2018 974.556
Provisiones 292.388
Aplicaciones -593.992
Saldo al 31 de diciembre del 2019 672,952
6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion de saldos es el siguiente:
Al 31 diciembre
Descripcign 2019 2018
Anticipo a proveedores 64.041 £4.543
Cuentas por cobrar empleades 3.288 7.296
Anticipo cajas chicas 26.839 18.288
Otras cuentas por cobrar : 21.321 8.644
Anticipos varios 100 1]
Total general 115.589 98.771




7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcion 2019 2018

IVA pagado 34,853 43,072

Deterioro VA -14.626 -14.626

IVA pagado costo 609 90

Retencidn IVA 350 45

Otras cuentas por cobrar SR1 10.099 5.692

Crédito tributario por retenciones de IVA 5,350 2.321

Total general 36.635 36.594

8. INVENTARIOS
La composicion de saldos es el siguiente:
Al 31 diciembre
Descripcion 2019 2018

Fertlizantes 52.096 52.939
Quimicos y fungicidas 36,384 54.156
Material eléctrico 812 868
Material de invernadero 3.2B6 4,464
Material de empaque 88.221 134.964
Repuestos y herramientas 13.560 15.987
Material de construccion 660 829
Material de riego 2,854 3.225
Suministros de oficina 306 472
Laboratorio suministros 0 47
Implementos v ropa de trabajo. 304 0
Bloestimulantes 9.915 9.251
Tinturados 4.812 3,555
Materias primas y Material Prod, Comest, 4,349 4,349
Productos en proceso =22 -22
Productos comestibles 16,392 16,392
Productos para la venta 1.876 1.876
() Provision deterioro de inventarios -18.024 -18.023

Total general 217.781 285.349

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composicién de saldos es el siguiente:



Descripcion

Terrenos

Invernaderos metélicos
Equipos de riego
Instalcidn ekéctrica
Equipo cuarto frio
Reservorio

Cisterna y caseta de bormbeo
Cortinas rompevientos
Cable via

Edificios y constructiones
Vehiculos

Equipos de computacidn
Equipos de comunicacion
Muebles y enseres
Cubierta pldstica
Maquinaria y equipo
Revaluacion edificios

Total costo

D.A. Invernaderos Metdlicos
D.A. Eguipos de Riego

D.A. Instalcion eléctrica

D.A. Equipo cuarto frio

DLA. Reservorio

D.A, Cisterna y caseta de barmbeo
D.A. Cortinas rompevientos
D. A, Cable via

[LA, Edificios v construcciones
D.A. Vehiculos

D.A, Equipos de computacion
D.A. Equipos de comunicacion
D.A. Muebles y enseres

D.A. Cubierta plastica

D.A, Maguinaria y equipo

Total depreciaciones

Total activo fijo neto

10, ACTIVOS BIOLOGICOS

La composicion de saldos es el siguiente:

Saldo inicial
Adiciones

Valoracion
Costo plantas

Bajas

Erradicaciones

Saldo final

Saldo al - Ventas y/o Saldo al
31/12/2018 Adiclonss Bajas 31/012/2018
799,219 799.219
2.334.015 2.334.015
1,296,404 37.23 1.333.640
147.486 147.486
261.353 261.353
571.014 571.014
26.176 26.176
10.167 10.167
46.239 46.239
856.854 B56.854
243,822 59,833 183,989
199.519 5.548 205.467
67.679 1.150 68.829
141.773 4,406 146,179
1.254.753 209.090 1.463.843
422.035 9.552 431,587
473.372 473.372
9.152.280 266.082 59.833 9.359.429
2.071.923 6.032 2.077.955
1.275.178 12.313 1.287.491
131.260 2.807 134.067
249,300 3.046 252.346
533,696 10,676 544,372
26,176 26,176
10.167 10.167
46,239 46.239
274,120 30.478 304,598
160.827 13.163 59,833 114.157
193.696 3.768 197.464
61.553 2.865 64.418
120025 7.074 127.099
1.016.302 158.089 1.174.391
382.039 9.272 391311
6.552.501 259,583 59.833 6.752.251
2,599,779 7.399 0 2.607.178
Al 31 diciembre
2019 2018
5.207.819 5,061.858
284.094 195316
138.059
146.035 - 195.316
* 176,620 -49.355
-176.620 -49.355
5.315.293 5.207.819
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11, ACTIVOS POR COBRAR LARGO PLAZO

La composicion de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcion 2019 2018
Ecuadorian Rose Trade Association 2,765 2,765
Total general 2.765 2.765
12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
La composicion de saldos es el siguiente:
Institucion Fi . Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018
Cortoplazo  largo Plazo | Cortoplazo  largo Plazo |
Corporacién Financiera Nacional 95,199 1.343.540 217,210 1.421.381
Interés CFN 0 0 24,919 0
Hamiet 0 590.344 0 590.344
Interés Hamiet 0 89.239 0 89,239
Total general 95.199 2.023.123 242,129 2.100.964
13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
La composicion de saldos es el siguiente:
Al 31 diciembre
Descripcién 2019 2018

Proveedores 1.275.449 1.177.952

Royalty corto plazo 151,735 263,961

Total general 1.427.184 1.441.913

14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacidn, un resumen de las otras cuentas por pagar de ia Compafiia:

Al 31 diciembre
Descripcidn 2019 2018

Impuestos retenidos 32.929 22,731
Cuentas por pagar SRI 164.422 53.563
1ESS por pagar 57.434 57,940
Retenciones empleados 332.742 291,751
Sueldos y salarios por pagar 224,549 399,914
15% participacion trabajadores 443 14,527
Anticipo clientes 410.277 263.836
Otras cuentas por pagar 64.650 54.018

Total general 1.287.446 1.158.,280
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15, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacidn tributaria, —
La Compafiia manifiesta que ha procedido a cumplir en forma adecuada con sus obligaciones de caracter tributario, establecidas
en las leyes tributarias emitidas por el estado. Es importante sefialar la potestad que tiene la administracion tributaria para
efectuar las revisiones fiscales que considere necesarias y que ratificarian el cumplimiento adecuado por parte de la compafiia.
Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacidn, los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Resultado del ejercicio 107.517 94,734
Menos: Rentas exentas -138.058 0
Menos: Participacion utilidades trabajadores 15% 0 -14.210
Mas:  Gastos no deducibles 400.564 273,066
Base imponible impuesto a la renta 370.023 353.590
25% Impuesto a la Renta causado 92.506 88.398
Anticipo impuesto a la renta 90.148 86.353
Impuesto a la Renta calculado 90.148 86.353

Impuesto a la Renta del periodo (se toma el
mayor valor entre el anticipo y el impuesto a 0 B88.398
la renta causado)

Menos: Anticipo del impuesto a renta -90.148 -B3.577
Menos: Retenciones en la fuente -2.275 -1.974
Saldo a pagar 83 2,847

16. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
La composicion de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2019 2018
Pasivos por impuestos diferidos 192.402 166.785
Royalty largo plazo 233.357 233.358
Proveedores largo plazo 30.074 0
Total general 455.833 400.143

17, JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La compaosicion de saldos es el siguiente:
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18. CAPITAL SOCIAL

Descripcion

Provisidn jubllacidn patronal
Provision por desahucio

Total general

Al 31 diciembre

2019 2018
1.372.609 1,237,677
346.820 258.359

1,719,429 1.496.036

El capital social de la Compafiia asciende a USD 2.803.469 al 31 de diciembre de 2019 y 2018, El capital social de la compafiia
se encuentra dividido en 2.803.469, acciones ordinarias de valor nominal de USD 1,00 por accién,

Adicionalmente se presenta un saldo de aportaciones para futuras capitalizaciones por un valor de USD 755.923,

19, RESERVAS

La reserva legal de la Nevado Ecuador S.A., al 31 de diciembre de 2015 y 2018 asciende a USD 117.762

20. RESULTADOS ANOS ANTERIORES

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcion

Resultados de afios anteriores
Otros resultados anteriores
Otros resultados Integrales

21. INGRESOS - COMPOSICION

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcion
Ingresos operacionales
Ventas de exportacion

Ventas nacionales
Ventas por ruta de turismo agencias

Total general

Total ingresos operacionales

Ingresos no operacionales

Otros ingresos
Otros ingresos no operacionales
Ingresos ne deducibles

Total ingresos no operacionales

Total general

Al 31 diciemhre

2019 2018
-1,568.320 -1.491,849
846,337 846.337
-41.763 -118.86%9
-763.746 -764.381

Al 31 diciembre

2019 2018
9.000.775 8.779.806
166.556 96.346
612 1.125
9.167.943 8.877.277
43.772 23.811
152.562 43.901
6.361 1]
202.695 67.712

9.370.638 8.944.989
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22, COSTOS Y GASTOS

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcion
Costos

Costo de cultivo

Costos de postcosecha directo
Costo de mantenimiento

Costo de ventas

Costo de tinturacidn

Costos ILR NAIQ

Costo de productos comestibles

Total costos
Gastos
Gasto de ventas y administracién
Gastos financieros
Valoraciones y otros

Total gastos

Total general

23, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 diciembre

2019 2018

4,648.876 4,802,425
2.503.442 2.298.291
400.370 402,476
284 75
22,936 10.431
65.798 371
62 0
7.641.768 7.514.069
1.531.369 1.210.043
143.853 184.419
38.627 44,331

1.713.849 1.438.793

9.355.617

B.952.862

Una parte relacionada es una persona o entidad que estd relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros (la
entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia significativa en la toma de decisiones de la compafiia,
participara en su direccidn o administracion,

Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre una entidad que
informa y una parte relacionada, con independencia de que se cargue o nNo un precio,

24, EVENTOS SUBSECUENTES

Los eventos subsecuentes son los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa son todos los hechos,
favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre el que informa vy la fecha de autorizacidn de los
estados financieros para su publicacion.

A la fecha de emisidn del informe de auditoria, 23 de abril de 2020 y la emisidn de los estados financieros al 31 de diciembre de
2018, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compariia pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos; excepto por:

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 vy su rapida expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo
de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia”, El Ecuador también se ha
visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitid un decreto presidencial que establecia varias medidas de
prevencion y control; sin embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de excepdon”, el cual
implica la restriccion de la circulacidn en el pais bajo ciertas condiciones. Por tal razén las operaciones de la compafila NEVADO
ECUADOR S.A., se veran reducidas en este lapso de tiempo que dure la emergencia sanitaria.
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La Pandemia mundial generada por Covid19, estd generando un impacto negativo en los sectores productivos del pais que
incluye el sector exportador donde se desenvuelve la empresa Nevado Roses, tanto en su operacion y de manera especial en su
liquidez, por la reduccion de sus ingresos, lo que origina a cada sector tomar medidas importantes en el ambito laboral,
administrativo y productivo a fin de reducir sus costos, y tratar de mantener la operacidn bésica de la empresa, con un control
importante sobre los recursos financieros, enfocado a la continuidad de la misma.

Estas circunstancias podrian impactar el negocio de la Compafifa; sin embargo, hasta la fecha de emisién de los estados
financieros separados resumidos no es posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y la
severidad de los posibles efectaos.

25, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finandieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por la Administracion de la Compaiiia
y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

Sr. John

ANTE LEGAL CONT
NEVADQ ECUADOR NEVAECUADOR S.A. ADO ECUADOR NEVAECUADOR S.A.
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