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NEVADO ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A-LOS-RSTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2011 2010 ~*¥asn

INFORMACION GENERAL
Establecimiento y Ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

NEVADO ECUADOR NEVAECUADOR S.A. se constituyd inicialmente como una COMPANIA DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA mediante escritura pablica del 15 de abril de 1996 aprobada por la
Superintendencia de Compafiias mediante resolucion No 96.1.1.1.1226 del 29 de abril del mismo afic e
inscrita bajo la partida nimero 1135 en el Registro Mercantil del Cantdn Quito. La compafiia tiene una
duracion de 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil.

En el afio de 1997 se realiza el primer aumento de capital mediante escritura publica del 07 de enero
de ese afio e inscripcion en el Registro Mercantil bajo el tomo 128 nimero 1125 del 14 de mayo de
1997, posteriormente se realiza un nuevo aumento de capital segun la escritura plblica del 08 de
diciembre de 1997 e inscripcion en el Registro Mercantil del Cantdn Quito bajo el toma 129 nimero 63.

En el afio 2003, la compafiia se transformd en una Sociedad Andnima y adoptd la denominacion de
Nevado Ecuador Rosas de Exportacién NEVAECUADOR S.A., reformando sus estatutos, incrementanda
su capital y fusiondndose mediante absorcion con la Compafifa Licopex.

Posteriormente, mediante escritura publica del 6 de mayo del 2004, reforma sus estatutos, incrementa
su capital y cambia su denominacién 2 NEVADO ECUADOR NEVAECUADOR S.A.

E! Ultimo aumento de capital se realizd mediante escritura plblica del 18 de junio de 2009, resolucidn
263 de la Superintendencia de Compafiias e inscripcién en el Registro Mercantil del Cantén Salcedo el

1G de noviembre de 2009,

Objeto social

La compafiia tiene como objeto social dedicarse a la produccidn, cuitivo, comercializacién,

importacién, exportacién, distribucidn, y la representacidn sea a nivel nacional e internacional de toda
clase de flores semillas, plantas y demas productos agropecuarios en general,

Estructura Organizacional

De acuerdo a la escritura de constitucion la Compafiia es gobernada por los Junta General de
Accionistas (Organo Supremo de la Compafiia por ende la maxima autoridad dentro de la misma), la
administracién corresponde a la Presidencia y a la Gerencia General.
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Entorno Economico

El crecimiento de la economia en el afio 2011 fue alrededor del 8% y se prevé un crecimiento del 5%
en el afic 2012, este crecimiento fue producto de la mejora en la mayoria de los sectores, entre los
mas significativos, se observd un crecimiento en la pesca de aproximadamente el 17% y el sector de la
construccion del 31%, sin embargo también hubo una disminucion en los sectores de la fabricacion y
refinacién de petrdleo y del suministro de electricidad y agua.

El precio del barril del petroleo, cerrd al 30 de diciembre del 2011, en USD 98.63, manteniendo el
promedio durante el afio 2011.

En lo laboral la tasa de desemplec urbano se ubico en 5,1% al cierre del afio, lo que implica que la

. demanda de trabajo aumentd, por lo que disminuyé el desempleo en relacion al afio anterior.

La inflacion acumulada del afio 2011 fue de 5,41%, frente a 3.33% registrado al cierre del afio 2010,
lo que significa que el poder adquisitivo de la poblacidn disminuyd.

El sector externo {Balanza Comercial) en el periodo enero-diciembre del 2011 presentd un déficit de
UsD 717,3 millones, mientras que en el mismo pericdo del 2010, el saldo negativo fue de USD
1.978,73 millones; esta reduccién se dio nuevamente por el importante incremento del precio del barril
del petrdleo y también porque las exportaciones no petroleras tuvieron un incremento de
aproximadamente USD 1.500 millones.

En el afio 2011 hasta diclembre se recaudd por impuestos USD 8.570,30 millones, aproximadamente
USD 500 millones mas que el afio 2010, esto debido a las nuevas reformas tributarias aprobadas en
este afo.

El afio 2012 estara determinado fundamentalmente por el favorable comportamiento de los precios
internacionales de petrdlec y por la orientacién general de la politica econémica a favorecer la
recuperacion del estado y del empleo, implementando politices de carécter social,

Domicilio principal.-

La direccion de a Compaiiia y domicilio principal es la Panamericana Norte (a la altura de la laguna de
Yambo) v la Via a Mulalillo, sin nimero, ubicado en la ciudad de Salcedo ~ Ecuador {provincia de
Cotopaxi).
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“POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Informacién proporcionada por Ia compaiiia)

Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

A partir del 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafia fueron elaborados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, de acuerdo con las
disposiciones contenidas en la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compafiias en el Ecuador. Las NIIF utilizadas en la preparacién de estos estados financieros
corresponden a la Gltima version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB, de
conformidad con el instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compafiias en el
Ecuador.

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron preparados de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de
conformidad con “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez” fueron considerados como los
principios de contabilidad previos — “PCGA previos” para la preparacion y presentacion de fos estados
financieros al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010 de conformidad con NIIF. Los PCGA previos
difieren en ciertos aspectos de las NIIF {Ver comentarios adicionales en la Nota 3)

Siguiendo los fineamientos establecidos en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez”, se
procedio a remitir los siguientes estados financieros:

a) Los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010
b} E! estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

icio imaci renci

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidon de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones vy
juicios contables criticos se resumen en la Nota 4.

A continuacidn se describen las principates politicas contables adoptadas en la elaboracidn de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la "NIIF-1: Adopcion por primera vez de las NIIF”, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de
manera uniforme a todos los pericdos que se presentan.

Cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de [a Compafila comprenden {os estados de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, asi como al 1 de enero del 2010 {fecha de transicidn); incluyen ademds los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. '

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Ultima traduccién vigente de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por
el JASB.
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2.7

2.8

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera fa entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compadia,

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectiva en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

De re ial otras ntas r

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. E) periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion, Dicha provisién se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacidn
de las cuentas por cobrar vencidas. Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son
reconocidas directamente como pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn. En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provision
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacidn en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta,

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se espera
que sea recuperable a través de una operacion de venta y no mediante el uso continuo del activo. Esta
condicion se considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo estd
disponible para la venta inmediata en su estado actual. Los activos no corrientes disponibles para la
venta se miden al menor entre su valor en libros y el valor razonable menos los gastes asociados a su
disposicion.
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Activos fijos.-
Medicién inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El coste de los activos fijos
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y
Ja puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabllitacién de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial — modeio de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de |as pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacién. -

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas mediante el método
de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas (tiles usadas en el
calculo de la depreciacién:

Activo: tasas:
Edificios 2.50a5%
Instalaciones de invernaderos 10% (1)
Instalaciones en equipo de riego 10%
Instalaciones en reservorios 10%
Instalaciones de cubiertas pldsticas 50%
Instalaciones de cuartos frios 10%
Instalaciones varias 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 6,66% a 20% (2)

(1) Para el calculo de la depreciacion de estos activos se considera un valor residual de US/.0.50
centavos por metro lineal de invernaderos

{2) Para el célculo de la depreciacion de estos activos se considera un valor residual del 10% de su
valor de costo. '
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a)

Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a |a fecha de la transaccidn.

Activos hiolégicos
Medicién inicial.-

Considerando que Nevado se dedica a la produccién de flores (principalmente rosas), la finca de
propiedad de la Compafiia cuenta con plantas en produccién y plantas en crecimiento.

Las plantas se miden inicialmente al costo en el momento de su adquisicidn. El costo de las plantas
comprende su precio de adquisicidn.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicion de activos aptos (aquellos que

requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como

b)

2.11

2.12

parte del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al reconogimiento inicial.-

Cuando las plantas adquiridas por la Compafiia han alcanzado la fase de produccidn y al cierre de cada
periodo que se Informa se miden a su valor razonable. El valor razonable de las plantas en produccidn
se determina considerando los activos bioldgicos con edad, variedad y caracteristicas genéticas
similares y fue establecido por un perito independiente calificado por la Superintendencia de
Compafiias. Las variaciones del valor razonable de los activos bioldgicos se registran en los resultados
del periodo que se informa.

Los costos incurridos por la Compaiiia durante la fase de produccion de las plantas son reconocidos
directamente en los resultados del pericdo que se informa.

Productos bioldgicos

Las flores cosechadas son medidas inicialmente a su valor razonable en la fecha de su cosecha menos
los costos directamente relacionados con su venta. El valor razonable de las flores cosechadas se
determina sobre la base de precios del mercado al cual estd destinada su produccién. Los resultados
del periodo que se informa incluyen ingresos ordinarios provenientes de la valuacion de los productos
bioldgicos en el momento de su cosecha.

Inversion n idiaria

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compafiia posee con el fin
de ejercer control de la entidad receptora de la inversién. Ef control se obtiene cuando la Compafiia
posee el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener
beneficios de sus actividades. ’

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias sonh registradas al costo menos
cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafia en los resultados de los estados
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2.14

2,15

financieros en la fecha en que la Compafia obtiene el derecho legal de exigir el pago de los
dividendos.

Deterioro del valeor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para fos activos con indicios de deterioro, se calcula el importe recuperable del activo
evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deteriore. Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo,

Ei importe recuperable es el mayor entre el valor razenable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificas para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce
una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o
unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que
se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afo.

Cuentas por pagar comerciales y gtras cuentas por pagar

lLas cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a velor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconacimiento de! interés resultare inmaterial. El periodo
de crédito promedio para la pago a proveedores es de 60 a 90 dias que pueden extenderse hasta 120
dfas. La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y obras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto fos vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que
se clasifican como pasivos no corrientes.

QObligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambic de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafiia
comprenden:
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d)

Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que fos empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plaza son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en gue se devengan.

La legislacion labora! vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafila. La participacion laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacidn laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacidn. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social - IESS):
El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacidn laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacidn patronal y desahucio): el costo de tales beneficios
fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas a! final de cada
periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por
servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacién financiera representan el valor
actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados

Beneficios a large plazg,-

Son beneficios a large plazo aquellos que se liquidan luego de 12 meses contados desde la fecha
del periodo que se informa. Los beneficios a largo plazo son reconocidos en los resultados del
pericdo que se informa aplicando un tasa descuento al plan de pagos establecido por la
Administracion de la Compafia (utilizando el método de ia tasa de interés efectiva)

Beneficios por terminacién. -

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son recanocidos en los resuitados
del periodo que se informa cuando se pagan.

2.16 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compariia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informe; estas partidas se muestran en el
estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes




a)

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 ahos, o, i) recuperade mediante reclamos de pago
en exceso 0 pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecha
legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la
renta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

£ 0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas de! afio y de afios anteriores,

Et 0,2% de! total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

El valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que e hayan sido efectuadas a la Compafiia en ! afio anterior.

Sequnda cuota: £n septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota,

Tercera cupta: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.




