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A los Sefiores Acclonistas y miembros de Ia Junta Directiva

Pongo a su consideracion el Informe de Comisario por el afio 2016, de acuerdo a los
lineamientos y disposiciones legales:

1. Base Legal

El Art. 279 de Ila Ley de Compaiifas y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compafiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos
que deben contener los informes de Comisarios.

La Junta General de Acclonistas designé como comisario principal a la Sra. Consuelo
Paz.

2. Antecedentes

NEVADO ECUADOR NEVAECUADOR S.A. es una compafiia cuyo objetivo social
segun escritura publica de constitucion el seis de mayo del dos mil cuatro es dedicarse
a la produccién, cultivo, comercializacién, importacién, exportacién, distribucién, y la
presentacion sea a nivel nacional e internacional de toda clase de flores semillas,
plantas y demds productos agropecuarios en general.

3. Contenido

a. Cumplimiento de Resoluciones

Como resultado de mi revisidn, las transacciones registradas y los actos de los
administradores, se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como las resoluciones adoptadas por las Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido
llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

Mi revision de los estados financieros y de libros sociales de la Compafiia, me permiten

indicar que no han existido situaciones relevantes que ameritan su revelacion puesto
que van de acuerdo a la normativa vigente en el Ecuador.

b. Control Interno

El control interno es una funcién que tiene por objeto salvaguardar y preservar los
bienes de una institucion, evitar desembolsos indebidos de fondos y ofrecer la



seguridad de que no se contraeran obligaciones sin autorizacion. El sistema de control
interno se encuentra conformado por un conjunto de procedimientos (reglamentaciones
y actividades) que interrelacionadas entre si, tienen por objetivo proteger los activos de
la organizacion.

Entre los objetivos del control interno tenemos:

'8 - Asegurar la exactitud
- Proteger los activos de la | veracidad de los datos contables y
organizacién evitando pérdidas | extracontables, los cuales son
por fraudes o negligencias. utilizados por la direccién para la

toma de decisiones.

CONTROL
INTERNO

- Promover la eficiencia de los _ o
movimientos. - Estimular el seguimiento de las

racticas  ordenadas r la
- Promover y evaluar la seguridad, Eerencia. PO

Qa calidad y la mejora continua.

>

Entre los elementos de un buen sistema de control intermo se tiene:

1. Un plan de organizacién que proporcione una apropiada distribucion
funcional de la autoridad y la responsabilidad.

2. Un plan de autorizaciones, registros contables y procedimientos
adecuados para proporcionar un buen control contables sobre el activo
y el pasivo, los ingresos y los gastos.

3. Unos procedimientos eficaces, un personal debidamente instruido sobre
sus derechos y obligaciones, que han de estar en proporcién con sus
responsabilidades.

Mi evaluacion del sistema de control intemo me permite certificar que los
procedimientos y controles implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la
integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados de la compaiifa.

Adicionaimente he podido determinar un razonable cumplimiento de politicas y
procedimientos tanto contables como administrativas para el control adecuado de las
operaciones de la compafiia durante el 2016.



c. Situacién Financiera
La composicion del Balance General de los afios 2015 y 2016 es Ia siguiente:

NEVADO ANO 2015 ARO 2016 Variacién | Porcentaje
ACTIVOS 10,417,959 9,734,134 -683,825] 7%
Caja - bancos 116,582 72,892 -43,691 -37%
Clientes 1,958,982 1,780,664 -178,318) 9%
Provisién cuentas incobrables -48,682 -539,924 491,242  1009%
Otras cuentas por cobrar 46,960 92,705 45,745 97%
Credito tributario 110,786 167,351 56,565 51%
Inventarios 190,229 259,895 69,666 37%
Activos pagados por anticipado 15,343 14,306 -1,037 -7%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,390,199 1,847,888 -542,312 -23%
Activo fijo neto 2,992,031 2,684,003 -308,028 -10%
Activos bioldgicos 5,026,444 5,196,081 169, 3%
Activos diferidos 6,519 3,397 -3,122 -48%
Activos por cobrar largo plazo 2,764 2,764 0%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 8,027,759 7,886,246 -141,513 -2%
PASIVOS 7,082,431 6,780,226 -302,2058] -4%
Obligaciones financieras 396,411 652,286 255,875 65%
Proveedores 1,804,509 1,529,811 -274,699 -15%
Otras cuentas por pagar 978,515 906,766 -71,748 -7%
Beneficios soclales 13,830 -5,800 -19, -142%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3,193,266 3,083,063 -110,202 -3%
Obligadones financieras a largo plazo 2,841,788 1,691,723 -1,150,065 ~40%
Otros pasivos a iargo plazo 460,040 924,939 464,899 101%
Jubliacién patronal y desahucio 587,338 1,080,501
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 3,889,166 3,697,163
PATRIMONI 335‘ &953@07
Capital social 2,803,469 2,803,469
Aporte futura capitalizacion 1,002,923 932,923
Reserva legal 109,480 117,762
Resultados de afios anteriores -1,480,317 1,405,779
Otros resultados anteriores 817,153 507,754
Resultado del ejercicio 82,820 -2,222
Oiro resultado integral

El cuadro anterior muestra los cambios que se han presentado en los Estados
Financieros durante los periodos 2015 y 2016.

1. Al 31 de diciembre del 2016 se puede observar que el activo total de la
Compaiiia presenta una disminucidn del 7% en relacion al afio 2015,

ademds se evidencia una deduccién en Caja y Bancos del 37%.

2. Los inventarios de la Compafiia presentan un aumento del 37% respecto al

afio anterior.

3. El activo fijo presenta una baja del 10% en el periodo 2016, valor que

implica USD 308.028.



4. Las obligaciones totales al 31 de diciembre del afio 2016 presentan una
disminucién del 4% en relacién al afio 2015.

5. La compaiiia para el afio 2016 presenta una pérdida de USD. 2.222, misma
que en relacién al afio 2015 presenta una disminucion.

Los resultados del ejercicio en el afio 2015y 2016 se detallan a continuacién:

NEVADO ANO 2015 ANO 2016 Varlacién Imi %

Ventas 8,874,403 8,331,090 -543,313 -6%
Costos -7,604,723 -6,990,102 614,621 8%
Gastos de administracidn y ventas -1,168,911 -1,366,164 -197,253 17%
Gastos financieros -248,946 ~235,320 13,626 5%
Otros gastos -122,737 122,737 -100%
Otros ingresos no operacionales 386,058 342,856 43,202 -11%
Resuftado del ejercicio antes impuestos 115142.71 82,360 -32,783 -28%
Participacién laboral -21,798 -12,354 9,444 43%
Impuesto a ia renta -10,525 ~72,228 -61,703 586%

Resultado del ejercicio 82,820 -2,222 -85,042 -103%

VARIACION DE RESULTADOS 2015 - 2016

(¥ Resultado del ejercicio antes

impuestos
150000 e e . Participacion laboral
100,000
50,000 | B Impuesto alarenta
e L Resultado del efercicio
-50,000 -




d. Anélisis financlero y su Interpretacién

LIQUIDEZ Indice Calculo 2015 Chiculo 2016 ,
Mide la capacidad de
Activo corriente 2,390,199 = 1,847,888
pago de los activos de oo I 3,193,266 = 0.75 3,083.063 = 0.60
corrientes
Indica de liquidez
Inte

En el aflo 2015 Ia comparfia presentd un indice de liquidez de 0,75, para el afio 2016 este indice disminuye a 0,60 lo que indica que tiene
menor liquidez en comparacion del afio 2015. Sin embargo no cubre o indice basico que es el indicador 1 y la compafila muestra su no

liquidez.
PRUEBA ACIDA Indice Chlculo 2015 _ Célculo 2016
Mide la capacidad de
pago de los activos de Activo corriente - Inventarios 2,199,971 _ —_—" 1,587,993  _ —
corrientes sin tomar en Pasivo corriente 3,193,266 " 3,083,063
| cuenta fos_Invertarios
Interpretacion

En e aflo 2015 el indice de prueba écida es de USD 0,69, en el ailo 2016 su capacidad para afrontar sus deudas corrientes con ef efectivo y|

las cuentas por cobrar han disminuido considerablemente a USD 0,52.
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[ SoLvenciA Tndics Chicio 2015 CHici 2018
Deuda Total 7,082,431 6,780,226 _
Activos Totales 10,417,959 0.68 3,734,134 are
Mide la capacidad de
cumplimlento de las
obligaciones
Pasivo cormenta 3,193,266 0.96 3,083,063 1.04
Patrimonio 3,335,528 2,953,907
Solvencia del patrimonio

1=

En el afio 2015 o indice de solvencia nos indica 0,96%, en e aflo 2016 aumenta notablemente a 1,04% esto indica que el patrimonio de

Compafiia no estd en capaddad de garantizar las obligaciones corrientes.

En @ afio 2015 las deudas representaron & 0,68% de los activos totales, en el 2016 este Indice presenta un porcentaje del 0.70% io quef
indica que aumento la solvencia del activo, La Compafila demuestra que esté en capaddad de cumplir con las obligaciones.

17.00
16.00
15.00
14.00
13.00 -+

Utlidad Bruta 1,269,679 . 1,340,988 .
Mide (2 utilidad bruta y Ventas netas —Srad0s X 100 = 14.31| —gnlgx 100 = 1610
|la utilidad neta sobre |
de t 1 Utilidad neta 82,820 2,222
rentabilidad i ) i i
Ventas netas 8403 * 190 = 093 | —gis x 10 = 0.3
Margen de utilidad neta

2015

2016

Interpretacion

La rentabilidad en operacion para e afio 2015 fue de 14,31%, para el afio 2016 este indice presenta una rentabllidad del 16,10% lo que nos)

indica que hubo un aumento de 1,79%.

La rentabilidad sobre la utiidad neta en e afio 2015 se ublcd en 0,93%, para e afio 2016 es de -0.03% IomenoslndlcamehaL

disminuido totalemente,




:m AETN DELEINITN Indice Céileulo 2015 Célculo 2016
Mide el tiempo en el
s | Compoct s | LS00 0 . pra| —HHOTE L 30+ saes
recuperando ia cartera e !
80
0
40
il
o)
Interpretacion

Podemos apreclar que para el afio 2016 la cartera ha disminuldo a 54 dias aproximadamente, 23 dias menos que en & afio 2015 sin|
embargo se encuentra dentro de un periodo aceptable.




4. Estados Financieros

NEVADO ECUADOR NEVAECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS

Caja y bancos 72,892 Obligaclones Finanderas 652,286
Clientes 1,240,740 Proveedores 1,529,811
Otras cuentas por cobrar 92,705 Otras cuentas por pagar 506,766
Crédito tributario 167,351 Beneficios Soclales -5,800
Inventarios 259,895 Total pasivo corriente 3,083,063

Gastos anticipados 14,306
Total active corriante 1,847,888 Obligaciones Financleras largo 1,691,723
Otros pashvos a largo plazo 924,939
Jublicacién patronal y desahucio 1,080,502
Total Pasivo no corrients T 3,697,164
TOTAL PASIVOS 6,780,227

ACTIVOS NO CORRIENTES PATRIMONIO

Activo fijo neto 2,684,003 Capital soclal 2,803,469
Activos bidlogicos 5,196,081 Aporte futura capitalizacién 932,923
Activos diferidos 3,397 Reserva legal 117,762
Cuentas por cobrar a largo plazo 2,764 Resultado de afios anteriores -1,405,779
Otros resultado anteriores 507,754
Total active no corrienta 7,886,246 Resultado del ejercicio 2,202
Total Patrimonio 2,953,907

TOTAL ACTIVOS 9,734,134




NEVADO ECUADOR NEVAECUADOR S.A.
ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INGRESOS OPERATIVOS

Ventas netas

Costos de ventas y produccién
Utilidad Bruta en Venta

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracidn y ventas

GASTOS NO OPERACIONALES
Otros Gastos
Gastos financieros

OTROS GASTOS E INGRESQS
Otros ingresos no operacionales

Utilidad del ejercicio antes de

participacién trabajadores e impuesto
alarenta

15% participacién trabajadores
22% impuesto a la renta

Utilidad después de participacién e
impuestos

8,331,090

-6,990,102

-1,366,164

"235;320

342,856

1,340,988

-1,366,164

-235,320

342,856

82,360

-12,354
-72,228

1|



5. Conclusiones

Los estados financieros de la Compafiia NEVADO ECUADOR NEVAECUADOR
S.A., se presentan razonablemente su situacion financiera es estable de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Durante el afio 2016 se presentd una disminucion del 3% en las ventas de la
Compafiia en relacién al afio 2015.

Los indices financieros demuestran que en el afio 2016 la Compafiia tiene una
liquidez del 0.60 lo que indica que tiene disminuyo el 0.05% de liquidez en
comparacion del afio 2015, sin embargo todavia no cubre los niveles minimos
que se representa a partir del indicador 1, por lo que la compafia muestra su
liquidez.

La utilidad bruta en el afio 2016 es de USD 1.340,988, misma que estd en
condiciones de afrontar los Gastos Operativos, sin embargo el resultado del
ejercicio es producto de ingresos exentos originados en beneficios tributarios
brindados por el estado como son los Certificados de Abono Tributario y droc
back.

Bajo estas consideraciones de andlisis puedo concluir en mi calidad de
Comisario de la Compafila que su situacidn de acuerdo a los Estados
Financieros se presenta de una forma oonsistente, minima. No existe
rentabilidad durante el afio 2016, y la cartera ha disminuido por que se castigé
con los resultados.

Sefiores Accionistas se presentan los Estados Financleros para su aprobacién
final y declaro haber cumplido con la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de Ia
Superintendencia de Compafiias.

Atentamente,

M T &

s Vonsuled
Sra. Consuelo Paz
Comisario de NEVAECUADOR S.A.



