“  Francisco Pizarro N26-14 y Santa Maria ( Esq.)

Edif. Salgado 12 piso Of. 1A

Casilla: 17-03-00727 A

Telefax: 222 5758 / 2906 843 / 2500 955
E-mail: info@congabela.com

Quito - Ecuador

S34

U

Consultora Gabela Ca. lida.

AUDITORES EXTERNOS

NEVADO ECUADOR “NEVAECUADOR S.A.”

ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2007

Contenido

Informe de los Auditores Independientes
Estado de Situacion General

Estado de Resultados

Estado de Evolucién del Patrimonio
Estado de Flujo del Efectivo

Notas a los Estados Financieros




Francisco Pizarro N26-14 y Santa Maria ( Esq.) ‘
Edif. Salgado 12 piso Of. 1A

Casilla: 17-03-00727 A
Telefax: 222 5758 / 2905 843 / 2500 955
E-mail: info@congabela.com

Quito - Ecuador

Consultola Gabela Qa. lioa.

AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seifiores Accionistas de
NEVADO ECUADOR “NEVAECUADOR S.A.”

Hemos efectuado una auditorfa del Estado de Situacién General de NEVADO
ECUADOR “NEVAECUADOR S.A.”, al 31 de Diciembre del 2007 y de los
correspondientes Estados de Resultados, de Evolucién del Patrimonio y de Flujo del
Efectivo por el periodo terminado a esa fecha. La preparacion de los estados
financieros antes sefialados es responsabilidad de la Empresa y la nuestra es
expresar una opinién sobre los mismos en base a la Auditoria que practicamos.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Normas de Auditoria de General
Aceptacion, tales normas requieren que nuestro trabajo sea planificado y realizado
con el objetivo de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados

financieros estin exentos de exposiciones erréneas o inexactas de caracter

significativo. La auditoria incluye un examen basado en pruebas de las evidencias
que respaldan las cifras y las informaciones reveladas en los estados financieros de
NEVADO ECUADOR “NEVAECUADOR S.A.”. Nuestra auditoria comprende
también la evaluacién de los Principios de Contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion de NEVADO ECUADOR
“NEVAECUADOR S.A.”, asi como la evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra Auditoria nos provee de una base
razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de
NEVADO ECUADOR “NEVAECUADOR S.A.”, al 31 de Diciembre del 2007, los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y los flujos de
efectivo a esa fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Con respecto al cumplimiento de obligaciones tributarias se emitira el Informe al
Servicio de Rentas Internas, en relacion al ejercicio terminado al 31 de Diciembre del
2007.

Salcedo, 19 de marzo del 2008.

Atentamente,

Consollora Gabela Ca. Hda.
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NEVADOQ ECUADOR "NEVAECUADOR S,A."

BALANCE DE SITUACION GENERAL COMPARATIVO

SALDO AL SALDO AL

NOTAS 31-DIC-07 31-DIC-06
ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS 3 344,523.00 410,322.58
INVERSIONES CORTO PLAZO 4 13,403.18 38,403.18
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 5 1,007,100.44 908,510.86
OTRAS CTAS. POR COBRAR 6 347,375-45 253,335-19
INVENTARIOS 7 182,030.38 157,569.98
SEGUROS ANTICIPADOS 1630688 __ 1854400
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,910,829.33 1,786,685.88
ACTIVOS FLJOS 8
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
'NO DEPRECIABLE 1,739,301.69 1,739,301.69
DEPRECIABLE 11,618,499.20 11,088,965.17
DEPRECIACIACION ACUMULADA
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 6,762,256.77 6,894,847.56
PLANTAS EN PROCESO 382,472.49 582,097.99
ACTIVOS INTANGIBLES 26,813.28 40,244.47
CONSTRUCCIONES EN CURSO -
TOTAL ACTIVOS FLIOS 8 7,171,542.54 7:522,339.64
CARGOS DIFERIDOS - 1,168.96
CTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 9 52,506.17 36,972.65
INVERSIONES LARGO PLAZO 10 938.000.00 -
TOTAL ACTIVOS 10,072,878.04 9:347,167.13
Las notas que se son parte i delos i i

VARIACION

{65,799.58)
(25,000.00)
98,589.58
94,040.26
24,460.40

(2.147.21)

529.534.03
(662,124.82)

(199,625.50)
(13,43119)
(5:149.62)

(1,168.96)
1553352
938,000.00

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES CON PROVEEDORES
'OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
OBLIGACIONES SOCIALES

'OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO
TOTAL PASIVO CORRIENTE

'OBLIGACIONES LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
APORTES FUTURA CAPITALIZACION
CAPITAL PAGADO

RESERVA DE CAPITAL

RESERVA LEGAL

RESULTADOS ANOS ANTERIORES
UTILIDAD PERDIDA DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

I -

15

17

SALDO AL SALDO AL
31-DIC-07 31-DIC-06
982,240.40 945,096.92
120,383.86 27.498.38
219,878.44 145,415.73
2,808,573.47 2,689,531.39
4,736,455.35 4,267,874.62
7,545,028.82 6,957,406.01
295,834.62 295,834.62
2,300,000.00 2,300,000.00
100,647.16 100,647.16
21,700.22 11,530.22
(265,074.41) (348,067.64)
74,741.63 29,816.76
2,527,849.22 2,389,761.12
10,072,878.04 9,347,167.13

'VARIACION

37,143.48
92,885.48

74,462.7%
85,449.59)

468,580.73

10,170.00
82,993.23
44,924.87
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NEVADO ECUADOR "NEVAECUADOR S.A."
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

POR LOS ANOS 2007 Y 2006
NOTAS SALDO AL SALDO AL
31/DIC/07 31/DIC/06

INGRESOS
INGRESOS POR VENTAS 18 8,059,532.47 6,366,649.28
OTROS INGRESOS 12,656.54 30,074.22
TOTAL INGRESOS 8,072,189.01 6,405,723.50
COSTO DE PRODUCCION 19 6,472,129.16 5,098,370.79
GASTOS
GASTOS DE VENTAS 430,277.50 315,545.38
GASTOS DE ADMINISTRACION 864. 909,652.92
TOTAL GASTOS 1,404,142.34 1,225,198.30
UTILIDAD ANTES DE IMPTO A LA RENTA Y PARTIC. TRAB. 195,917.51 82,154.41
25% AMORTIZACION PERDIDAS 53,176.47 23,484.88
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 23,929.41 10,568.19
25% IMPUESTO A LA RENTA 33,900.00 14,971.61
10% RESERVA LEGAL 10,170.00 3,312.97
UTILIDAD LIQUIDA 74,741.63 29,816.76

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

VARIACION

1,602,883.19
(26,417.68)

1,373,758.37

114,732.12
64,211.92




NEVADO ECUADOR "NEVAECUADOR S.A."
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

‘CONCEPTO CAPITAL APORTESFUTURA RESERVADE  RESERVA PERDIDAS EJERCICIOS UTILIDADES PRESENTE TOTAL
SOCIAL CAPITALIZACION CAPITAL LEGAL ANTERIORES EJERCICIO
SALDO AL 31/DIC/2006 2,300,000.00 295,834.62 100,647.16 11,530.22 (348,067.64) 29,816.76 2,389,761.12
TRANSFERENCIA UTILIDADES AROS 2006 29,816.76 (29,816.76) -
ASIGNACION UTILIDADES ANO 2007 10,170.00 10,170.00

AMORTIZACION PERDIDAS TRIBUTARIAS 53,176.47 53,176.47
UTILIDAD DEL EJERCICIO - - o magne3 _ magme3
74,741.63 2,527,849.22

SALDO AL 31/DIC/2007 2,300,000.00 295,834.63 100,647.16 21,700.22 (265,074.41)

Las notas que se adjuntan son parte de los Estados
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NEVADO ECUADOR "NEVAECUADOR S.A."
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
DEL1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO 74,741.63

PROVISION CTAS INCOBRABLES 10,167.31

DEVOLUCION IVA (67,039.05)

DEPRECIACIONES 606,978.78

AMORTIZACIONES 576,091.01 1,200,939.68
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (98,589.58)
INVERSIONES A CORTO PLAZO 25,000.00

OTRAS CTAS. POR COBRAR (94,040.26)

INVENTARIOS (206,980.76)

SEGUROS ANTICIPADOS 2,147.12

CARGOS DIFERIDOS 1,168.96

CTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (15,533.52)

OBLIGACIONES CON PROVEEDORES 37,143.48

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 92,885.48

OBLIGACIONES SOCIALES 7446271 __ (182,336.37)
VARIACION EN ACTIVIDADES DE OPERACION 1,018,603.31
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO

OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO

INVERSIONES LARGO PLAZO (938,000.00) -
VARIACION EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (554,868.86)
ACTIVIDADES DE INVERSION

AUMENTO NETO EN ACTIVOS FLJOS (529,534.03) -
VARIACION EN ACTIVIDADES DE INVERSION (529,534.03)
MOVIMIENTO FINAL DEL EFECTIVO (65,799.58)
VARIACION DEL EFECTIVO DEL PERIODO

SALDO AL INICIO DEL ANO 410,322.58

SALDO AL FINAL DEL ANO 344.523.00

DISMINUCION DEL EFECTIVO (65,799.58)

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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NEVADO ECUADOR “NEVAECUADOR S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

NOTA 1.

IDENTIFICACIO DE LA COMPANIA

Denominacion:

Constitucién:

Domicilio:

Legislacién:

NEVADO ECUADOR “NEVAECUADOR S.A.”

Nevado — Naranjo Ecuador Export Import Cia. Ltda., se
constituyd en la Republica del Ecuador, el 15 de abril de
1996, mediante Escritura Puablica suscrita en la Notaria
Décimo Octava Suplente del Cantén Quito. Mediante
Escritura Publica celebrada el 16 de febrero de 2001 ante
la Notaria Vigésimo Sexta del Cantén Quito, consolida
un capital social de US $. 1,500,000, reformando sus
estatutos y cambiando su denominaciébn a "Nevado
Ecuador Rosas de Exportacion NEVAECUADOR
Compafiia Limitada”.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios
del 6 de abril del 2003, resolvi6 la transformacién de
compaiifa limitada a sociedad anénima; la reforma,
codificacién y sustitucién de los estatutos; y, la fusién por
absorcion de compaifiia Nevado Ecuador a la compaiiia
Licopex, asumiendo de conformidad con la Ley y lo
resuelto por la Junta General, el total del patrimonio de
esta (ltima entidad.

Producto de la fusién, la Junta resolvi6 aumentar el
capital y reformar el estatuto de Nevado Ecuador. El 28
de agosto del 2003, mediante escritura publica, la
Compaifiia Nevado Ecuador Rosas de Exportacion
NEVAECUADOR S.A. reforma su estatuto social y
aumenta su Capital al valor de US $. 2.300.000.

Con escritura piblica del 6 de mayo del 2004 la
Compafiia cambia su denominacién a Nevado Ecuador
“NEVAECUADOR S.A.”.

Su domicilio principal es la ciudad de Salcedo, cant6n

-Salcedo, Provincia del Cotopaxi.

Nevado Ecuador “NEVAECUADOR S.A.” se rige por las
disposiciones contenidas en la Ley de Compafifas, C6digo
Civil, Cbédigo Laboral, Ley de Régimen Tributario
Interno, los Reglamentos correspondientes, y por sus
Estatutos Sociales.
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Objeto Social:

El objetivo principal de la Empresa es la producci6n,
cultivo, comercializaci6bn, importacion, exportacion,
distribucién, y la representacién, sea a nivel nacional e
internacional de toda clase de flores, semillas, plantasy
demaés productos agropecuarios en general.

Para el cumplimiento del objeto social, la compaiiia
podré realizar toda clase de actos y contratos permitidos
por la Ley y relacionados con sus actividades.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES REFERENTES A:

a)

b)

ESTADOS FINANCIEROS:

a.1)

Bases de Presentacion

Los Estados Financieros basicos expresados en délares de
los Estados Unidos de América se preparan bajo Principios
Contables de General Aceptacion, e incluye estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de resultados, asi
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.

a.2) Periodo de Presentacion
Los Estados Financieros bésicos se presentan anualmente
con la informacién comprendida entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de cada afio y los intermedios en forma
mensual.

ACTIVOS

b.1) Fondos Efectivos
Los fondos de caja y cuentas corrientes bancarias estin
debidamente segregados y pueden utilizarse en forma
inmediata, sin que pese sobre ellos ningin gravamen o
restriccibn.

b.2) Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar se hallan debidamente segregadas en
funcién a su naturaleza, en cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar.

b.3) Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, determinado sobre
la base de aplicacion del método promedio ponderado.
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b.4) Gastos Anticipados

Los valores que se devengan por concepto de los seguros que
mantiene la Compaiiia son aplicados a resultados del ejercicio,
en funcién a las fechas de sus vencimientos.

b.5) Activos Fijos

Los activos fijos se encuentran registrados al costo de
adquisicion.

En el afio 2007, la Empresa efectud la toma fisica de los activos
de su propiedad, a fin de determinar los bienes a darse de baja
al 31 de diciembre del 2007.

b.6) Depreciaciones

Aplicando el método de linea recta, la depreciacion de los
activos fijos se registra con cargo a operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciarlos
durante su vida 1til estimada, que fluctia entre 2 y 20 afios.
Esta base se considera suficiente para extinguir el valor de los
activos fijos durante su vida atil.

Los porcentajes de depreciacion utilizados por la Compaiiia

fueron:
Edificios y Construcciones 5%
Plantas de rosas en produccién 12.50%
Invernaderos Metélicos 10%
Equipo de Riego 10%
Instalacién Eléctrica 10%
Equipo Cuarto Frio 10%
Reservorio 10%
Cisterna y Caseta de Bombeo 10%
Cortina Rompevientos 33,33%
Cable Via 10%
Equipos de Comunicaciéon 10%
Muebles y Enseres 10%
Maquinaria y Equipo 10%
Equipos de Computacién 33,33%
Cubierta Plastica 50%y 33.33%
Vehiculos 20%

b.7) Los costos de Terrenos se presentan segregados en la
clasificacién de los activos.
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b.8) Mantenimiento, Reparaciones, Renovaciones y
Mejoras

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
resultados del afio. Los costos de renovaciones y mejoras de
importancia se consideran como adiciones de activos fijos.

c) PASIVOS

Las obligaciones de la Empresa se encuentran registradas en las
respectivas cuentas a corto y largo plazo de acuerdo a su naturaleza y
vencimiento, tal como se explica en las notas adjuntas.

d) RESULTADOS

d.1) Los ingresos y gastos son reconocidos y registrados cuando se
efectiian las transacciones correspondientes.

d.2) Las operaciones de otros ingresos y gastos que son de caracter
no recurrente han sido reconocidas y registradas en el periodo
de enero a diciembre del 2007 y estin separadas de las
operaciones normales.

d.3) Seguridad Social

Dando cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la
Empresa ha efectuado aportaciones al IESS, organismo que ha
asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios
que establece el Codigo de Trabajo por concepto de fondo de
reserva y pensiones de jubilacién.

d.4) Jubilacién Patronal

De acuerdo con lo previsto en el Art. 219 del Cddigo de
Trabajo vigente, los trabajadores tendrin derecho a ser
jubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan
completado por lo menos 25 afios de trabajo ininterrumpido.

El calculo actuarial correspondiente se realizara segn lo
dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno vigente.

Adicionalmente a lo expuesto, mencionamos que los
trabajadores tendran derecho a la jubilacién patronal, sin
perjuicio de la que les corresponde segiin la Ley del Seguro
Social Obligatorio.

e) PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
El patrimonio invertido por los accionistas en la Empresa estd

registrado en cuanto a su valor y movimiento al 31 de Diciembre del
2007
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g PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES DE
LA EMPRESA

De conformidad con las disposiciones legales vigentes y la tltima
disposicion constante en el Codigo de Trabajo Art. 97, la Empresa
pagara a sus trabajadores y empleados, asi como a contratistas
mediante intermediacién, una participacién del 15% sobre las
utilidades generadas en el ejercicio econdémico.
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NOTA 3. CAJA —- BANCOS
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 se conformé de la
siguiente manera:
CAJA CHICA 850.00
BANCOS (¢ —343,673.00
TOTALUS 8 344,523.00
(1) Comprende:
BANCOS NACIONALES 193,155.78
BANCOS DEL EXTERIOR 150,517.22
TOTALUS $ 343,673.00
NOTA 4. INVERSIONES CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2007, el movimiento de esta cuenta fue:
SALDO INICIAL 38,403.18
TRASPASO DE INVERSION Y APORTES A LA SOCIEDAD
AGRICULTURE BUSINESS INVESTMENTS CORP. ABI 1) __{25.000.00)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 13,403.18
(1) Operacion efectuada segin lo establecido en el Acta de Junta
General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de
Diciembre del 2007.
NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2007, su saldo se conforma de la siguiente manera:

CLIENTES DEL EXTERIOR 115,678.46
CUENTAS HELM POR COBRAR ) 901,580,209
SUBTOTAL 1,017,267.75
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES (2) _(10,167.31)
TOTAL US 8 1,007,100.44

10
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(1) Su movimiento fue:

SALDO AL 31-DIC-06 264,794-14
FACTURACION 8,109,469.72
NOTAS DE CREDITO VENTA FLOR -85,687.60
NEVADO ECUADOR 232,135.34
RECAUDACION ~7,837,146.57
TRASPASO ANTICIPOS CLIENTES -270,186.27
OTROS VALORES __488.210.53
TOTAL US $ (2) 901,589.29

(a) Corresponde a los siguientes Clientes:

FLORAL DISTRIBUTORS 96,780.00
PUNTO CERO 79,385.10
VILASAR IMPORT 71,115.60
MARKFLOWERS 42,320.51
CAMELLIA 30,535.90
WHKS B.V 27,906.00
SUMMERZONE 26,027.78
INBLOOM 25,957.20
IRENA KEHAYOVA 24,500.20
PYGFLORA IMPORT 22,374.00
FLOROMA 19,685.08
SERRANO FRANCISCO 18,809.68
LAND FLOWERS 17,716.85
FLORIMEX ) 16,146.10
SUNFLOR 13,858.60
LARISSA OXMAN 13,213.00
NORDLIE INC 12,009.35
IKA 11,670.00
SOUTHEM GLASSHOUSE 11,532.00
MILLAN ASTRAY 11,281.60
TULIPAN FLOWERS 11,049.00
FRESCO INTERNATIONAL 9,310.25
TROPIC TRADE 8,829.60
HELENA FLOWERS 8,678.00
ESPRIT 8,192.96
OTROS CLIENTES ___262,704.93

TOTAL US $ 901,589.29

(2) Para cubrir valores de dudosa recuperaciéon, Nevado Ecuador
“NEVAECUADOR S.A.”, provisiono al 31 de diciembre del 2007, el
1% del saldo de la cuenta Cuentas por Cobrar Clientes.

11
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NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El saldo de esta cuenta se conforma asi:
IMPUESTOS PAGADOS Q) 183,564.32
ANTICIPOS A PROVEDORES (2) 34,149.84
RECLAMOS POR COBRAR SRI 3 79,945.70
OTRAS CUENTAS POR COBRAR @ 49.715.59
TOTALUS $ 347,375.45
(1) Este valor comprende:
IVA PAGADO 176,068.89
. ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA 7.495.43
TOTALUS $ 183,564.32
(2) Incluye el valor de US $ 16.650 entregado al Proveedor Plantas
Técnicas Plantec, por la adquisicién de mini plantas.
(3) Se registran en esta cuenta los valores de devolucién solicitados al
SRI por concepto de IVA.
(4) Incluye el valor de US $ 32,850.00 por cobrar a ABI, segiin lo
acordado en la Junta de Accionistas celebrada el 29 de diciembre
del 2007. Mediante esta disposicién, se autoriza la enajenacion de
inversiones de la Compafiia mediante la transferencia de 833
acciones equivalentes a US $ 25,000 emitidas por la Compaiiia
CBA Control Biol6gico y US $ 7,850,00 como aportes para futura
capitalizaciébn, a favor de la Sociedad Agriculture Business
Investments Corp. ABL
NOTA 7. INVENTARIOS
Su movimiento durante el afio 2007 fue el siguiente:
SALDO AJUSTES AJUSTES SALDO
CONCEPTO INICIAL INGRESOS SALIDAS INGRESOS SALIDAS  31-Dic-o7
FERTILIZANTES 21,797.42 508,926.49 -480,306.93 1,516.07 -1,480.40 50,452.65
QUIMICOS Y FUNGICIDAS 31,241.81 565,383.61 -568,033.87 1,816.43 -1,728.70 28,679.28
MATERIAL ELECTRICO 894.80 10,765.91 -11,112.58 0.02 - 548.15
MATERIAL DE INVERNADERO 13,457.40 80,800.09 ' -83,253.32 61.64 -170.70 10,895.11
MATERIAL DE EMPAQUE 48,220.28 553,014.48 -547,367.61 37613 -413.23 53,830.05
RESPUESTOS Y HERRAMIENTAS 25,368.69 68,357.95 -68,300.93 67.42 -04.28 25,398.85
MATERIAL DE CONSTRUCCION 611.37 20,461.80 -20,041.74 25.41 -14.55 1,042.29
MATERIAL DE RIEGO 2,528.44 43,234.96 -36,566.12 90.99 -124.29 9,163.98
FLOR DE HIDRATACION 13,136.20 -13,136.20 - - -
SUMINISTROS DE OFICINA 31357 __ 1139612 ___ -9,693.37 3.70 - 2.020.02
Total US $ 157,569.98 1,862,341.41 -1,837,812.67 3,957.81 -4,026.15 182,030.38
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AUDITORES EXTERNOS
NOTAS. ACTIVOS F1JOS
Rubro Conformado por:
COSTO DEPRECIACION
CONCEPTO HISTORICO ACUMULADA TOTAL

TERRENO 19 Y 3 HECTAREAS 1,739,301.69 1,739,301.69
PLANTAS DE ROSAS EN

PRODUCCION

SALDO AL 31-DIC-06 5,569,148.91 3,021,260.04 2,547,888.87
INCREMENTOS 672,892.95 574,922.05 97,970.90
BAJAS 48447772 —390,563.23 ——93.914.49
SALDO AL 31-DIC-07 5,757,564.14 3,205,618.86 2,551,945.28
INVERNADEROS METALICOS

SALDO AL 31-DIC-06 2,126,653.89 1,351,960.97 774,692.92
INCREMENTOS 229,126.89 191,402.36 37,724.53
BAJAS _85.674.50 —_— = — 85.674.50
SALDO AL 31-DIC-07 2,270,106.28 1,543,363.33 726,742.95
EQUIPOS DE RIEGO

SALDO AL 31-DIC-06 948,199.46 418,988.20 529,211.26
INCREMENTOS 104,778.21 97,941.47 6,836.74
BAJAS _6.897.55 —2556.50 — 4.341.05
SALDO AL 31-DIC-07 1,046,080.12 514,373.17 531,706.95
INSTALACION ELECTRICA

SALDO AL 31-DIC-06 141,214.64 101,482.98 39,731.66
INCREMENTOS - 10,533.77 (10,533.77)
BAJAS 21.799.16 18,018.65 3.780.51
SALDO AL 31-DIC-07 119,415.48 93,998.10 167,477.66
EQUIPO CUARTO FRIO

SALDO AL 31-DIC-06 220,822.27 89,295.76 131,526.51
INCREMENTOS 10,325.00 21,794.49 (11,469.49)
BAJAS —— 24918 21697 —32.21
SALDO AL 31-DIC-07 230,898.09 110,873.28 120,024.81
RESERVORIO

SALDO AL 31-DIC-06 416,803.23 285,133.59 131,669.64
INCREMENTOS 47,174.84 39,124.47 8,050.37
BAJAS - - -
SALDO AL 31-DIC-07 463,978.07 324,258.06 139,720.01
CISTERNA Y CASETA DE BOMBEO

SALDO AL 31-DIC-06 26,175.99 18,801.48 7,374.51
INCREMENTOS - 1,500.16 (1,500.16)
BAJAS - - -
SALDO AL 31-DIC-07 26,175.99 20,301.64 5,874.35
CORTINAS ROMPEVIENTOS

SALDO AL 31-DIC-06 10,166.79 10,166.79 -
INCREMENTOS - - N
BAJAS - - =
SALDO AL 31-DIC-07 10,166.79 10,166.79 -
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COSTO DEPRECIACION
CONCEPTO HISTORICO ACUMULADA TOTAL
CABLE VIA
SALDO AL 31-DIC-06 20,828.64 14,974.35 5,854.29
INCREMENTOS - 2,121.03 (2,121.03)
BAJAS - - -
SALDO AL 31-DIC-07 20,828.64 17,095.38 3,733.26
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES
SALDO AL 31-DIC-06 678,183.28 126,861.18 551,322.10
INCREMENTOS - 34,365.10 (34,365.10)
BAJAS —3.158.24 — 554,93 — 260331
SALDO AL 31-DIC-07 675,025.04 160,671.35 514,353.69
YEHICULOS
SALDO AL 31-DIC-06 142,585.68 87,745.28 54,840.40
INCREMENTOS 36,666.91 24,770.65 11,896.26
BAJAS 18,316,097 - - . 18,316.97
SALDO AL 31-DIC-07 160,935.62 112,515.93 48,419.69
EQUIPOS DE COMPUTACION
SALDO AL 31-DIC-06 79,866.24 58,734.23 21,132.01
INCREMENTOS 19,310.91 10,953.34 8,357.57
BAJAS — 2503668 —23.93146 ——2.005.22
SALDO AL 31-DIC-07 73,240.47 45,756.11 27,484.36
EQUIPOS DE COMUNICACION
SALDO AL 31-DIC-06 28,828.71 16,547.11 12,281.60
INCREMENTOS 5,677.00 3,124.90 2,552.10
BAJAS . 15.205.66 — 9.802.22 ——-5403.44
SALDO AL 31-DIC-07 19,300.05 9,869.79 9,430.26
MUEBLES Y ENSERES
SALDO AL 31-DIC-06 59,394.30 30,280.57 29,113.73
INCREMENTOS 4,937.33 5,382.26 (444.93)
BAJAS _4.767.00 — 379313 — 97387
SALDO AL 31-DIC-07 59,564.63 31,869.70 27,694.93
CUBIERTA PLASTICA
SALDO AL 31-DIC-06 295,529.76 133,234.29 162,295.47
INCREMENTOS 114,253.77 121,214.58 (6,960.81)
BAJAS — 3895996 ——33.023.80 593616
SALDO AL 31-DIC-07 370,823.57 221,425.07 149,398.50
MAQUINARIA Y EQUIPO
SALDO AL 31-DIC-06 324,563.38 167,952.48 156,610.90
INCREMENTOS 16,831.48 28,919.01 (12,087.53)
BAJAS — 26,998,694 2348303 —3.514.71
SALDO AL 31-DIC-07 314,396.22 173,387.56 141,008.66
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AUDITORES EXTERNOS
COSTO DEPRECIACION
CONCEPTO HISTORICO ACUMULADA TOTAL
PLANTAS EN PROCESO
SALDO AL 31-DIC-06 582,097.99 - 582,097.99
INCREMENTOS 600,110.02 - 600,110.02
BAJAS ___799,735.52 - 799,735.52
SALDO AL 31-DIC-07 382,472.49 - 382,472.49
ACTIVOS INTANGIBLES
SALDO AL 31-DIC-06 40,244.47 - 40,244.47
INCREMENTOS 400.00 - 400.00
BAJAS — 1383119 - - 1383119
SALDO AL 31-DIC-07 26,813.28 - 26,813.28
CONSTRUCCIONES EN CURSO
SALDO AL 31-DIC-06 5,149.62 - 5,149.62
INCREMENTOS 46,666.62 - 46,666.62
BAJAS — 5181624 - - __ 5181624
SALDO AL 31-DIC-07 - - -
RESUMEN GENERAL COSTO DEPRECIACION
HISTORICO ACUMULADA TOTAL
ACTIVOS FIJOS
SALDO AL 31-DIC-06 12,828,266.86 5,933,419.30 6,894,847.56
INCREMENTOS 1,261,975.29 1,168,069.64 93,905.65
BAJAS 732,441.26 —505,944.82 —226.496.44
SALDO AL 31-DIC-07 13,357,800.89 6,595,544.12 6,762,256.77
PLANTAS EN PROCESO
SALDO AL 31-DIC-06 582,097.99 - 582,097.99
INCREMENTOS 600,110.02 - 600,110.02
BAJAS 799,735.52 = —799,735.52
SALDO AL 31-DIC-07 382,472.49 - 382,472.49
ACTIVOS INTANGIBLES
SALDO AL 31-DIC-06 40,244.47 - 40,244.47
INCREMENTOS 400.00 - 400.00
BAJAS 13,831.19 - 13.831.19
SALDO AL 31-DIC-07 26,813.28 - 26,813.28
CONSTRUCCIONES EN CURSO
SALDO AL 31-DIC-06 5,149.62 - 5,149.62
INCREMENTOS 46,666.62 - 46,666.62
BAJAS 51,816.24 s — 5181624
SALDO AL 31-DIC-07 - - -
TOTAL GENERAL
RESUMEN GENERAL
SALDO AL 31-DIC-06 13,455,758.94 5,933,419.30 7,522,339.64
INCREMENTOS 1,909,151.93 1,168,069.64 741,082.29
BAJAS 1.597.824.21 —505.944.82 —1.001,879.39
SALDO AL 31-DIC-07 13,767,086.66 6,595,544.12 7,171,542.54
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La depreciacion cargada a resultados en el presente ejercicio econémico
asciende a US $ 606,978.78, monto determinado mediante la aplicacién de
los porcentajes expresados en la nota b.6. La amortizacién de otros activos
fue US $ 576,091.01.

NOTA 9. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Se conforma de la siguiente manera:

CONCEPTO VALOR
CORPEI @ 49,741.80
CBA 2.764.37
TOTALUS $ 52,506.17

(1) Corresponde a la comisién a ser cancelada a la Corporacién de
Promocién de Exportaciones e Inversiones (CORPEI).

NOTA10. INVERSIONES ALARGO PLAZO

En esta cuenta se registran los pagos efectuados por el contrato celebrado el
30 de diciembre del 2006, relacionado con la compra venta de 100 (cien)
acciones a Puma Minerals S.A, emitidas por la Sociedad UZARO INVESTORS
S.A., quien es propietaria de los derechos fiduciarios correspondientes al
Fideicomiso Mercantil Licopex. Cabe mencionar que el contrato atin no ha
sido formalizado y que a la fecha de este informe, la compafiia Puma Minerals
S.A ha cedido sus derechos a favor del sefior Manuel Sarzosa.

El saldo al 31 de diciembre del 2007 asciendea US $. 938.000

NOTA 11. OBLIGACIONES CON PROVEEDORES

Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta se conforma asi:

CONCEPTO VALOR
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Q) 842,566.89
ANTICIPO CLIENTES 113,645.27
MASTERCARD 15,853.03
D. R. ROSES 8,478.34
OTRAS CUENTAS POR PAGAR - 1696.87
TOTALUS $ 982,240.40

(1) En esta cuenta se registran las obligaciones con proveedores de
materiales, quimicos, servicios y otros.
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NOTA 12. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
Saldo compuesto por:
SALDO AL PROVISION PAGOS SALDO AL
CONCEPTO 31/DIC/06 31/DIC/07
100% IVA SERVICIOS PROFESIONALES 32.15 46,317.88 4,318.60 42,031.43
30% IVA COMPRA BIENES 3,324.96 35,477.19 35,527.18 3,274.97
70% IVA OTROS SERVICIOS 3,074.30 45,322.35 44,687.66 3,708.99
IMPUESTO A LA RENTA EMPLEADOS 804.99 15,674.12 * 15,165.66 1,313.45
15% CONVENIO DOBLE TRIBUTACION 2,392.17 25,875.86 26,394.42 1,873.61
8% HONORARIOS PERSONAS NATURALES 62.23 29,936.38 1,896.86 28,101.75
1Y 2 % COMPRAS LOCALES MATERIA PRIMA 1,473.65 27,107.32 25,320.06 .3,260.91
1Y 2 % ACTIVOS FIJOS 326.98 7,931.97 7,134.68 1,124.27
IMPUESTO A LA RENTA COMPANIA 14,971.61 33,900.00 14,971.61 33,900.00
OTROS IMPUESTOS —1,035.34 _.-19.660.55 —18.901.41 —1794.48
TOTALUS 8 27,498.38 287,203.62 194,318.14 120,383.86
NOTA 13. OBLIGACIONES SOCIALES
Conformado por:
SALDO AL PROVISION PAGOS SALDO AL
CONCEPTO 31/DIC/06 31/DIC/07
IESS POR PAGAR 75,733-19 537,757.65 514,283.51 99,207.33
RETENCIONES EMPLEADOS 18,972.34 202,214.16 199,297.68 21,888.82
SUELDOS Y SALARIOS POR PAGAR 374.85 1,985,384.10 1,968,832.06 16,926.89
RESERVA BENEFICIOS SOCIALES 36,873.83 258,268.53 240,109.70 55,032.66
PARTICIPACION UTILIDADES 1346152 —34.497.60 — 2113638 —26,822.74
TOTALUS $ 145,415.73 3,018,122.04 2,943,659.33 219,878.44
NOTA 14. OBLIGACIONES A CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre las obligaciones de Nevado Ecuador “NEVAECUADOR

S.A.” se resumen asi:

CONCEPTO
OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO
OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO
TOTAL OBLIGACIONES 1)

(1) Su composicion es:

VALOR
1,486,070.77

4,736.455.35

6,222,526.12
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CONCEPTO CORTO PLAZO LARGO TOTAL
OBLIGACIONES BANCARIAS CAPITAL INTERESES PLAZO
OBLIGACION No.
1010018259000 123,076.62 1,420.70 66,763.22 191,260.54
1010019477000 55,548.50 - 44,094.25 99,642.75
1010020994000 59,883.30 1,062.48 49,466.65 110,412.43
1010022601000 78,965.29 1,658.27 - 80,623.56
1010016325000 27,457.22 34.98 - 27,492.20
1010015460000 54,997.69 680.64 - 55,678.33
1010023998000 78,967.56 694.92 - 79,662.48
1010034339000 242,419.91 2,566.37 201,181.94 446,168.22
1010036188000 95,246.74 1,292.10 97,364.39 193,903.23
1010027784000 256,705.88 1,740.53 68,709.73 327,156.14
58625 _100,000.00 —592.79 -_— - 100,592.79
SUBTOTAL PRODUBANCO 1,173,268.71 11,743.78 527,580.18 1,712,592.67
BANCO DEL PICHINCHA 60,231.96 - - 60,231.96
TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS 1,233,500.67 11,743.78 527,580.18 1,772,824.63
PRESTAMOS SOCIOS
HAMLET 70,079.00 1,737,685.20 1,807,764.20
LICOPEX - 319,815.23 319,815.23
JAIME JARAMILLO = = —542.880.43 —542,889.43
TOTAL PRESTAMOS SOCIOS 70,079.00 - 2,600,389.86 2,670,468.86
ROYALTY 103,956.32 - 108,485.31 212,441.63
OTROS PRESTAMOS
OIKO @ ——66,791.00 — - _1.500,000.00 —1,566.791.00
TOTAL OBLIGACIONES 1,474,326.99 11,743.78 4,736,455.35 6,222,526.12

(1) Nevado Ecuador
del

cancelacién

“NEVAECUADOR S.A”,
préstamo

ha garantizado la
OIKOCREDIT ECUMENICAL
DEVELOPMENT COOPERATIVE SOCIETY U.A, mediante la
constitucién de una hipoteca abierta sobre el inmueble de su propiedad
llamado Hacienda Monterrey, ubicado en la Parroquia Pujili, Provincia

El capital suscrito y pagado de Nevado Ecuador “NEVAECUADOR S.A.”, es
de US $ 2.300.000,00 (dos millones trescientos mil Délares de los Estados
Unidos de América), dividido en dos millones trescientas mil acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US $ 1.00) cada una.

del Cotopaxi.
NOTA15. CAPITAL SOCIAL
NOTA 16. RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, un minimo del 10% de las
utilidades anuales deben ser apropiadas para formar la reserva legal, hasta
que el monto de ésta llegue al 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo a los accionistas y/o
absorcion de pérdidas, pudiendo ser capitalizada en su totalidad.
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NOTA 17.

NOTA 18.

Mediante Resolucién No. 931-4-1-019 de la Superintendencia de Compaiiias,
de fecha 30 de noviembre de 1993, publicada en el R.O. No. 332 del 8 de
diciembre de 1993, se modifico la base de célculo para la asignacion de la
Reserva Legal, determinidndose que ésta se establecerd, luego de deducir la
participacion de los trabajadores e impuesto a la renta.

El saldo al 31 de diciembre del 2007, fue de US $ 21.700,22.

CONCILIACION TRIBUTARIA

La distribucion de la utilidad contable corresponde al siguiente detalle:

CONCEPTO VALOR
UTILIDAD ANTES DE IMPTO A LA RENTA Y PARTIC. TRAB. 195,917.51
GASTOS NO DEDUCIBLES _16.788.36
SUB TOTAL 212,705.87
25% AMORTIZACION PERDIDAS __53,176.47
BASE DE CALCULO PARTICIPACION TRABAJADORES 159,529.40
15% PARTICIPACION TRABAJADORES _23.929.41
UTILIDAD GRAVABLE 135,599-99
25% IMPUESTO A LARENTA _33,900.00
BASE PARA CALCULO RESERVA LEGAL 101,699.99
10% RESERVA LEGAL _10,170.00
UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO 74,741.63
VENTAS
Rubro compuesto por:
CONCEPTO VALOR

VENTA FLOR DE EXPORTACION (1) 8,023,782.12

VENTA DE YEMAS Y ESQUEJES 34,994.60

VENTA DE DESECHO 440.75

VENTA LOCAL DE FLOR _____315.00

TOTALUS$ 8,059,532.47

(1) Los montos mensuales fueron:

MES VALOR
ENERO 849,974.07
FEBRERO 1,723,683.03
MARZO 546,438.49
ABRIL 611,105.15
MAYO 599,144.50
JUNIO 385,666.34
JULIO 376,193.52
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MES VALOR
AGOSTO 363,812.65
SEPTIEMBRE 645,394.41
OCTUBRE 688,031.58
NOVIEMBRE 538,666.36
DICIEMBRE 781,359.62
SUBTOTAL VENTAS 8,109,469.72
NOTAS DE CREDITO 85,687.60
TOTALUS $ 8,023,782.12
NOTA19. COSTO DE PRODUCCION
El costo de produccién al 31 de diciembre del 2007 se integré asi:
MATERIALES DEPRECIACIONES MANO
CONCEPTO DIRECTOS Y AMORTIZACIONES DE OBRA TOTAL
COSTO DE CULTIVO 1,966,949.95 1,085,509.80 1,739,125.65 4,791,585.40
COSTO DE POSTCOSECHA DIRECTO 714,266.47 38,772.87 630,606.99 1,383,646.33
COSTO DE MANTENIMIENTO —-146.966.23 U —149,931.20 —206.807.43
TOTAL COSTO PRODUCCION __2.82818265 —1124.282.67 _2.519.663.84 ~6.472.120.16
NOTA 2o0. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En el RO. 2430 del 31 de diciembre del 2004, se expiden las
reformas a la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno en
lo referente a los precios de transferencia entre Compaifiias
Relacionadas, en sus transacciones comerciales o financieras;
disposiciones que entran en vigencia en el ejercicio econémico 2005.

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién No. NAC-
DGER2005-0640 del 30 de diciembre del 2005, publicada en el
Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006, establece el
contenido del Anexo y el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Con fecha 6 de noviembre del 2007, Nevado Ecuador
“NEVAECUADOR S.A.”, mediante trimite No. 105012007008383
envi6 al Servicio de Rentas Internas Regional Centro Uno, la
respuesta al requerimiento de informacion respecto a la presentacién
de los Informes Integrales y Anexos de Precios de Transferencia
correspondientes a los ejercicios econémicos 2005 y 2006 solicitado
por el SRI mediante oficio No. RCi-ATRRQOT2007-01-02 del 15 de
octubre del 2007, respuesta que contempla que la Compafiia no ha
realizado operaciones ni mantiene partes relacionadas en el exterior.
A la fecha de nuestro informe Nevado Ecuador no ha recibido
ninguna respuesta de parte del SRI del tramite presentado.
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NOTA 21. EVENTO SUBSECUENTE

Resumimos el contenido de las resoluciones emitidas en materia
de Contabilidad y Auditoria por la Superintendencia de
Compaiiias, el 4 de septiembre del 2006.

Resolucion No. 06. Q. ICL.oo3

Art.1 se adoptan en el Ecuador las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (NIAA).

Art. 2 dispongase que a partir del 1 de enero del 2009, las NIAA sean de
aplicacién obligatoria por parte de quienes ejercen las funciones de
auditoria.

Art. 3 a partir del 1 de enero del 2009, se deroga la resolucién No. 02.Q.
ICI.oo1 del 18 de marzo del 2002, mediante la cual se dispuso que
las Normas Ecuatorianas de Auditoria (1 ala 31) sean de aplicacién
obligatoria por parte de quienes realizan las labores de auditoria.

Resolucion No. 06. Q. ICI. 004

Art.1 Se adoptan en el Ecuador las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Art. 2 Dispbngase que a partir del 1 de enero del 2009, las NIIF sean de
aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro,
preparacion y presentacién de estados financieros.

Art.3 A partir del 1 de enero del 2009, se deroga la resolucién No.
99.1.3.3.007 del 25 de agosto de 1999, asi como la resolucién No.
02. Q. ICL.oo2 del 18 de marzo del 2002, mediante las cuales se
dispuso que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (11a 15) y (18 a
27) respectivamente sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias.

NOTA 22. PROPIEDAD INTELECTUAL
Al 31 de diciembre del 2007, la Empresa mantiene el licenciamiento de
Windows XP Profesional, Spanish Office 2003, Win 32 Spanish, Symantec
antivirus Corp. Edition 9.0.
"NOTA 23. CONTINGENTES
- En respuesta a nuestro requerimiento de informacién, los Asesores

Legales de la Compaiifa, el Consorcio Juridico PazHorowitz,
manifiesta que, a la fecha de este informe, no existen tramites o
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AUDITORES EXTERNOS

procedimientos administrativos, arbitrales, judiciales, extrajudiciales
o0 juicios, iniciados por la Empresa o en contra de ella. No existe
ninguna sentencia, transaccién o cualquier otro asunto que tenga
incidencia en los estados financieros de Nevado Ecuador
“NEVAECUADOR S.A.”.

- En respuesta a nuestra solicitud de informacién sobre asuntos legales
de Nevado Ecuador “NEVAECUADOR S.A.” que se encuentren a su
cargo, el Doctor Jaime Tipantasig manifiesta que no existe ningiin
tramite legal pendiente.
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