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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros de la
Junta de Accionistas de
NEVADO ECUADOR NEVAECUADOR S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NEVADO ECUADOR NEVAECUADOR S.A., que .

com

prenden el balance general al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de

resultados, evolucion del patrimonio vy flujos del efectivo para el cierre del ejercicio en esas fechas, y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

1,

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control intemo
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de representacion
erronea de importancia relativa ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en
nuestras auditorias. Realizamos nuestro examen de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento (NIAA’s). Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi
como que la auditorfa sea planeada v realizada para obtener seguridad razenable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion errénea material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la valoracidon de los riesgos de representacion errdnea material en los
estados financiercs, va sea por fraude o error, Al hacer esas valoracionas de riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de fa entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar {a presentacicn general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion. ’



3. Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan un punto de vista verdadero y razonable de
la posicion financiera de NEVADG ECUADOR NEVAECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2010
y 2011 y su desempefio financiero, evalucion del patrimonio y los flujos de efectivo para los cierres
de los ejercicios en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, con normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compafiias y
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

4. Otras responsabifidades de informar

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de NEVADO
ECUADOR NEVAECUADOR S.A., requerida por disposiciones legales se emite por separado.

Quito, Ecuador
31 de mayo del 2012
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ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes (Nota 5)

Inversiones a corto plazo

Cuentas por cobrar comerciales (Nata 6)

Otras cuentas por cobrar (Nota 7)

Activos por impuestos corrientes (Nota 8)

Inventarios (Nota 9)

Activos no corrientes disponibles para fa venta (Nota 10)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos fijos (Nota 11)

Activos biol6gicos (Nota 12)

Activos intangibles

Activos por Impuestos diferidos (Nota 13)
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota 14)
Inversiones (Nota 15)

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

NEVADO ECUADOR NEVAECUADOR S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

2010 2011
154.653 30.827
2.153 2153
840.022 772.825
532.273 376.618
1.037 74.547
221.568 275,858
1.751.706 1.532.828
3.430.194 3.361.451
3.464.160 3.877.805
3.143 1.919
199.975 123.500
67.696 60.966
7.165.168 7.425.641
8.916.874 8.958.469

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras (Nota 16)
Cuentas por pagar comerciales (Nota 17)
Otras cuentas por pagar (Nota 18)

‘Obligadones laborales (Nota 19)
Pastvos por impuestos corrientes {Nota 20)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO

Obligaciones finandieras a largo plazo (Nota 21)
Cuentas por pagar comerciales a largo plazo (Nota 22)
Deudas con partes relacionadas a largo plazo (Nota 23)
Beneficios laborales largo plazo (Nota 24)

Pasivos por impuestos diferidos (Nota 25)

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capitat social (Nota 28)

Reservas (Nota 29)
Resultados acumulados (Nota 30)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros ( 1 al 37)

2010

2011
1.263.933 1.016.227
1.504.209 1.463.411
197,127 241.363
335.017 322.785
- 71.698
3.300.286 3.115.454
2.438.481 2.445.187
71.378 79.282
276.701 381.611
368.829 350.954
3.155.389 3.989.679
6.455.675 6.372.528
2.461.199 2.585.941
2.803.465 2.803.469
78.201 90.675
- 420.471 - 308.203
8.916.874 8.958.469
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NEVADO ECUADOR NEVAECUADOR S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

2010 2011
Ingresos ordinarios (Nota 31} 7.463.261 9.413.816
Costos de operacidn (Nota 32} - 5.475.866 7.269.450
Utilidad bruta 1.987.395 2.144.366
Gastos de venta - 504.170 805.494
Gastos administrativos (Nota 33) - 844.833 933.098
Utilidad operativa 638.392 405.774
Otros ingresos 77.035 153.652
Otros egresos - 546.310 380.821
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias 169.117 178.605
Impuesto a la renta - 39.895 53.863
Utilidad (Pérdida) neta integral total 129,222 124.742

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros ( 1 al 37)
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i NEVADO ECUADOR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)
Resuitados lad
Reservas Adopcién de Total
Capital Reserva Ganacias fas NIIF por Resultados patrimonio
asignado legal acumuladas primera vez del afio neto
SALDOS AL 1 DE ENERO DEL 2010 2.803.469 77.641 -1.088.506 722.714 - 2.515.318
Dividendos -183.341 -183.341
Resultado Integral Total del Ao (Ganandia o pérdida del
ejercicio) 129.222 129.222
Transferencia de Resultados a otras cuentas patrimoniales 123.622 -123.€22 -
Transferencia de Resultados a otras cuentas patrimoniales 560 -560 -
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 2.303.469 78.201 -1.271.847 846.336 5.040 2.461.199
Transferencia de Resultados a otras cuentas patrimoniales 5.040 -5.040 -
Resultado Integral Totat del Afio (Ganandia o pérdida del
ejercicio) 124.742 124.742
Transferencia de Resultados a otras cuentas patrimoniales 12.474 . -12.474 -
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 2.803.469 90.675 -1.266.807 846.336 112.268 2.585.941

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados finanderos ( 1 al 37)




NEVADO ECUADOR S.A.

2. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

A sL‘J"_Pl:clml CL lelxl G POR L.OS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
o (Expresado en dbiares estadounidenses)

2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn;
Efectivo procedente de clientes 9.586.270 7.337.920
Efectivo pagado a proveedores -4.642.224 -3.031.709
Efectivo pagado por obligaciones laborales -3.760.700 -3.008.831
Efectivo pagado por intereses -350.821 -478.287
Efectivo recibido por intereses 22,222 -
Efectivo pagado por impuesto a la renta -73.510 -83.895
Efectivo provisto {pagado) por otros ingresos y egresos 101.430 9.012
Efectivo neto provisto {utilizado) por (en) las actividades de operacién 882.667 744.210
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

" Efectivo nete utilizado para en cuentaspor cobrar a largo plazo 76.475 57.182
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos -381.844 -375.722
Efectivo procedente de la venta de activos bioldgicos -466.854 -276.381
Efectivo proecedente de la venta de inversiones en subsidiarias 6.730 -8.902
Efectivo utilizado para la compra de inversiones en subsidiarias - 24.970

Efective neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversién -765.493 -578.853
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo utilizado para el pago de obligaciones financieras cp -247.706 -558.402
Efectivo utilizado para el pago de obligaciones financieras Ip 6.706 511.979
Efectivo procedente de partes vinculadas - 129.007
Efectivo utilizado en el pago de dividendos - -183.341
Efectivo neto provisto (utilizado) por {(en) las actividades de -241.000 -100.757
Flujos de efectivo netos del aiio -123.826 64.600
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio dei ailo 154,653 90.053
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del aiio 30.827 154.653

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros (1 al 37)




NEVADO ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

2011 2010

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Resultados del afo 178.605 169.117
Més (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

maovimiento de efectivo:

Depreciacién de activos fijos 450,587 - 420.36%

Amortizacién de activos intangibles 1.224 5.684

Ganacias {pérdidas) en el valor razonable 53.209 566.378

Impuesto a 1a renta del afo -53.863 -39.895

Variaciones en el Impuesto a la renta diferido -17.835 -43.683

Provisién para jubllacién patronal 104.910 63.311
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 67.197 -50.393

Otras cuentas por cobrar 155,655 -77.960

Activos por impuestos corrientes -73.510 -317

Inventarlos -54.290 8.978

Cuentas por pagar comerciales -41),798 41.013

Otras cuentas por pagar 44.236 -6,497

Obligaciones laborales -12.262 56.750

Pasivos por impuestos corrientes 71.698 -

Cuentas por pagar comerclales a largo plaze 7.904 -368.745
Efectivo neto provisto (utilizade) por (en) las actividades de operacién 882.667 749.210

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros ( 1 al 37)
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b) Pasivos por irmpuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta,

1)

2)

3)

Calculo del impuesto a la renta causadg:

El calculo del Impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afo, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menas los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
Ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2011 y 2010, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas
vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno, es decir del 24% y 25%, respectivamente; estas
tarifas se reducen en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31
de diciembre del sigulente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyante el derecho de amortizar esas pérdidas durante los S periodos fiscales siguientes, sin
que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibies.

Cddigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversignes

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

s Exoneracion de retencidn en {a fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

+ Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Cadigo.

Creacidn del salario digno

¢ Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los

ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuestc a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizande las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior &l
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucion
del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
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actividad econdémica del sujeto pasivo; esta opcidn esta disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracién de la Compafiia decida no solicitar la devolucion del
anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2011 y 2010 el impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se
informa fue establecido con base en el valor determinado como anticipo minimo de! impuesto a la
renta debido a que el valor del impuesto a la renta causado de ese afio fue menor.

2.17 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconacido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de 1a siguiente manera:

« Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

o los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en {a medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por Impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos v
pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera
sean utilizadas en el periodo en que e} activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacidn financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autcridad fiscal v, iit) {a Compafiia tiene ta
intencidn de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tas. | impuesto a ia renta v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de
la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periado que se informa, excepto en la medida
en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.
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b)

2.18

2.19

2.20

2.21

a)

b)

Registro de los impuestos corrientes vy diferidos.-.

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, va sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconcce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos por valuacién de los activas bioldgicos se reconocen en €l periodo que se informa de
conformidad con lo sefialados en la Nota 2.9. Los ingresos por valuacion de los productos bioldgicos se
reconocen en el periodo que se informa de conformidad con lo sefialados en la Nota 2.10

Costos y gastos

Los costos relacionados con la produccién de flores y los gastos, incluyendo la depreciacion de los
activos fijos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado €l pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene !a intencién de liguidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Resgerva legal
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incuyen:

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el
31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de
enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de
Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcidn de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compafiia
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2.22

b)

)

@b R e

de conformidad con lo mencionado en la “NITF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez” (Ver
comentarios adicionales en la Nota 3.6).

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacidn de la Compafiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbide por las utilidades acurnuladas y las utilidades del
pericdo que se informa.

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:

Efectivo y equivalentes
. Inversiones a corto plazo
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a largo plazo, e
Inversiones en instrumentos de patrimonio

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos fos activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega def activo durante un periode que generalmente esta regulado por el
mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambilos en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Clasificacion de activos financgiergs.-

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y
cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiifa mantiene basicamente inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar.

Inversiones mantenidas_hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento identificados en la Compafiia son las
inversiones a corto plazo. Estas inversiones son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracidn de la Compafila tiene la intencién v la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. $ila Compafiia vendiese un importe significativo de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.
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2.23

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
ariginales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Excepto por las inversiones a corto plazo, el resto de los activos financieros son préstamos y cuentas
por cobrar y corresponden a activos no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. $e clasifican en activos corrientes, excepto tos vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y las
otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financleros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deteriora.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicites) se reconocen y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial.

Deteriorg de_activos financieros medidos al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los actives financieros que se miden al costo amortizado,
son evaluados por deterioro con base en las politicas contables mencionadas en el parrafo 2.13)

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciaies, donde €l importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provision para cuentas incobrables. Cuando la Compafiia
considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta
provision para cuentas incobrables,

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, fi) transfigran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros,-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados en los
estados financieros son;

1. Obligaciones financieras
2. Cuentas por pagar comerciales
3. Otras cuentas por pagar
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a)
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C)

d)

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado.
Estos pasivos se reconccen inicialmente a2 su costo mas los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios
en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafila tenga un
derecho incandicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera,

Medicidn posterior,-

Despugs del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por Intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resuitare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financierg.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiiia,

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Compania se reconocen por los ingresos recibidos, neto de 105 costos de emision directos.



2.24 Nuevas NIIF que serdn adoptadas por la Compaiiia en los proximos afios.-

A continuacién incluimos un listado de nuevas NIIF que han side emitidas por el IASB vy que no fueron
adoptadas por la Compafiia en la emisidn de sus estados financieros:

Aplicacién obiigatoria

Norma Yipo de cambio a partir de:
NIC-12 Enmienda. Exencidn al principio existente para la valoracion de 1de enerocdel 2012

activos y pasivos por impuestos diferidos que surgen de
inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable

NIC-1 Enmienda. Requerimiento para agrupar partidas presentadas en ldejulicdel 2012
el otro resultado integral sobre |la base de si son potenciaimente
reclasificables al resultado del ejercicio con posterioridad

NIC-19 Enmienda. Eliminacién del enfoque def corredory calculo de los 1de enero del 2013
costos financieros sobre una base neta

NIC-27 Enmienda. Preparacidon de estados financieros separados 1de enero del 2013

NIC-28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto lde enerodel 2013

NIIF-9  Mejora. Reconocimiento y medicidn de instrumentos financieros lde enerodel 2015

NHF-10 Mejora. Principios para la presentacidn y preparacion de estados 1de enero del 2013
financieros consolidados cuando una entidad controfa una o mas
entidades

NIIF-11 Enmienda. Principios para la presentaciéon de informacidn 1de enerodel 2013
cuando una entidad tenga participacidn en acuerdos que son
controlados conjuntamente

NIIF-12 Enmienda. Revelacion de informacidn que permita evaluar la 1de enerodel 2013
naturaleza de sus participaciones en otras entidades

NIIF-13  Mejora. Uniformidad en la determinacidn de valer razonable 1de enerodel 2013

La Administracion de la Compania estima que los estados financieros del periodo que se informa no
tendran cambios significativos derivados de la aplicacion de fas nuevas NIIF y sus modificaciones.
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b)

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias:

La Superintendencia de Compafiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.1C1,004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcion de las NIIF y su aplicacién obligatoria por parte de las compafifas y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de
un cronograma de aplicacién seglin lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compaiila estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con
NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Mediante instructivo complementario No,SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Compafiias el 23 de diciembre del 2009, se establecio que los estados financiercs se prepararan y
registrarén con sujecion a las NIIF, utilizando la Ultima versién vigente traducida oficialmente al idioma
castellanc por el IASB (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.1).

Proceso de adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los estados financieros de la Compafiiz al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fuaron preparados y
presentados originalmente de conformidad con las NEC. Para propdsitos comparativos y por
requerimientos de la "NIIF-1: Adopcién por Primera vez de las NIIF”, la Administracion de la Compafiia
procedid a preparar los sigutentes estados financieros con base NIIF:

Estado de Situacién Financiera de Apertura emitide el 1 de enero det 2010: En este estado financiero
se incluye la medicion de los efectos de la adopcion de las NIIF por primera vez. Excepto por lo
sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, en la preparacion de estos estados financieros se utilizaron las
politicas contables detalladas en la “Nota 2: Preparacion de Estados financieros y Politicas
Significativas”

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2010Q: En la preparacion de estos

estados financieros comparativos se utilizaron {as politicas contables sefialadas en la “Nota 2:
Preparacidn de Estados financieros y Politicas Significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcion por primera vez.

Procedimientos generales

Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5; la "NIIF-1: adopcion por primera vez de las NIIF”,
establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de adopcion por
primera vez:

1. Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF
2. No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron

3. Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por las NIIF
4. Se aplico las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

Principales modificaciones
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3.4

a)

3.5

b)

I NG

La adopcion de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los estados
financieros de la Compafiia:

1. Cambios en la presentacion de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales

2. Cambios en las politicas contables y criterios de medicién

3. Correccion de errores contables

4, Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

Prohibiciones a Ja aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia

Estimaciones

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segin las NIIF, en la fecha de
transicidn, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA previos
(después de realizar ios ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables),
a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran errdneas. Esta exencion
también se aplicarda a los periodos comparativos presentados en los primeros estados financieros
segun NIIF,

Estimaciones modificadas

La Compafiia no ha modificado las estimaciones utilizadas segin PCGA previos al momento de
preparar sus estados financieros con base en las NIIF al 31 de diciembre y 1 de enero del 2014,

Excepciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia

Combinaciones de negocios

La “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez" permite no aplicar de forma retroactiva la “NIIF-3:
Combinaciones de negocios” a las combinaciones efectuadas por la Compafiia antes del 1 de enero del
2010 (fecha de transicién). Sin embargo, establece que si la Compafiia decide reexpresar una
combinacion de negocios antes de la fecha de transicion, esta decision se aplicard a todas las
combinaciones postericres a esa fecha, asi como también deberd aplicar la “NIC-27: Estados
financieros consolidados y separados”.

La Compafila aplicd la exencién antes mencionada para todas las combinaciones de negocios

realizadas hasta la fecha de transicién. Por lo tanto, no ha reexpresado las combinaciones de negocios
efectuadas con anterioridad al 1 de enero del 2010.

Uso del valor razonable como costo atribuido

La “NIIF-1: Adopcion de fas NIIF por primera vez” permite medir una partida de activo fijo por su valor
razonable en la fecha de transicion a las NIIF, y utilizar este valor razonable como su costo atribuido
en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compariia podra elegir utilizar una revaluacion de un activo
fijo segun PCGA previos, ya sea a la fecha de transicién o en una fecha anterior, como costo atribuido
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en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable a: i) al valor
razanable, o ii) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

La Compafia optd por la medicion de sus ediflco (incluidos en el rubrc activos fijos), a su valor
razonable, y utilizo este valor razonable como e! costo atribuido de dichos activos a la fecha de
transicion. El valor razonable, la vida Util remanente y el valor residual de los mencionados activos
fueron medidos mediante un avallo realizado por peritos independientes calificados por la
Superintendencia de Compafiias.

Beneficios a empleados

Seglin la “NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Compafita puede optar por la aplicacion del enfoque
de la “banda de Fluctuacién”, segin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias
actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requiere
que la Compafiia separe |a porcién reconacida y la porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo de! plan hasta la fecha de transicion a las NIIF,

No obstante, la exencion de la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez” permite a la Compafiia
reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF,
incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores.

La Compafifa aplicd esta exencidn y por to tanto reconocié en utilidades retenidas el importe de tedas
las ganancias o perdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de
beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

Inversiones en subsidiarias y otras inversiones

La ¥NIC-27: Estados financieros consolidados y separados” requiere que la Compafila contabilice sus
inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, o, al valor razonable de acuerdo con fa “NIC-39:
Instrumentos financieros— reconocimiento y medicidon”

La “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez” establece que si una inversion de la Compafiia se
mide al costo de acuerde con ia “NIC-27: Estados financieros consolidados y separados”, medird esa
inversién en su estado de situacién financiera separado de apertura confarme a las NIIF mediante uno
de los siguientes importes:

1) al costo determinado de acuerdo cen la "NIC-27: Estados financieros”; o,
2) al costo atribuido, que puede ser:
1) Su valor razonable a la fecha de transicion (determinado de acuerdo con la “NIC-39:
Instrumentos financieros— reconocimiento y medicidn™).
ii) Elvalor en libros de las inversiones a la fecha de transicion segiin PCGA previos.

La Compadia puede elegir entre los numerales 1 6 2 para medir sus inversiones en cada subsidiaria,
entidad controlada de forma conjuntz o asociada que haya optado por medir utilizando el costo
atribuido.
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1)

La Compafiia optd por aplicar esta exencién y utilizd como costo atribuido de las inversiones en
subsidiarias y asociadas, el valor en libros de dichas inversiones a la fecha de transicién (1 de enerc
del 2010) determinado segin PCGA previos.

Conciliacion entre NIIF y PCGA anteriores

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion de! impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera previamente informados de la Compariia:

Maovimientos Al 31 de diciembre y 1 de enero del
2010 2010
Patrimonio de la Compafiia con PCGA previos: 2,219,265 3,479,567
1) Redlasificacidn de aportes para futuras
capitalizaciones - (295,835)
2) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales {273,895) (273,895)
3) Deterioro de crédito tributario de IVA (44,955) (40,967)
4) Provisidn para inventario en mal estado {18,023) (18,023)
5) Deterioro de activos no corrientes disponibles para la
venta . (786,726)
6) Pérdida en venta de terrenos (activos fijos) - (86,918)
7) Reversion de unarevaluacidn previa de terrenos {503,755) {503,755)
8) Medicién de edificios a su valor razonable 482,523 473,372
9) Recdlculc de la depreciacidn acumulada de
invernaderos y vehiculos 244,070 224,884
10)
Medicién de los activos bioldgicos a su valor razonahble 869,313 753,436
11) Deterioro de otras inversiones {33,548}
12) Intereses implicitos en cuentas por pagar comerciales
alargo plazo 17,647 58,435
13) Intereses implicitos en cuentas por pagara
relacionadas alargo plazo - 97,165
14) Reversidn de ingresaos diferidos 29,619 33,380
15)
Reconocimientos de beneficios laborales a largo plazo (191,781) {152,742)
16) Reconocimiento de impuestos diferidos {363,829) {412,512}
Patrimonio de la Compaiifa con NIIF: [ 2,461,199 l 2,515,318 I

A continuacidn incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el proceso de conversion
a NIIF de los estados financieros de la Compafifa:

Aportes para futuras capitalizaciones reclasificados al pasivo corriente

Los estados financieros de la Compania preparados con base en PCGA previos incluyen aportes para
futuras capitalizaciones por e} valor de US/.295.835 que estuvieron disponibles para que los accionistas
puedan retirarlos en cualquier momento.
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4)
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Considerando que estos recursos estuvieron disponibles para que los accionistas los puedan retirar en
cualguier momento y que durante el afic 2010 fueron totalmente pagados, los estado financieros
preparados con base en las NIIF reconocen un pasivo corriente de US/.295.835 en lugar de aportes
para futuras capitalizaciones.

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales al 1 de enero del 2010 incluyen cuentas incobrables por el valor de
US/.273.895 que fueron determinados al efectuar un analisis de los clientes con cartera vencida a esa
fecha. Por lo tanto, los estados financieros de apertura reconocen una provisién para cuentas
incobrables de US/.273.895 que fue registrada con cargo a los resultados acumulados.

Deterioro de crédito tributario de IVA

La Compafiia muestra en el rubro otras cuentas por cobrar e} valor del Impuesto al Valor Agregados -
IVA pagado en la adguisicién de bienes y servicios. Este activo es recuperado principalmente a través
de reclamos de pago indebido realizados ante la Autoridad Tributaria.

Sin embargo, debido a que la recuperacion del IVA es parcial y que la Compafila mantiene estadisticas
de irrecuperabilidad de este impuesto, los estados financieros de apertura reconocen una provision por
deterioro del Impuesto al Valor Agregado - IVA de US/.40.967 gue fue registrada con cargo a los
resultados acumulados.

Al 31 de diciembre del 2010 la provision por deterioro se incrementd en US/.44.955 y se reversd la
provision por deterioro reconocida en los estados financieros de apertura por US/.40.967. Por lo tanto,
los resultados del afio 2010 fueron modificados en US/.3.988.

Provision para inventario en mal estados

Los inventarios al 1 de enero del 2010 incluyen cuentas bienes en mal estado por el valor de
LJS/.18.023 que fueron determinados al efectuar un analisis de los inventarios con baja rotacion a esa
fecha, Por lo tanto, los estados financieros de apertura reconocen una provisidn para inventarios en
mal estado de US/.18.023 que fue registrada con cargo a la cuenta resultados acumulados.

Deterioro de activos no corrientes disponibles para la venta

Los estados financieros al 1 de enero del 2010 incluyen inversiones en la compafiia Uzaro Investments
par el valor de US/,1.980.000 que fueron presentadas en los estados financieros come activos no
corrientes disponibles para la venta (Ver comentarios adicionales en la Nota 10). Debido a que el
importe recuperable de estas inversiones fue menor que su valor en libros, ios estados financieros de
apertura incluyen una pérdida por deterioro de US/.786.726. '

La Administracién de la Compafiia decidié reconocer estas pérdidas en el afio 2010 con cargo a la
cuenta resultados acumulados; por lo tanto, no fue necesario contabilizarlas nuevamente con fecha 1
de enero del 2011




6)

7}

8)

9)

Pérdida en venta de terrenos (activos fijos

Durante el afic 2009, la Administracién de la Compariia vendié un terreno que le generd una pérdida
de US/.86,918. Sin embargo, ésta peérdida fue reconccida en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2010 preparados con base en PCGA previos, debido a que los tramites legales para la
venta del activo concluyeron en @l afio 2010. Por lo tanto, los resultados del afic 2010 elaborados con
base en las NIIF fueron incrementados en US/.86.918.

Reversidn de un revaluacién previa de terrenos

Al 1 de enero del 2010, los estados financieros preparados con base en PCGA previos incluyen una
revaluacion de terrenos por US/.503.755. Sin embargo, la Administracién de la Compafiia decidid
reversar la revaluacion registrada debido a que el valor razonable del active no ha podido definirse con
fiabilidad. Esta afirmacidn se sustenta debido a que existen conclusiones diferentes respecto- del valor
razanable del inmueble segin varios estudios efectuados por peritos independientes calificados por la
Superintendencia de Compafiias.

La reversion de la revaluacién del terreno fue contabilizada mediante un débito a {a cuenta patrimonial
reserva por valuacién por US/.503.755.

Medicién de edificios a su valor razonable

Los edificios incluides en los activos fijos, fueron medidos a su valor razonable al 1 de enero del 2010.
Esta decision fue adoptada por la Compafifa con base en la exoneracion mencionada en la “NIIF-1:
Adopcién por primera vez de las NIIF”, cuyo resumen se incluye en el literal b) de la Nota 3.5.

Los valores razonables de estos activos fueron establecidos mediante un estudio elaborado por un
perito independiente calificado por {a Superintendencia de Compafiias. Con base en este estudio los
resultados acumulados y los edificios incluidos en los activos fijos fueron incrementados en
Us/.473.372.

Por lo mencionado en el parrafo anterior, la depreciacion del edificio del afio 2010 fue recalculado con
base en la vida Util establecida por el perito independiente calificado por la Superintendencia de
Compafilas. Por lo tanto, los resultados del afio 2010 preparados con base en las NIIF se
incrementaron en US/.2.151 camo consecuencia del recalculo de la depreciacién.

Recalculo de |la depreciacion acumulada de Invernaderos y vehiculos

La depreciacion acumulada de invernaderos vy vehiculos al 1 de enero del 2010 fue recalculada con
base en |a vida Util y € valor razonable establecida por la Administracion de la Compafiia, En &l caso
de los invernaderos, la vida (til estimada de estos activos fue establecida en 10 afios con un valor
residual de US/.0.50 centavos por metro lineal. Llos vehiculos, en cambio, se depreciaron
considerande una vida Util de 10 y 15 afios y un valor residual del 10% sobre su valor de adqulsicion.
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! Como resultado del recalculo de la depreciacion acumulada al 1 de enero del 201G, los activos fijos y
ios resultados acumulados de la Compaiiia fueron incrementados en US/.224.884. El recalculo de la
depreciacién acumulada al 31 de diciembre del 2010, representd un menor cargo por depreciacion de
estos activos fijos durante este periodo contable por el valor de US/.19.186.

10)Medicion de los activos biolégicos a su valor razonable

Con base en la politica contable resumida en la Nota 2.9, los activos bilogicos de la Compaiiia fueron
incrementados en US/.753.436 para dejarlos a su valor razonable al 1 de enero del 2010. El valor
razonable de los activos bioldgicos fue establecido con base en un estudio efectuado por un perito
independiente calificade por la Superintendencia de Compaiiias.

Considerando que los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 fueron preparados con base en
PCGA previos y que hasta esa fecha los activos fueron medidos a su costo de adquisicién, los
resultados del afio 2010 preparados con base en las NIIF fueron modificados por lo siguiente:

a) Se reversO la amortizacion de los activos bioldgicos registrada con base en PCGA previos por
US/.559.435 debido a que el modelo de valor razonable no permite que estos activos sean
amortizados

b) Se procedié a medir nuevamente el valor de las erradicaciones de activos biolégicos considerando
que dichos activos fueron medidos a su valor razonable en los estados financieros de apertura.
Por lo tanto los resultados del afio 2010 preparados con bhase en las NIIF disminuyeron en
US/.46.796 por este concepto.

¢) Los activas bioldgicos fueron disminuidos en US/.396.762 para dejarios a su valor razonable al 31
de diciembre del 2010. El valor razonable de los activos bioldgicos fue establecido con base en un
estudio efectuado por un perito independiente calificado per la Superintendencia de Compafiias.

11)Deterioro de otrag inversiones

Los estados financieros al 1 de enero del 2010 incluyen inversiones en la Corporacién Ecuatoriana de
Exportaciones e Importaciones por el valor de US/.65.248 que fueron presentadas en el rubro
tnversiones, Debido a que el importe recuperable de estas inversiones fue menor que su valor en
libros, la Administracién de la Compafiia decidid registrar en sus estados financieros de apertura una
pérdida por deterioro de US/.33,548,

Las pérdidas por deterioro de estas inversiones fueron reconocidas por la Administracién de la
Compafiia durante el afic 2010 en el momento de su venta. Por lo tanto, los resultados del 2010
fueron incrementados en US/.33.548 debido a que estas pérdidas ya fueron reconocidas en la fecha de
transicion a las NIIF

12)Intereses implicitos en cuentas por pagar comerciales a largo plazo
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Las cuentas por pagar comerciales a largo plazo al 1 de enero del 2010 incluyen valores pendientes de
pago a proveedores por un valor nominal de US/.498.558 que no devengan intereses explicitos y que
se espera que se liquiden entre los afios 2011 y 2012,

Con base en las politicas contables adoptadas por la Compafiia para la contabilizacion de pasivos
financiero a largo plazo (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.22), se procedié a medir e valor
presente de estos pasivos aplicando el método de interés efectivo al plan de pagos establecido por la
Administracién de la Compafiia. El valor de los intereses implicitos reconocidos ascendié a US/.58.435
al 1 de enero del 2010.

Al aplicar el mismo procedimiento al 31 de diciembre del 2010, los intereses implicitos se redujeron a

US/.17.647. Por lo tanto, los resultados del afio 2010 preparados con base en las NIIF muestran un
decremento de U5/.40.788.

13)Intereses implicitos en otros pasivos a largo plazo

Los otros pasivos a largo plazo al 1 de enero del 2010 incluyen valores pendientes de pago por un
valor nominat de US/.1.161.432 que no devengan intereses explicitos y que fueron liguidados durante
el afio 2010. '

Con base en las politicas contables adoptadas por la Compaiiia para la contabilizacién de pasivos
financiero a largo piazo (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.22), se procedid a medir el valor
presente de estos pasivos aplicando el método de interés efectivo al plan de pagos establecido por la
Administracion de ia Compafiia. El valor de los intereses implicitos reconocidos ascendiv a US/.97.165
al 1 de enero del 2010.

Debido a que estos pasivos fueron cancelados durante el afio 2011, los intereses reconocidos en los
resultados del afio 2010, elaborados de conformidad con NIIF, muestran un decremento de
Us/.97.165.

14)Reversion de ingresos diferidos

Los estados financieros al 1 de enero del 2010 preparados con base en PCGA previos muestran
ingresos diferidos de US/.33.380 que corresponden a productos bioldgicos cosechados y que no fueron
contabilizados como ingreso debido a que se encontraban pendientes de entregar a sus respectivos
clientes, Con base en la politica contable resumida en el Nota 2.10, los estados financieros de
apertura preparados con base en las NIIF, reconocen a estos valures como parte de los resultados
acumulados de la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2010, el valor reconocido como ingresos diferidos con base en PCGA previos
ascendid a US/.29.619. Con base en ia politica contable resumida en el Nota 2.10, los resultados del
afio 2010 elaborados con base en las NIIF, reconocen a estos valores como parte de los ingresos del
afio 2010. Por io tanto, el efecto neto en los resultados del afio 2010 representd una disminucién de
fa utilidad del afio 2010 de US/.3.761

15)Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo

Como se menciona en el literal ¢) de la Nota 3.5, la Compaiiia reconocié en el estado de situacién
financiera de apertura una provision para jubilacién patronal y desahucio por el valor de US/.152.743,




valor establecido mediante un cdlculo actuarial elaborado por un perito independiente con base en el
método de unidad de crédito proyectada. El valor establecido por el actuario incluye las ganancias o
pérdidas actuariales existentes a la fecha de transicion a las NIIF (1 de enero del 2010}.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 preparados con base en las NIIF requieren un
incremento de la provision para jubilacién patronal y desahucio de US/.39.038. Por lo tanto, los
resultados del afio 2010 preparados con base en las NIIF muestran un incremento de US/.39.039.

16)Impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que esta
orientado al cadlculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y
su valor contable en el balance de situacion financiera. Los ajustes en la valuacién de los activos y
pasivos generados por la aplicacidon de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias
temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

Diferencias temporarias activas:

A continuacién un resumen de las diferencias temporarias que originaron activos por impuestos
diferidos al 31 de diciembre vy 1 de enero del 2010:

Calculo de activos por impuestos diferidos Al 31 de diciembre y 1de enero del
2010 200

- Provisidn para cuentas incobrables 148,360 148,360
- Deterioro del impuesto al Valor Agregado - IVA 20,183 17,256
- Provisién por valuacién de inventarios 18,023 18,023
- Otras inversiones (CORPEI) - 33,548
- Beneficios laborales alargo plazo 217,577 178,538
- Pérdidas fiscales 86,030 86,030

Total diferencias tempararias activas |—_ 490,173 | 481,755]

La Administracidn de la Compafifa con base en proyecciones financieras de los proximos afios estima
que las diferencias temporarias activas ng podran ser compensadas en las declaraciones futuras del
impuesto a la renta. Con estos antecedentes, la Compaiila decidié no contabilizar los activos por
impuestos diferidos

Diferencias temporarias pasivas:

A continuacion un resumen de las diferencias temporarias que originaron pasivos por impuestcs
diferidos al 31 de diciembre y 1 de enero det 2010;
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3.7

lcul Sivos por i if Al 31 de diciembre y 1de enero del
2010 2010
Diferencias temporarias pasivas
- Medicién de los activos biolégicos a su valor
razonable 309,878 753,436
- Amortizacion fiscal de los activos bioldgicos 559,435 -
- Medicidn de los edificios a su valor razonable 460,130 473,372
- Recalculo de la depreciacion de edificios 22,394 -
- Recalculo de la depreciacion de vehiculos 75,037 75,553
- Recalculo de la depreciacion de invernaderos 178,407 158,705
- Reversién de pasivos diferidos 29,619 33,380
- Intereses implicitos en cuentas por pagar a
relacionadas a largo plazo 17,647 155,600
Total diferencias temporarias pasivas [ 1,652,547 [ 1,650,046]
Pasivos por impuestos diferidos a la tarifa vigente . 413,137 412,512
Ajustes por cambio de tasade impuesto -44,308 -
Pasivo por impuestos diferidos totales I 368,829 | 412,512 I
Impuestos diferides, netos | -368,829 l -412,512 I

Las variaciones de las cuentas del activo y pasivo por impuestos diferidos ocurridos durante el periodo
contable fueron registradas de la siguiente manera:

Movimientos At 31 de diciembre
2010
Ef reconocidos en los re | peri
- Variacidn del afio en los pasivos porimpuestos
diferidos (antes del ajuste por cambio de tasa) {625)
- Ajuste del pasivo parimpuestos diferidos por cambio
enlatasadel impuestoalarenta 44,308

Impuestos diferidos reconocidos en los resultados
del afio 2010 | 43,683 |

Conciliaciéon del estadg de resultados integrales

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran los efectos de la transicidn a las NIIF
sobre los resultados integrales previamente informados de la Compafiia:
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3)
6)
8)
9}
10}

11)
12)

13)

14)
15)

16)

Movimient

Resultado de [a Compaiiia con PCGA anteriores:
Deterioro de crédito tributario de {VA

Pérdida en venta de terrenos (activos fijos)
Medicion de edificios a su valor razonable
Recalculo de la depreciacién acumulada de
invernaderos y vehiculos

Medicidn de los activos bioldgicos a su valor razonable
Deterioro de otras inversiones

Intereses implicitos en cuentas por pagar comerciales
alargo plazo

Intereses implicitos en cuentas por pagar a
relacionadas a largo plazo

Reversion de ingresos diferidos

Reconocimientos de beneficios laborales alargo plazo
Reconocimiento de impuestos diferidos

Efectos del proceso de adopcion de las NIIF

Patrimonio de la Compafiia con NIIF;

Ver explicaciones de 3) a 16) en la Nota 3.6

Al 31 de diciembre

2010
5,600
(3,988)
86,918
9,151

19,186

115,877
33,548

(40,788}

(97,165)
{3,761)

(39,039)
43,683

123,622 |

129,222 |
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3.8 Reclasificaciones en el estado de situacion financiera

La administracidn de la Compafila ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la "NIC-1: Presentacién de estados

financieros”

Cuenta: Presentacidon Presentacion | Saldos al 31 de | Saldos al 1 de
bajo NEC: bajo NIIF: diciembre del | enero del 2010
2010
Retenciones en | Otras cuentas | Activos por 1.037 720
la fuente a favor | por cobrar impuestos
de la Compafiia corrientes
Otras cuentas | Otras cuentas | Cuentas por 199975 257.157
por cobrar por cobrar cobrar a largo
plazo
Inversiones  en | Activo por cobrar | Activo no| - 1.193.274
acciones a largo plazo corriente
dispenible para la
venta
Inversiones  en | Activo por cobrar | Inversiones en 67.696 83.764
acciones a largo plazo subsidiarias Y
otras inversiones
Plantas en | Activos fijos Activos biolégicos 2.594.847 3.000.721
produccién y en
crecimiento
Activos diferidos | Activos diferidos | Activos 5.137 8.827
intangibles
Regalias por | Obligaciones Cuentas por 249.791 132.761
pagar financieras pagar
comerciales
Sueldos por | Otras cuentas | Obligaciones 183.180 141,902
pagar por pagar laborales
IESS por pagar Otras cuentas | Obligacicnes 39.190 33.026
por pagar laborales
Participacion Otras cuentas | Obligaciones 15737 | ..+ mmemeeeee-
laboral por pagar laborales
Regalias por | Obligaciones Cuentas por 89.025 336.179
pagar a largo | financieras a|pagar a largo
plazo largo plazo plazo
Reserva de | Reserva de | Resultados 100.647 100.647
capital capital acumulados
Aportes para | Aportes para | Resultados | = smmmeeeee- 295.835
futuras futuras acumulados
capitalizaciones capitalizaciones
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3.9 Reclasificaciones en el estado de resultados integrales

La administracion de la Compafia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
resultados integrales, para una apropiada presentacion de acuerdo a la "NIC-1: Presentacién de
estados financieros”

Cuenta: Presentacién Presentacion | Saldos al 31 de
bajo NEC: bajo NIIF: diciembre del
2010
Participacion Participacion Costo de ventas 15.737
taboral laboral

3.10 Ajustes significativos en el estado de flujo de efectivo

A continuacion un resumen de los principales ajustes al estado de flujos de efectivo:

Conciliacion . PCGA previos Diferencia NUF
Flujos de efectivo provenientes (utilizados) de
actividades de operacidn (1} 559,361 184,849 744,210
Flujos de efectivo provenientes {utilizados) de
actividades de inversion (1} 1,264,016 (1,842,869) (578,853)
Flujos de efectivo provenientes (utilizados) de
actividades de financiamiento (1) (1,758,777) 1,658,020 {100,757)
Flujos de efectivo netos de afio 64,600 64,600
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 2010 90,053 90,053

Efectivo y equivalentes al final del afio 2010 154,653

(1) Corresponde principalmente a los efectos mencionados en los numerales 1) a 18) de la Nota 3.6

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

£n la aplicacidn de las politicas contables de la Compafia v en el proceso de Adopcion por Primera Vez
de las NIIF (Ver Nota 2 y 3, respectivamente), la Administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones que inciden en fa valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de
los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los estimados y
presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como
relevantes, sin embargo, debido a ia subjetividad en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se
reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periode de la revision y en periodos futuros.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracidn de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:




AUDITING
SUPPORT CIALTDA.

a) Vida Util de activos fijos:

Coma se describe en la Nota 2.9, le Compeitia revisa anualmente la vida (til y el valor residual
estimados de los activos fijos al final de cada periodo gue se informa,

b) Deterioro:

El deterioro de los activos de la Compaiiia se evallla anualmente con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.13

c) Beneficios sociales a largo plazo:

Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio se efectian con base
en estudios actuariales practicados por profesionales independientes tal como se mencicna en las
Notas 2.15 y 24.

d) Impuestos diferidos:

La Administracién de la Compafiia con base en proyecciones financieras de los proximos afios estima
que las diferencias temporarias activas NO podran ser compensadas en las declaraciones futuras del
impuesto a la renta. Con estos antecedentes, la Compafifa decidié no contabilizar fos activos por
impuestos diferidos

La Compaiila ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando gue todas las
diferencias entre el valor en libros y ia base tributaria de los pasivos (principalmente derivadas del
proceso de adopcion de las NIIF por primera vez) se revertiran en el futuro.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

A continuacion un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaiiia:

Compgsicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2019

Bancos 29,877 153,803 89,203

Cajas 950 850 850

TOTAL 30,827 154,653 | 90,053
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A continuacion un resumen de las cuentas por cobrar comerciales de la Compaiiia:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
2011 2010 2010

Clientes no relacionados
Clientes locales 9,343 5,859 7,007
Clientes del exterior 935,289 1,137,516 1,098,453
Otros menores - {1,810) (18,927)
TOTAL 944,632 | 1,141,565 | 1,086,623 |
Provision para cuentas incobrables (171,807) (301,543} (296,994}
| 772,825 | 840,022 | 789,629 |

Resumen de las cuentas por cobrar comerciales por fechas de vencimiento:

A continuacion un resumen de las cuentas por cobrar comerciales de la Compaiiia por fechas de

vencimiento:
Composicion de saldos por antiguedad: Al 31 de diciembre del Al 1de enerc del
2011 2010 2010
Cartera vigente 360,966 545,195 406,162
Cartera vencida:
a) de 0a 90dias 302,816 283,043 408,445
b} de 91 a 180 dias 39,984 14,045 45,367
c) de 181 a 360 dias 73,165 34,952 29,646
d) mas de 360 dias 167,701 264,330 197,003
Subtotal 944,632 1,141,565 1,086,623

Movimiento de la provisién para cuentas incobrables:

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables se detaflan a continuacion:

Movimientos de la provisién: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Saldo inicial 301,543 296,994
Nuevas provisiones - 4,549
Reversidn de provisiones -129,736 -

saldo final | 171,807 | 301,543 |
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar de la Compafiia:

Composicién de saldos: N Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
2011 2010 2010

Anticipos a proveedores 80,093 51,760 52,050
Valores por cobrar 20,670 56,952 31,629
Impuesto al valor agregado - compras 136,757 160,331 95,379
Empleados 6,643 13,981 12,370
Otros mencres (1} 132,455 249,249 262,885
TOTAL [ 376,618 | 532,273 | 454,313 |

(1) Incluye la porcidn corriente de las cuentas por cobrar a largo plazo mencionados en la Nota 14.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacidn un resumen de los activos por impuestos corrientes de la Compaia:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
2011 2010 2010

Retenciones en la fuente 3,886 1,037 720
Anticipos del impuesto a la renta 70,661 - -

TOTAL | 74,547 | 1,037 720

Los movimientos de los activos por impuestos corrientes se detallan a continuacion:

Resumen de movimientos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Saldoinicial 1,037 720
{+} Retenciones en la fuente 2,849 1,037
{+} Anticipos del impuesto alarenta 70,661 82,858
Subtotal 73,510 83,895

{-} Compensaciones con:
Pasivos por impuestos corrientes 0 {83,578}

Subtotal 0 (83,578)

TOTAL 74,547 | 1,037 |
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10.

INVENTARIOS

A continuacion un resumen de los inventarios de la Comparifa:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
2011 2010 2010

Material de empaque 116,065 85,270 136,046
Fertilizantes, quimicos, fungicidas y otros 117,846 107,882 © 67,269
Materiales de construccidn 19,597 17,097 16,233
Materia prima 6,604 - -
Repuestos, herramientas y accsesorios 31,570 27,368 27,580
Otros inventarios , 2,199 1,974 1,341
TOTAL 293,881 | 239,591 | 248,469 |
Provisién por valuacién {18,023} (18,023) (18,023)
TOTAL [ 275,858 221,568 | 230,446 |

Durante el afio 2011, los consumos de inventarios que fueron reconocidos como costos de operacion
ascendieron a US/.1.908.007 (2010: US/.1.603.117)

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

A continuacion un resumen de los activas no corrientes disponibles para la venta de la Compaiiia:

Composicidn de saldos: Al 31de diciembre del Al 1de enero del
2011 2010 2010
Inversiones en acciones (1) - - 1,193,274
TOTAL | - ] -] 1,193,274 |

(1) Con fecha 1 de enero del 2010, la Compafiia procedid a clasificar estas inversiones como activos
no corrientes disponibles para la venta considerando que a esa fecha se cumplieron en las
siguientes condiciones:

a) La Administracion de la Compafiia habia disefiado un plan debidamente estructuradc y bajo
su control para la venta de estas inversiones.

b) Se esperaba que la recuperacidn del valor en libros de estas inversiones provenga
principalmente a través de su venta y no a través de su uso.
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El proceso de venta de las inversiones en acciones culmind en agosto del 2010 por un valor inferior a
su valor en libros. Por lo tanto, considerando que el importe recuperable de las inversiones fue menor
a su valor en libros, la Administracion de la Compafiia reconocié una pérdida por deterioro de
US/.786.726 con cargo a sus resultados acumulados.

ACTIVOS FIJOS

A continuacién un resumen de los activos fijos de la Compafiia:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
2011 2010 2010
Terrenos : 823,219 823,219 802,219
Construcciones en curso 6,834 1,994 -
edificios 1,142,587 1,113,245 948,245
Instalaciones de invernaderos 2,270,106 2,270,106 2,270,106
instalaciones de equipo de riego 1,246,722 1,245,313 1,245,313
instalaciones en reservorios 541,521 463,978 463,978
instalaciones de cubiertas plasticas 580,277 375,145 270,646
Instalaciones de cuartos frios 234,533 230,898 230,898
instalaciones varias 197,201 197,201 197,201
Muebles y enseres 100,326 94,153 70,426
Maquinaria y equipos 350,111 337,613 330,340
Equipo de computacion 182,181 140,909 125,813
Vehiculos y equipos de transporte 238,330 238,330 216,997
TOTAL [ 7,913,948 | 7,532,104 | 7,172,182 |
Depreciacion acumulada de activos fijos {4,552,497) (4,101,910) {3,697,141)
[ 3,361,451 3,430,194 | 3,475,041 |

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2011 y 2010 se detallan a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2011 2010
Saldo inicial 3,430,199 3,475,041
Adiciones 381,844 375,722
Depreciacion dei afio {450,587) (420,569}

Saldo final | 3,361,451 | 3,430,194 |
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ACTIVOS BIOLOGICOS

A continuacién un resumen de los activos bioldgicos de la Compaiiia:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Plantas en produccién {1) 3,798,514 3,211,603 3,482,419
Plantas en crecimiento ' {2) 79,291 252,557 271,738
TOTAL ! 3,877,805 | 3,464,160 | 3,754,157 |

Al 31 de diciembre del 2011, los activos bioldgicos comprenden plantas productoras de flores
sembradas en una extension de 45 hectdreas (2010: 45 hectareas) las mismas que han producido
26.464.493 millones de rosas durante el afio 2011 (2010: 25.665.090 millones de tallos). Del total de
las plantas sembradas el 91% se encuentran en fase de produccion y el restante 9% se encuentran en
fase de crecimiento.

Las plantas en produccién, las plantas en crecimiento y las flores cosechadas fueron reconocidas y
medidas de conformidad con las politicas contables sefaladas en las Notas 2.10 y 2,11,

Los movimientos de los activos bioldgicos durante los afios 2011 y 2010 se detallan a continuacién:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2011 2010
Saldo inicial 3,464,160 3,754,157
Adiciones 466,854 276,381
Ingresos y/o gastos por valuacién 150,000 {396,762)
Bajas {203,209) {169,616)

Saldo final 3,877,805 | 3,464,160 |
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13. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
A continuacién un resumen de los activos por impuestos diferidos de la Compaiiia:

Composicidn: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010

Activos por impuestos diferidos - -

TOTAL [ - | - -]

Los movimientos del afio 2011 de las diferencias temporarias activas y los respectivos impuestos
diferidos se detallan a continuacion:

Cornposicidn: Afio 2011
saldo inicial Adici Disminuci saldo final
Dif . . .
- Provisipon para cuentas incobrables 148,360 .- - 148,360
- Deterioro de IVA 20,183 - -20,183 -
- Provision por valuacion de inventarios 18,023 - - 18,023
- Deterloro de Inversiones - - - -
r
- Beneficios laborales a largo plazo 217,577 67,145 (24,127} 260,595
- Pérdidas fiscales 86,030 - - 86,030
TOTAL 490,173 67,145 {44,310} 513,008

Los movimientos del afio 2010 de las diferencias temporarias activas y los respectivos impuestos
diferidos se detallan a continuacion:

Composicion: Afio 2010

Diferencias temporarias activas

- Provisipon para cuentas incobrables 148,360 - - 148,360

- Deterioro de IVA 17,256 19,277 {16,350} 20,183

- Provision por valuacidn de inventarios 18,023 - - 18,023

- Detericro de Inversiones 33,548 - (33,548) -

- Beneficios laborales a largo plazo 178,538 39,039 - 217,577

- Pérdidas fiscales 86,030 - - 86,030
TOTAL 481,755 58,316 (49,898) 490,173

De conformidad con lo mencionado en e literal d) ia Nota 4, la Compafiia decidid no contabilizar los
activos por impuestos diferidos
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14. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

A continuacién un resumen de las cuentas por cobrar a largo plazo de la Compafiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Cuentas por cobrar a largo plazo (1) - 119,975 234,157
Partes relacionadas a largo plazo {2) 123,500 80,000 23,000
TOTAL [ 123,500 | 199,975 | 257,157 |

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por venta de activos fijos que fueron recuperados o
transferidos al activo corriente como otras cuentas por cobrar, Estas partidas generan intereses
que fluctdan entre ei 8% y 10% anual

(2} Ver composicion en la Nota 35.

15. INVERSIONES

A continuacion un resumen de las inversiones de la Compafia:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del  Partici-
2011 2010 2010 pacion

Inversiones en:

CBA {1) 42,850 42,850 37,850 20.00%

Ecofas (2) 200 200 200 3.57%

Brownbreeding Ingenieria S.A. (3) 2,000 2,000 - 20.00%
Aportes negociables realizados en:

Corpei - 6,730 31,700

Dimacor 11,250 11,250 11,250

Ecuadorian Rose Trade Association 2,764 2,764 2,764

Ecuaderian Spirit Association 1,102 1,102 -

Consorcio de Exportacion Agricola 800 800 -

TOTAL f 60,966 | 67,696 | 83,764 |

(1) CBAS.A., dedicada a investigacion bioldgica para la proteccion de especies vegetales y animales.
La Compafiia es propietaria del 20% de las acciones de esta empresa,1000 de aportes

(2) Ecofas S.A., dedicada a xxooocx. La Compafifa es propietaria del xx,x% de las acciones de esta
empresa.

(3) Brownbreeding Ingenieria S.A., dedicada a actividades de investigacidn vy desarrollo del
mejoramiento de todo tipo de especies vegetales. La Compaiiia es propietaria del 20% de las
acciones de esta empresa.

Estas compafiias han sido constituidas en e! Ecuador y se miden al costc o al valor establecido segin
PCGA previos al 1 de enero del 2010, tal como lo permite {a "NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera
vez” (Ver comentarios adicionales en el literal d) de la Nota 3.5.
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A continuacion un resumen de los movimientos efectuados durante los afios 2011 y 2010 del rubro

inversiones:
Movimientos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Saldo inicial 67,696 83,764
Adiciones - 8,902
Ventas -6,730 -24,970
Saldo fina! 60,966 | 67,696
16. OBLIGACIONES FINANCIERAS
A continuacion un resumen de las obligaciones financieras de la Compafiia:
Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Bancos locales:
Banco del Pichincha (1) 70,000 100,000 -
Porcidn corriente de deuda a large plazo (2) 781,177 1,123,933 1,104,445
Intereses por pagar 5,050 - -
Subtotal I 856,227 | 1,223,933 | 1,104,445
Bancos del exterior:
Pecrcidn corriente de deuda a largo plazo (2) 160,000 40,000 717,890
Subtotal | 160,000 | 40,000 | 717,890 |
Saldo final [ 1,016,227 | 1,263,933 | 1,822,335 |

(1) Préstamos recibidos del Banco de! Pichincha S.A. a plazos inferiores a 1 afio. Estos créditos se
encontraban sujetos a tasas que fluctdan entre el 11% vy el 11.20% anual. Estos créditos fueron
otorgados mediante garantia quirografaria con el aval del Sr, Roberto Nevado.

(2) Ver comentarios adicionales en la Nota 21.




AUDITING
SUPPORT CIALTDA.

17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

A continuacidon un resumen de las cuentas por pagar comerciales de la Compafifa:

Composicidn: _ Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Proveedores locales 1,132,772 1,212,402 1,177,307
Proveedores locales - relacionados {1) 330,639 291,807 285,889
TOTAL [ 1463411] 1,504,209 | 1,463,196 |

(1) Ver detalle de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 35.

18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar de la Compafiia:

Composicion saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Anticipos de clientes 154,298 85,323 134,948
Retenciones en la fuente 50,042 64,121 31,064
Otras cuentas por pagar 37,023 47,683 37,612

TOTAL r 241,363 197,127 203,624
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19.

20.

a)

I NG

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacion un resumen de las obligaciones laborales de la Compafiia:

Composicidn Al 31 de diciembre de! Al 1 de enero del
2011 2010 2010

Rernuneraciones 173,925 183,181 141,903

Beneficios legalas 67,975 92,168 70,107

Seguridad social 49,336 43,931 66,257
Participacion laboral 31,519 15,737 -

Otros beneficios - - R

TOTAL i 322,755 | 335,017 | 278,267

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2011 y 2010 se detallan a
continuacion:

Movimiento del afio Al 31 de diciembre del

2011 2010
Saldo inicial 335,017 278,267
Gastos de nomina del afio 3,717,037 3,063,970
TOTAL 4,052,054 3,342,237
Pagos de ndmina del afio (3,713,562) (3,007,220)
Pago de participacidn laboral (15,737) -
TOTAL | 322,755 | 335,017 |

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal —

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracion de la Compafila considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la. legislacion tributaria vigente, Este
criterto podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventuai
revision fiscal,

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compahias para los Gltimos 3 aflos {contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a fa renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debié presentarse la
declaracion de impuesto a la renta).
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b}

d)

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2009, 2010 y 2011
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5} periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2010, Ja Compafiia mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar por el
valor de US/.86.030.

Pasivos por impuestos corrientes

A continuacién un resumen de los pasivos por impuestos corrientes de la Compafiia:

Composicidn: Al 31 de diciembre del Al 1 de energ del
2011 2010 2010
Pasivos por impuestos corrientes 71,698 - -
TOTAL 71,698 | - ;

Movimientos del afio

Los movimientos de los pasivos por impuestos corrientes durante los afios 2011 y 2010 se detallan a
continuacion:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)

Resumen de movimientos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Saldo inicial - _
{+) Impuesto a la renta corriente 71,698 83,578
Subtotal 71,698 83,578

(-} Compensacidn con:
Activos por impuestos corrientes - (83,578}

Subtotal - {83,578)

Saldo final 71,698.00 | -]
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e) Caiculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales

2011 y 2010:

Conciliacignes tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2011 2010

Utilidad antes de participacidn laboral e

impuesto a la renta 210,124 184,854

(-) Participacién {aboral {31,519} (15,737)
Dif . . idas:

(-} Partidas que reducen ia base fiscal

Ingresos no gravados en este periodo fiscal (154,412) (771,943)

Reversion de diferencias temporarias activas (44,310) (49,898)
{+} Partidas que incrementan la base fiscal

Gastos no deducibles en este periodo fiscal 67,145 19,277

Reversion de diferencias temporarias pasivas 214,805 769,442

(-} Ingresos exentos o ingresos no gravados {395} {2,933)

{+} Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 31,654 61,762

(-} Incremento neto de empleadso (42,012} -

(-} Remuneraciones a discapacitados (76,889} -
Base imponible 174,191 194,824
Impuesto a la renta corriente 41,806 48,706
Impuesto a la renta minimo 71,698 83,578
Pasivo por impuesto corriente I 71,698 l 83,578 I
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 34.1% 45.2%

f)  Calculo de! impuesto a la renta devengado

A continuacién los calculos del impuesto a la renta devengado durante los periodos fiscales 2011 y
2010 que fue reconocido en los resultados de dichos afos:
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Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2011 2010
Utilidad antes de participacién laboral e '
impuesto a la renta 210,124 184,854
{-) Participacion laboral (31,515, {15,737)
Dif fas ¢ i idas;
Reversion de diferencias temporarias activas - (49,898)
{+) Partidas que incrementan la base fiscal
Gastos no deducibles en este periodo fiscal - 18,277
(-} ingresos exentos o ingresos no gravados {395) {2,933}
(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 31,654 61,762
Incremento neto de empleados (42,012) -
(-] Remuneraciones a discapacitados (76,889) -
Base imponible 90,963 197,325
- Impuesto a la renta devengado 21,831 49,331
- Impuesto a la renta corriente 41,806 48,706
Efecto tributario de diferencias temporarias (19,975) 625
- Mayor entre el impuesto a la renta devengado y
el impuesto a !a renta minimo 71,698 83,578
- Ajustes por cambios en la tasa vigente para el
pago del impuesto a la renta 2,140 (44,308)
Impuesto a la renta devengado en el afio I 53,863 39,895 |
Tasa promedio del impuesto a la renta del aflo 25.6% 21.6%

g) Conciliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacion se muestra una conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la
renta devengado:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Composicidn: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Impuesto a la renta corriente 71,698 83,578

- Baja de activos por impuesius corrientes
- Variacion neta de la cuenta activos por
impuestos diferidos (Ver Nota 14} -5,481 -2,104
- Ajuste enlos activos por impuestos diferidos por
cambios en la tasa del impuesto a la renta (Ver

Nota 14} 5,481 2,104
- Variacion neta de la cuenta pasivos por
impuestos diferidos (Ver Nota 23) -14,494 625

- Ajuste en los pasivos por impuestos diferidos

por cambios en la tasa del impuesto a la renta
(Ver Nota 23) -3,341 -44,308

Impuesto a la renta devengado en el afio [ 53,863 | 39,89ﬂ

21. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

A continuacion un resumen de las obligaciones financieras a largo plazo de la Compafiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Bancos locales y otros
Produbanco S.A. (1) 726,323 1,025,790 1,413,934
Corporacion Financiera Nacional (2} 794,697 768,939 -
(-) Porcien corriente deuda a largo plazo
Produbanceo S.A. (515,268) (799,691) {1,104,445)
Corporacién Financiera Nacional (265,909) (324,242) -
Subtotal I 739,843 | 670,796 | 309,489 |

Bancos del exterior

LAAD (3) 960,000 1,007,685 1,201,218
HAMLET (a) 905,344 760,000 1,133,685
(-) Porcion corriente deuda a largo plazo - - -
LAAD (160,000 - (717,890}
HAMLET - - -
Subtotal | 1,705,344 | 1,767,685 | 1,617,013 |

Saido final [ 2,445,187 | 2,438,481 | 1,926,502 |
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(1)

(1) Préstamos recibidos del Produbanco S.A. por US/.726.323 de los cuales US/.515.268 vencen
durante el afio 2012 y US/.211.055 vencen entre los afices 2013 y 2015. £stos créditos se
encuentran sujetos a tasas que fluctdan entre el 9.33% y el 10,21% anual. Estos créditos fueron
garantizados mediante garantia hipotecaria de 22.77 hectéreas &rea Nevado, ubicadas en Yambo
km 3 via a Mulalillo.

(2) Préstamos recibidos de la Corporacién Financiera Nacional — CFN por US/.794.697 de los
US/.265.909 vencen durante el afio 2012 y US/.528.788 vencen entre los afos 2013 a 2015 y que
han sido clasificados como pasivos no corrientes. Estos créditos se encuentran sujetos a tasas
que fluctdan entre el 8.95% y el 9.17% anual. Estos créditos fueron garantizados mediante
garantia hipotecaria de 31.12 hectdreas area licopex, ubicadas en Yambo km 3 via a Mulalitlo.

(3) Préstamos recibidos de! LAAD por US/.960.000 de los cuales US/.160.000 vencen durante el afio
2012 y US/.800.000 vencen entre los afios 2013 a 2017. Estos créditos se encuentran sujetos a
un interés nominal de libor semestral mas 9% neto por afio libre de todo tipo de impuesto o tasa.
Estos créditos fueron garantizados mediante un Fideicomiso Mercantil en garantia de una Finca de
40 hectdreas denominada Monterrey ubicada en el cantdn Pujili provincia de Cotopaxi, incluyendo
11 hectéreas de rosas en produccién y demas instalaciones mas todas sus mejoras y su
infraestructura.

(4) Préstamos recibidos del Hamlet por US/.905.344 que vencen durante el afio 2013. Estos
créditos se encuentran sujetos a una tasa del 8% anual. Estos créditos no fueron entregados
con garantia

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES A LARGO PLAZO

A continuacion un resumen de las cuentas por pagar comerciales a largo plazo de la Compafiia:

Composicion: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Proveedores locales (1) 79,282 71,378 440,123
TOTAL I 79,282 | 71,378 | 440,123 |

Correspanden a regalias que la Compafiia tiene que pagar cuando siembra plantas productoras de
flores (con caracteristicas genéticas especiales) cuyos derechos de explotacién le pertenecen a
terceras personas. Estos pasivos se muestran a su costo amortizado y vencen principalmente entre los
afios 2013y 2014
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23. DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO

A continuacién un resumen de las deudas con partes relacionadas a largo plazo de la Compafiia:

Composicién: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2019 2010
Partes relacionadas - (1) - - 793,183
Accionistas (1) - - 271,084
TOTAL | - ] - 1,064,267 |

(1) Estos valores fueron cancelados durante el afio 2010 mediante una dacion de pago de las
acciones mencionadas en la Nota 10.

24. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

A continuacidn un resumen de los beneficios laborales a largo plazo de la Compafiia:

Composicidn Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Jubilacién Patronal 307,228 238,360 184,520
Desahucio 74,383 38,341 28,870
Total beneficios laborales a largo plazo 381,611 276,701 213,390

Las movimientos de los beneficios laborales a largo plazo durante los afios 2011 y 2010 se detallan a
continuacion:

Movimientos del afio: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Jubilacién Patronal
Saldo inicial 238,360 184,520
Costos de los servicios del afie 53,610 46,697
Costos financieros 15,493 11,994
Ganancias (pérdidas) Actuariales 37,135 (4,851)
heneficios pagados y retiros anticipados (37,370) -

saldo final 307,228 | 238,360 |




Desahucio

Saldo inicial 38,341 28,870
Costos de los servicios del afic 9,366 7,498
Costos financieros 2,492 - 1,877
Ganancias (pérdidas) Actuariales 25,553 96
Servicios pagados (1,369) -
Saldo final [ 74,383 | 38,341 |
Total beneficios laborales a largo plazo [ 381,611 J_ 276,701 ]

El valor actual de la reserva matematica al 31 de diciembre del 2011 a ser capitalizada actuarialmente
a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método de “unidad de crédito proyectado” por
un profesional independiente; considerando una tasa anual estimada de incremento en el haber
jubitatorio del 4.5% acumulativo, aplicable a los valores vigentes al cierre de cada ejercicio.

Al cierre del afio el saldo de dicha provisidn por US/.307.228 representa el 100% del valor actual de la
reserva matematica calculada para todos los trabajadores de la Compafiia.

25. IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacion un resumen de los pasivos por impuestos diferidos de la Compafiia;

Composicion: Al 31 de diciembre de! Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Pasivos por impuestos diferidos 350,994 368,829 412,512
TOTAL | 350,994 | 368,829 | 412,512 |

Los movimientos del afic 2011 de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos impuestos
diferidos se detallan a continuacion:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)




Compgosicién: 2011
1d I Adici Disminuci saldo final

Diferencjas temporarias pasivag
- Medicidn de los activos bloldgicos a su valor
razonabie 309,878 150,000 {129,106) 330,772
- Amontizacidn fiscal de los activos bioldgicos 559,435 - - 559,435
- Medicidn de los ediflcios a su valor razonable 460,129 - (13,243) 446,886
- Recalculo de la depreciacion de edificios 22,394 {894) 21,500
- Recalculo de Iz depreciacidn de vehiculos 75,037 (12,562} 62,475
- Recaleulo de la depreciacién de invernaderos 178,408 - (29,381) 149,027
- Intereses Implicltos en cuentas por pagar a
relacionadas alargo plazo 47,266 4,412 (29,619} 22,059
TOTAL 1,652,547 154,412 {214,805} 1,592,154
Active por impuestos diferidos 368,829 37,059 | (51,553} 354,335 |
Ajuste por cambio de tasa (3,341)
TOTAL 350,994

Los movimientos del afio 2010 de tas diferencias temporarias pasivas y los respectives impuestos
diferidos se detalian a continuacién:

Composicidn: 2010
Saldo Inictal Adiciones Disminuciones  Saldg final
- Medicién de los activos biolégicos a suvalor
razonable 753,436 - (443,558) 309,878
- Amortizacidn fiscal de los activos bioldgicos - 682,254 {122,819) 559,435
+ Medicién de los edificios a su valorrazonable 473,372 - (13,243) 460,129
- Recalculode la depreciacidn de edificios - 40,367 {17,973) 22,394
- Recalculode la depreciacion de vehiculos 75,553 - (516) 75,037
- Recalculode la depreciacidn de invernaderos 158,705 19,703 - 178,408
- Reversién de pasivos diferidos 33,380 - {33,380) -
- Intereses implicitos en cuentas por pagar 2
relacionadas a largo plazo 155,600 29,619 (137,953) 47,266
} TOTAL 1,650,046 771,943 {765,442} 1,652,547
Pasivos por impuestos diferidas [ 412,512 | 192,986 | (192,361)] 413,137 |
Ajuste por cambio de tasa {44,308}

TOTAL 368,829
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26. INSTRUMENTOS FINANCIEROSSEPARADOS

A continuacién se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compafiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010

Acti i . lid l
costo smortizado:

Efectivo y eguivalentes 30,827 154,653 90,053
Inversiones a corto ptazo 2,153 2,153 2,153
Deudores comerciales 772,825 340,022 789,629
Otras cuentas por cobrar 239,861 371,942 358,934
Cuentas por cobrar a largo plazo 123,500 199,975 257,157
Total activos financieros I 1,169,166 1,568,745 1 1,497,926
costo amortizado:

Obligaciones financieras a corto plazo 1,016,227 1,263,933 1,822,335
Cuentas por pagar comerciales 1,463,411 1,504,209 1,463,196
Otras cuentas por pagar 191,321 133,006 172,560
Obligaciones financieras a largo plazo 2,445,187 2,438,481 1,926,502
Cuentas por pagar comerciales a largo plazo 79,282 71,378 440,123
Deudas con partes relacionadas a largo plazo - - 1,064,267
Total pasivos financieros | 5,195,428 | 5,411,007 | 6,888,983 |
Posicion neta de instrumentos financieros | (4,026,262)] (3,842,262)1 (5,391,057)]

27. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROSSEPARADOS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafila se encuentra expuesta a distintos riesgas de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte
de sus funciones, la Administracidén de la Compafila ha establecido procedimientos de informacion
para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4)  Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
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28.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacidn y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso
por parte de la Compafia;

Riesgo en las tasas de interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en Ja tasa de interés debido a que mantiene préstamos
a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Administracion de la
Compaiifa manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.
Debido al giro de negocio de la Compafila, las flores cosechadas son exportadas a clientes
domiciliados en Europa y Estados Unidos a plazos que no superan los 90 dias.

E| departamento de crédito realiza evaluaciones financieras previas de los potenciales clientes donde
se establecen cupos y condiciones de crédito. Luego de efectuada la venta la Administracién realiza
evaluaciones frecuentes de la situacion financiera de los clientes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compafiia de manera que la
Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiia a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafiia financia sus operaciones principalmente a través del crédito de 60, 90 y 120 dias que
recibe de sus proveedores en la compra de mercaderias. Adicionalmente, mantiene lineas de crédito
con varias entidades del sistema financiero nacional que se encuentran garantizadas con hipotecas
abiertas de sus principales activos fijos. La Administracién de la Compafiia estima que estas fuentes
de financiamiento son suficientes para financiar sus operaciones normales de corto plazo.

Riesgo de capital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través-de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compafiia financia sus activos con recursos propios, 1os mismos que al 31 de
diciembre del 2011 representan el 27,6% del activo total. E! 38.6% se financian con préstamos
obtenidos de entidades del sistema financiero ecuatoriano que devengan intereses explicitos a tasas
que fluctdan entre el 9% y 11% anual. El restante 33,8% de los activos provienen principalmente de
financiamiento directo recibido de proveedores gue no generan costos financieros explicitos y tienen
vencimientos entre 90 y 120 dias plazo

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Comparifa asciende a US/.2.803.469 ddlares al 31 de diciembre del 2011 y 2010.
El capital social de la compariia se encuentra dividido en 2,803.469 acciones ordinarias de valor
nominal de US/.1 por accion.
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29. RESERVAS

A continuacién un resumen de {as reservas mantenidos por la Compafifa:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Reserva legal 90,675 78,201 77,641
saldo final I 90,675 | 78,201 | 77,641

30. RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados de la Compafifa:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Ganacias acumuladas - distribuibles (1) (1,266,807} (1,271,847} {1,088,506)
Adopcion de las NIIF por primera vez (2) 846,336 846,336 722,714
Utilidad del afio - distribuibles 112,268 5,040 -
saldo final [ (308,203)] (420,a71)] (365,792)]

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.21
(2) Ver comentarios adicionales en las Notas 2.20 y en |a Nota 3.6

Durante el afio 2011, ia Compafiia no distribuyd dividendos a sus accionistas. La Administracion de la
Compania ha propuesto que de los resultados del afio 2011 no se distribuyan; ésta propuesta debera
ser autorizada por la Junta General de Accionistas.

A partir del ano 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas -en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta que debera ser retenido en la
fuente por parte de la Compaiiia.
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31. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios de ta Compafiia:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Valuacion de productos bioldgicos (1) 9,263,816 7,860,023
Valuacion de activos bioldgicos {2) 150,000 (396,762}
saldo final il 9,413,816 | 7,463,261 |

{1) Corresponde a la valuacion de las flores cosechadas a su valor razonable de conformidad con las
politicas contables indicadas en la Nota 2.11

(2) Corresponde a la valuacion de los activos bioldgices a su valor razonable de conformidad con las
politicas contables indicadas en la Nota 2.10

32. COSTOS — COMPOSICION

A continuacién un resumen de los costos de la Compafiia, establecido con base en la naturaleza del

gasto:
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Consumos de inventarios 1,908,007 1,603,117
Remuneraciones (1) 3,035,709 2,466,814
Compras de flor vendidas 623,100 -
Erradicacidn de plantas 203,209 122,819
Honorarios 173,346 169,821
Mantenimiento y reparaciones 209,843 190,687
Depreciaciones 411,066 401,710
Guardiania 111,964 93,525
Regalias 180,651 215,383
Jubilacién patronal 122,814 13,906
Otros menores 289,741 198,084
Total | 7,269,450 | 5,475,866 |

(1) Incluye beneficios reconocidos a favor de los empleados por participacion laboral de US/.31.519
(2010 - US/.15.737)




33. GASTOS DE VENTA — COMPOSICION

A continuacién un resumen de los gastos de la Compafiia, establecido con base en la naturaleza del

gasto:
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Remuneraciones al personal 279,800 207,634
Promocién y publicidad ‘ 308,793 114,438
Qtros menores 216,901 182,098
( 805,494 | 504,170

34. GASTOS ADMINISTRATIVOS — COMPOSICION

A continuacién un resumen de los gastos de la Compaiiia, establecido con base en la naturaleza del

gasto:
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2041 2010

Remuneraciones al personal 401,528 389,522
Gastos de viaje 185,297 89,990
Honorarios profesionales 70,030 62,598
Gastos de representacion 63,795 69,694
Depreciaciones y amortizaciones 31,909 34,841
Otros menores 180,539 198,188
Total I 933,098 844,833

35. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011 y 2010, con
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiia tiene capacidad para controlar a
otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisicnes financieras u operativas.
Se incluye también a los socios y administradores representativos en la Compaiiia,




Movimientos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Compra de bienes y servicios
Remuneraciones del personal clave 396,870 396,884
Total 396,870 396,884

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son equiparables a otras
transacciones efectuadas con terceros.

A continuacién un resumen de las cuentas pendientes de cobro con partes relacionadas de la

Companiia:
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
incluide en cuentas por cobrar a fargo plazo
Brownbreeding S.A. 123,500 80,000 23,000
TOTAL [ 123,500 | 80,000 | 23,000 |

A continuacidn un resumen de las cuentas pendientes de pago con partes relacionadas de la

Compafiia:
Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Incluido en cuentas por pagar comerciales
Juan Nevado Arnevi 330,639 291,807 203,288
Roberto Nevado Gémez 82,401 82,601 82,601
QOtras menores - - -
TOTAL 413,040 | 374,408 | 285,889 |
Composicidon de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Incluido en obligaciones laborales
Roberto Nevado Gome:z (1) 161,422 171,066 134,740

TOTAL [ 161,422 171,066 | 134,740




36.

37.

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Incluido en otras cuentas por pagar
Fideicomiso Licopex (1) - - 293,060
Jaime Jaramillo (1) - - 500,123
Accionistas (1) - - 271,084
TOTAL B T - 1,064,267

(1) Corresponde a remuneraciones pendientes de page al principal accionista de la Compafiia.
(2) Ver comentarios adicionales en la Nota 23.

Las cuentas por pagar a relacionadas incluidos en el rubro cuentas por pagar comerciales y
obligaciones laborales se muestran en los estados financieros a su valor nominal. Durante los afios
2011 y 2010 no se han reconocido cuentas incobrables o cuentas de dudoso cobro sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas”.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieras no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Comparifa pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos y entre el 31 de diciembre
del 2011 v la emision del informe de auditoria 30 de mayo del 2012 no ha existido eventos relevantes
que afecten la presentacion de los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre dei 2011 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accicnistas
para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.




