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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios y Junta de Directores de
ESPECTROCROM CIlA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros:

1

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de ESPECTROCROM CIA. LTDA,, al 31 de
diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambio en el patrimonio y
flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, asf como €l resumen de los principales principios y/o
précticas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros:

La Gerencia de la Compafifa, es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a-desvio de fondos o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y,
la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3)

4)

Nuestra responsabilidad como auditores es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra experiencia y de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento respecto a los afios 2014 - 2013; las cuales requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados

financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de presentacion errdnea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o eror. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por la
Compaiiia ESPECTROCROM CIA. LTDA..., a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
contral intermo de ESPECTROCROM CIA. LTDA. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado
de los principios y/o practicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas
por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una
base para nuestra opinién de auditoria.

Bases para la Opinién:

5)

En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos relevantes, la situacion financiera de ESPECTROCROM CIA. LTDA. al 31 de diciembre del
2014 - 2013, y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

QUITO:
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Otros aspectos:

6) Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, que se presentan adjuntos son con fines comparativos,
los tmismos que Tueron revisados por otros auditores, quienes emiticron su dictamen sin salvedades con
fecha febrero 14 del 2014,

7)  Nuestra opinion sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de ESPECTROCROM CIA.

LTDA.. correspondiente al afie terminado al 31 de diciembre del 2014, requerida por disposiciones
leaales. se emitird por separado.

Marzo, 27 del 2013

JETVILE ASSOCIA rsst};q LTDA.

N° de Registro en la Superintendencia
L e Compaitias: SC-RNAE-863
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ESPECTROCROM CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo

Cuentas por Cobrar
[nventarios

Otras Cuentas por Cobrar
Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo, neto
Cuentas por Cobrar a largo plazo
Impuesto Diferido

Total Active no Corriente

TOTAL ACTIVO

Msc. Regalado Benavides Carlos Andres

Gerente General

NOTAS 2014 2013
4 406.838 149.771
5 645.711 223,887
6 697.778 457.287
7 33.012 43.545
1.783.340 874.491
8 287.691 279.829
5.100 7.000
g 1.053
292,791 287.882
2.076.130 1.162.374

Ffores-'Herrera Ana Lucia

Contadora General

Pl 4721



ESPECTROCROM CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVO NOTAS 2014 2013-
PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones con Instituciones Financieras 9 . 90.450 81.391
Proveedores ' i0 479.438 259.039
Cuentas por Pagar 11 358.977 158.536
Pasivos Acumulados {2 175.056 59.704
Total Pasivo Corriente ' 1.103.922 558.670

PASIVO NO CORRIENTE:

Pasivo Diferido 3 2.378 z
Ingresos Diferidos 14 262.050 63.499
Obligaciones a Largo Plazo 15 145.487 161.207
Total Pasivo no Corriente 409.915 224.706

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social 16 100.000 100.000
Aporte Futura Capitalizacion _ 2.927 2.927
Reserva Legal 17 22911 8.925
Reserva de Capital 18 2572 2.572
Reserva Facultativa 19 141.946 101.154
Resultados Acumulados por NiIFs 20 - (7.376)
Resultados Acumulado 29.630 37.006
Resultado de! Ejercicio 21 . 262309 133.792
Total Patrimonio de los Accionistas 562.294 378.998
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.076.130 1.162.374

w7y vyaras
M K e
7 7

Msc. Regalado Benavides Carlos Andres Flores Herrera Ana Lucia
Gerente General Contadora General
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ESPECTROCROM CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

Ventas
Costo de Venta
Utilidad en Operacion

Gasto de Operacion
Administracién y Ventas

Utilidad en Operacion

Otro Ingresos (Gastos) No Operacionales
Gastos Financieros
Otros Ingresos

Total Otros Ingresos (Gastos) No Operacionales

Resultado antes de Impuesto/ Participacién

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta
Reserva Legal

Resultado del Periodo

Otros Resultados Integrales

Resultado Integral Total

-

2

Msc. Regalado Benavides Carlos Andres
Gerente General

NOTAS 2014 2013
22 4361.615 3.290.152
23 (2.797.295) (2.081.425)
1.564.321 1.208.727
2 1.158.479 995.123
405.842 213.604
2 (29.412) (21.703)
2 62.279 29.895
32.867 8.191
438.709 221.795
21 65.806 33.269
21 93.176 47.692
13.986 7.042
265.740 133.792
(3.431) }
262.309 133.792

w NS

/ .
Flores ’{Ierrera Ana Lucia
Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ESPECTROCROM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado por gastos de operacion

Otros ingresos recibidos

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Otros Egresos de Resultados Integrales

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTI’V]])ADES DE INVERSION
Venta de propiedad, planta y equipo

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

Rendimientos financieros

Otros Entradas de Efectivo/ Salidas de Efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de Dividendos

Efectivo proveniente de acciones ¢ instituciones financieras
Otras Ingreso (Egresos) de efectivo

EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL

2

Msc. Regalado Benavides Carlos Andres
Gerente General

2014 2013
404.805 244.930
3.985.715 3.156.780
(2.600.834) (2.919.798)
(930.408) -
3.362 7.948
(33.269) .
(23.192) -
3431 -
(23.005) (76.966)
(63.797) {76.966)
40.792
(124.732) (152.101)
(93.000) (127.172)
9.059 -
(40.792) (24.929)
257.067 15.863
149.771 133.908
406.838 149.771
o 7
Flores Herrera Ana Lucia
Contadora General
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ESPECTROCROM CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacié6n...../)
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Conciliacién entre la Utilidad Neta y el Flujo de Operacion

2014 2013

Utilidad neta 438.709 221.795
Partidas que no requieren uso de efectivo

Depreciacion 55.936 49.197
Provisién Cuentas Incobrables 23.527 -
Ajuste por Resultados Integrales (3.431) 4
Impuesto a la Renta (93.176) (47.692)
Participacion trabajadores ~ (65.806) (33.269)
Provisién Jubilacion y Desahucio (15.720) 35.605
Utilidad conciliada 340.037 225.636
Variaciones en la Cuentas Operativas

Aumento en el inventario (240.491) 20.301
Aumento en impuestos por pagar 65.388 -
Aumento en cuentas por cobrar clientes (434.817) -
Aumento en otras cuentas por cobrar 2.953 111.242
Aumento en pasivos 198.552 -
Disminucion en cuentas por pagar a proveedores 436,951 (112.249)
Disminucién en ndmina empleados 36.231 -
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 404.805 244.930

Gerenie General

E
Sl
o

FloresHerrera Ana Lucia

Contadora General
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ESPECTROCROM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 1. OPERACIONES

La Compaiiia ESPECTROCROM CIA. LTDA. Se constituyd en la Repiblica del Ecuador, ¢l
23 de abril de 1996, con el objeto social principal de dedicarse a la importacién de equipos,
accesorios y repuestos, instrumentos, software, vidrieria, solventes y reactivos para el
equipamiento de laboratorios quimicos y afines de la industria.

NOTA 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a)  Bases para la preparacidn de los estados financieros y estimaciones contables

Los estados financieros a partir del afio 2012 han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIFs para
PYMES), conforme a lo requerido por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador. Una explicacién de la transicion a las NIIFs y los efectos en la situacién financiera se
explica en la nota 3.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIFs para las PYMES se
requiere que la administracion de la compaiiia realice estimaciones y supuestos que afectan los
saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingencias a la fecha de los estados
financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las estimaciones realizadas y
estas diferencias podrian ser significativas.

b)  Moneda funcional v transacciones en moneda extranjera

Los registros contables para la preparacion de los estados financieros se llevan en ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de curso legal y de unidad de cuenta en la
Reptblica del Ecuador.

Las transacciones en moneda extranjera (diferente a los délares de EE.UU.) se convierten a la
moneda funcional al tipo de cambio de cierre de la moneda original y las diferencias se incluyen
en pérdidas y ganancias del afio.

¢) Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Constituye el efectivo en caja, bancos e inversiones a la vista
(depésitos a plazo a menos de 90 dias) que se registran a su costo, el cual no difiere
significativamente de su valor de realizacion. El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos
en bancos estdn sujetos a un riesgo no significativo de cambios en su valor.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los rubros que mantiene la compaiiia
corresponden a los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se registran al valor del
importe de la factura, menos la estimacidn de una provisién en el caso de existir una evidencia
objetiva de riesgo de pago por parte del cliente. Las provisiones para el deterioro de las cuentas
por cobrar, se determinan en base al analisis individual de las cuentas por cobrar y se cargan en
los resultados del afio.

Pag. 10/ 31



ESPECTROCROM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Los castigos se disminuyen de la provision y los excedentes de la provision se registran en los
resultados en el periodo en que se determina. Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar se registran al costo debido a que sus plazos no superan los 90 dias de plazo.

d) Inventarios

Comprenden mercaderia para la venta (equipos, quimicos, reactivos, etc.) y estdn valuados al
costo promedio de adquisicién y no excede al valor neto de realizacion.

e) Propieda_des. planta v equipo

Estan registradas al costo de adquisicion, menos la depreciaciéon acumulada, son depreciados de
“acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de: 40 afios para
edificios, 10 afios para equipos, muebles y enseres, 5 afios para vehiculos, y 3 afios para equipos
de computacion (Ver Nota 8).

No se considera ningn valor residual, debido a que depreciar la totalidad del valor en libros, es
mas conservador.

Para los inmuebles, no se optd por el modelo de la revaluacién, debido a que éstos fueron
adquiridos en el afio 2011 y la administracion de la compaiiia considera que esta registrado a
valor razonable.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

f) Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Se registran a su valor nominal. El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar se revela en la Nota 11.

g)  Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion del 15%
sobre las utilidades anuales de la compaiiia, esta provisién es registrada con cargo a los resultados
del gjercicio en que se devenga. Se revela en la Nota 21.

h) Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, las tarifas de impuesto a la renta causado se calculan
en un 22% para los periodos 2014 y 2013 sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% en
2014 y 2013 sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

i) Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se registra por el_método del pasivo reconociendo el efecto de las

diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos, y su saldo en
los estados financieros.
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ESPECTROCROM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

El resumen de Obligaciones a Largo Plazo, es el siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013

Provision para Jubilacién

Saldo Inicial 108.689 95.981
Provision del afio , 1.488 12.708
Saldo Final 110.177 108.689
Provision para Desahucio

Saldo Inicial _ 52.518 33.432
Reserva del afio (17.208) 19.086
Saldo Final 135310 52.518
Total (i) 145487  161.207

(i) La provision para jubilacion patronal y el Desahucio se realizo para todos los

empleadores de la institucién de acuerdo al cdlculo actuarial elaborado por la
Compaiiia Actuaria Consultores Cia. Ltda. al 31/12/2014

NOTA 16. CAPITAL SOCIAL

El 13 de febrero del afio 2013, se aumenté el capital social de $400,00 a $100.000,00, por lo que
desde esa fecha, el capital social de la compaiiia asciende a $100.000,00 y estd constituido por
2.500.000 participaciones de USD $0,04 cada una como se presenta a continuacion.

El capital suscrito es de USD $100.000 divididos en 2.500.000 acciones de USD $0,04 cada una,
estd compuesto de la siguiente manera:

%

Socios Participacién IN® Acciones Valor Total
Regalado Varela Helis Edmundo 33% 825.000 33.000
Regalado Benavides Carlos Andrés 34% 850.000 34.000
Regalado Benavides Maria Soledad 33% 825.000 33.000
Total 100% 2500.000 100.000

Pic 24 de 31



ESPECTROCROM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 17. RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 5% de la utilidad anual, debe
transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la Compaiiia. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital.

NOTA 18. RESERVA DE CAPITAL

Representa los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacion de patrimonio y
Re-expresion Monetaria originados de la correccion monetaria de afios anteriores.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, puede absorber pérdidas,
o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

NOTA 19. RESERVA FACULTATIVA

El resumen de Reserva Facultativa, es el siguiente:
Diciembre 31,

2014
Saldo Inicial 101.154
Provision del afio (i) 40.792
Saldo Final 141.946
(i) Segun Acta de Junta con fecha 01/09/2014, se acord6 el destino de los resultados

acumulados 2013, mismo que se destinaron USD$ 40.791,79 como reserva
facultativa.

NOTA 20. RESULTADOS ACUMULADOS POR APLICACION NIIFs

Representa los valores de la aplicacién de NIIFs por primera vez en el afio 2012, segin las
correspondientes resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador,

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado total o parcialmente, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (iltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren, también puede ser utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion
de la compaiiia.

De acuerdo con el Art. 2 del Reglamento de Destino que se dard a Saldos de Cuentas Reserva
Capital, el saldo deudor ha sido absorbido por los resultados acumulados.

Pic 25 de 31



ESPECTROCROM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 21. CONCILIACION TRIBUTARIA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2012, la tarifa para el impuesto a la
renta, se establecid en el 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Del presente ejercicio fiscal Auditado el Impuesto es del 22%.

Desde el afio 2010, el impuesto a la renta es el mayor valor entre el impuesto causado y el

anticipo del afio.

La conciliacion de la utilidad segin estados financieros e impuesto a la renta 2014, es como

sigue:

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO:

Utilidad / Pérdida Contable antes de Impuesto a la Renta y Participacién Laboral
15% Participacidn a trabajadores

Deduccidn por incremento neto de empleados (Art. 10 LRTI)

Gastos no deducibles locales

Base Imponible de [mpuesto a la Renta - Tarifa 22%

Impuesto a la Renta Causado 22%

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR /SALDO A FAVOR DEL

CONTRIBUYENTE:

Impuesto a la Renta Causado .

(-) Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente
Impuesto a la Renta Causado (mayor al Anticipo Determinado)

(+) Saldo del Anticipo Pendiente de Pago

(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio fiscal
Credito Tributario de Afios Anteriores

Impuesto a la Renta a Pagar, neto

(Espacio en Blanco)

438.703
65.8306

50.625

423.528

93,176

93.176

23.858
69.318
23.858
45.585

47.591
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ESPECTROCROM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 22. INGRESOS

El resumen de los Ingresos, es el siguiente:

Diciembre 31,

2014 2013

Ingresos Operacionales:

Ventas Netas 4.361.615 3.290.152
Otros Ingresos 58.917 21.947
Total : 4.420.533 3.312.099
Ingresos no Operacionales:

Intereses ganados 3.362 7.948
Total 3.362 7.948
Total Ingresos 4.423.894 3.320.047

NOTA 23. COSTOS DE VENTA

El resumen de los Costos de Venta, es el siguiente:

Diciembre 31,

2014 2013
Costo de Venta (i) 2.797.295 2.081.425
Total 2.797.295 2.081.425
(i) Al 31 de diciembre del 2014 el costo de la mercaderia se determina por el valor de las

adquisiciones de la maquinaria y los valores asociados a la instalacion de las mismas
en los diferentes clientes.

NOTA 24, GASTOS OPERACIONALES

Diciembre 31,

s Detalle 2014
GASTOS DE VENTA LINEA ESPECTROCROM (i) 268.642
GASTOS DE VENTA LINEA QUANTICA (i) 211.069
GASTOS ADMINISTRATIVOS Gif) 678.768

| 1.158.479
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 24. GASTOS OPERACIONALES Continuacién.../

(i) Gastos Administrativos, es el siguiente:

Sueldos, Salarios y demas beneficios con los empleados
Otros

(ii) Detalle de Gastos de Venta Linea Cudntica, es el siguiente:

Sueldos, Salarios y demas beneficios con los empleados
Otros

(iii) Detalle de Gastos de Venta Linea Espectrocrom, es el siguiente:

Sueldos, Salarios y demas beneficios con los empleados
Otros

NOTA 25. CONTRATOS

Diciembre 31,

2014

187.674
80.968

268.642

Diciembre 31,

2014

130.533
80.535

211.069

Diciembre 31,

2014

391.945
286.823

678.768

Por su giro normal del negocio, la Compafiia mantiene celebrados contratos para la entrega e
instalacién de productos (Equipos) con algunos clientes. A continuacion un resumen de los

principales contratos celebrados por la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014:

e Universidad Técnica de Ambato Facultad de Ciencias e Ingenieria en Alimentos.- contrato

celebrado en septiembre 2014. por equipos debidamente calibrados e instalados.

e Petroecuador.- contrato celebrado en agosto de 2014, por la entrega de Cabinas Extractoras para

gases.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 26. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al

valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar Hmites v controles de riesgo adecuados, asi
como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgos de ta Compafiia a fin de que reflejen los cambios
en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado respecto a
los riesgos a los que se enfrenta la empresa.

A continuacién se detallas los principales riesgos a los cuales esta expuesta la Compaiifa:

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con la entrega
de efectivo. El enfoque de la Administracion para administrar fa liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como
de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

El indice de liquidez para la Compaiiia en el afio 2014 es de 1,62, es decir actualmente la Compaiiia
cuenta con la capacidad necesaria para responder a sus obligaciones de corto plazo mediante el uso
de recursos corrientes. Es decir, por cada délar de deuda de la Compaiiia puede cubrir USD $1.62
con sus activos corrientes.

Los resultados son los siguientes:

Indicador 2014 2013
indice de Liquidez 1,62 1,57
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 26. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO Continuacion.../

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y activos por impuestos corrientes.

La exposicion maxima de la Compaitia al riesgo de crédito al 3 1de diciembre fecha del estado de
situacion financiera es como sigue:

2014 2013

Efectivo y equivalentes de efectivo 406.838 149 771

Cuentas por cobrar comerciales 645.711 223.887

Total 1.052.549 373.658

Rieseo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio. Sin embargo, estos esfuerzos no son suficientes para refiejar una situacion
financiera solida de la empresa, como se demuestra con los siguientes indices financieros:

2014 2013
Pasivo totales / Patrimonio 2,69 2,07
Pasivo totales / Activos Totales 0,73 0,67

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compaiiia mantiene un alto
nivel de pasivos, puesto que al 31 de diciembre de 2014, el 73% de los activos se encuentran
financiados con fondos de terceros. -

NOTA 27, EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2014, y la fecha de preparaciéon del informe de los auditores
externos (Marzo 20 del 2014), no se han producido eventos que en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.

(Espacio en Blanco)
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NOTA 28, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por
la Administracién, y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la
Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.

Msc. Regalado Benavides Carlos Andres Flores Herrera Ana Lucia
Gerente General Contadora General
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