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Informe de los auditores externos independientes

A los accionistas de
FLORICOLA SUNSETVALLEY FLOWERS CIA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de FLORICOLA
SUNSETVALLEY FLOWERS CIA. LTDA., por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2009, y el correspondiente estado de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o a error
seleccionado y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de presentacién erronea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debida a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
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Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y
lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria.

Desacuerdo sobre politicas contables — método inapropiado de contabilizacion —
opinion calificada

De acuerdo con las Resoluciones No. 99.1.3.3.0011 de octubre 21, 1999 y
No0.04.Q.IC1.002 de junio 9, 2004 de la Superintendencia de Compaiias, la compaiia
difiri6 las pérdidas por diferencial cambiario en 10 afios a partir del afo 2000,
registrando en resultados US $ 174.652 en el afio 2009, correspondiente al dltimo cargo
de amortizacion. Las normas ecuatorianas de contabilidad requieren que las pérdidas en
cambio se registren a resultados en el afo en que se producen.

Opinion

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si se los hubiere registrado,
de acuerdo a lo indicado en el péarrafo anterior, los estados financieros mencionados
en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de FLORICOLA SUNSETVALLEY FLOWERS CIA.
LTDA., por el afio terminado al 31 de diciembre de 2009, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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FLORICOLA SUNSETVALLEY FLOWERS CIA. LTDA.

Balance general

Activos

Activos corrientes:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios

Total activos corrientes

Propiedades y equipos, neto (Nota 4)

Otros activos y cargos diferidos (Nota 5)
Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 6)
Obligaciones patronales

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 7)
Total pasivos

Patrimonio de accionistas:

Capital social (Nota 8§)

Reserva legal

Resultados acumulado

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas

Diciembre 31,
2009

(US Ddlares)

4,749
591,990
57,843

654,582

186,162
155,172

995,916

311,155
37,993
2,308

351,455

253,599

605,054

64,400
1,621,320
(1,294,858)

390,861

995916
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FLORICOLA SUNSETVALLEY FLOWERS CIA. LTDA.

Estado de resultados

Ingresos

Ventas

Otros ingresos
Total ingresos

Egresos
Costos directos
Cultivos, riego, fumigacidn.
Postcosecha
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos de administracién
Gastos financieros
Gastos no operacionales
Total egresos

Pérdida del ejercicio

Impuesto a la renta (Nota 10)
Pérdida neta del ejercicio

Ver notas adjuntas

Diciembre 31,
2009

(US Ddlares)

1,200,001
14,206

1,214,207

824,715
287,662
27,013
199,822
6,317
3,477

1,349,007

(134,800)

(8,478)

(143,278)
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FLORICOLA SUNSETVALLEY FLOWERS CIA. LTDA.

Estado de cambios en el patrimonio de accionistas

Diciembre 31, 2008
Impuesto renta/2009

Resultado 2009

Diciembre 31, 2009

Ver notas adjuntas

Capital Reserva  Resultados

social legal acumulados Total
(US Ddlares)
64,400 1,621,320 (1,151,580) 534,139
(8,478) (8,478)
(134,800) (134,800)
64,400 1,621,320 (1,294,858) 390,861
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FLORICOLA SUNSETVALLEY FLOWERS CIA. LTDA.

Estado de flujos de efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Pérdida del ejercicio
Mis cargos a resultados que no afectan al efectivo
Depreciacion
Amortizacién de pérdidas
Impuesto renta 2009

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Gastos acumulados

Fondos netos generados en actividades de operacion
Efectivo usado para las actividades de inversion:
Incremento neto de propiedades y equipo
Incremento neto de otros activos no corrientes

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Efectivo usado para las actividades de financiamiento:
Aumento de obligaciones bancarias

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Disminucion neta de fondos

Saldo inicial caja
Saldo final caja

Ver notas adjuntas

Diciembre 31,
2009

(US Ddlares)
(134,800)

27,013
174,653
(8,478)

(55,989)
(7,156)
(7,734)

4,094

(8,398)

(7,520)
(1,590)

(9,110)

(12,405)

(12,405)

(29,912)
34,662

4,749
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FLORICOLA SUNSETVALLEY FLOWERS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre del 2009
1. Actividad

La Compaiiia fue constituida el 3 de abril de 1996, e inscrita en el Registro Mercantil
en abril 29 del mismo afio. Tiene por objeto el desarrollo y explotacién de proyectos
agricolas, la importacion de materias primas, equipos, maquinarias, estructuras,
esquejes, plantas, bulbos, semillas y articulos necesarios para tal fin, la produccién y
exportacion de todo tipo de flores, la conformacién de consorcios con compaiias que
tengan el mismo objeto social y la representacion de empresas nacionales o extranjeras
que tengan objeto afin.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres @ltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de diciembre inflacion anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%

2. Politicas contables significativas
Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia
de la Compafia efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC)
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por la NEC, se
recomienda que las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) provean
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la
Resolucién N° 08.G.DSC.10 de la Superintendencia de Compafifas de fecha
Noviembre 20 del 2008, se adoptaran en Ecuador las normas internacionales de
informacion financiera (NIIF) a partir del 1 de Enero del 2012.
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FLORICOLA SUNSETVALLEY FLOWERS CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (continuacion)
Politicas contables significativas (continuacion)
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las
normas internacionales de informacion financiera (NIIF).

Inventarios

Los inventarios de insumos, quimicos, materiales y suministros son registrados al costo
de adquisicion, los cuales no exceden del valor de mercado.

Propiedades y equipos
Estin registrados al costo de adquisicién. EIl costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funcién de los afos de vida ftil estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Magquinarias y equipos 10 %
Equipos de oficina 10 %
Muebles y de oficina 10 %
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20 %
Edificios 5%

Reserva legal

La Ley de Compaiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Participacion de trabajadores
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiia debe distribuir entre sus empleados

el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
devenga.
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FLORICOLA SUNSETVALLEY FLOWERS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Politicas contables significativas (continuacion)

Ingresos

Son reconocidos al momento de la transferencia de dominio del bien con los riesgos y

beneficios importantes de estos a los clientes. Asi como, la Compafiia no tenga

propiedad ni control efectivo sobre los bienes vendidos.

Costos y gastos

Son registrados sobre la base del devengo, es decir, en el momento que ocurran, haya o

no movimiento de dinero como consecuencia del reconocimiento del derecho u

obligacion cierta, vencimiento de plazos, condiciones contractuales, cumplimiento de

disposiciones legales o practicas comerciales de general aceptacion.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por cobrar son como sigue:

2009
(US Délares)
Clientes 210,327
Anticipos 15,790
Otras cuentas 350
Impuestos 371,895
Provisién (6,373)
Total 591,990

El movimiento de la provision de cuentas incobrables propuesto por la compafiia para
el ejercicio econoémico del 2009 es como sigue:

2009
(US Ddélares)
Saldo inicial (4,328)
Provisién del periodo (2,045)
Saldo final (6,373)
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FLORICOLA SUNSETVALLEY FLOWERS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

4. Propiedades y equipos

El movimiento de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de diciembre del

2009 es como sigue:

Descripcion ]);::e;log;e Adiciones Retiros D;;:ezlg‘l));e
(US Dolares)
Edificaciones y construcciones 219,739 - - 219,739
Invernaderos 289,367 - - 289,367
Muebles y equipos de oficina 37,056 5,052 - 42,108
Equipos de computacién 55,834 1,347 - 57,181
Magquinarias e instalaciones 369,073 1,121 - 370,194
Vehiculos 9,488 - - 9,488
Pléstico 9,588 - - 9,588
Software 17,636 - - 17,636
Total 1,007,782 7,520 - 1,015,301
Depreciacion acumulada (802,127) (27,013) - (829,140)
Total 205,654 (19,493) - 186,162

5. Otros activos y cargos diferidos

Al 31 de diciembre del 2009, otros activos y cargos diferidos son como sigue:

2009
(US Ddélares)
Plantas en produccién 56,942
Plantas estado vegetativo 85,122
Diferencial cambiario 1,405,180
Inversiones largo plazo 13,108
Total 1,560,352
Amortizacion acumulada (1,405,180)
Total 155,172

Diferencial cambiario corresponde a pérdidas originadas por correccion monetaria en el
afio 1999, mismas que fueron registradas por la compaiiia dentro de este rubro para ser
amortizadas en 10 afos, siendo el 2009 el ano final de amortizacién.

Plantas en produccion corresponde a cultivos activos de los cuales se obtiene las
diferentes variedades de rosas que comercializa la compaiiia.

Plantas estado vegetativo comprende cultivos que atn no han superado el tiempo de

madurez establecido para que sean productivas.
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FLORICOLA SUNSETVALLEY FLOWERS CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (continuacion)
6. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por pagar consisten en lo siguiente:

2009
(US Ddlares)
Proveedores 241,213
Al personal 54,960
Otras 14,982
Total 311,155

Proveedores comprende facturas de bienes y servicios necesarios para el desarrollo de
las actividades, sin plazo de vencimiento y no devenga interés.

La Compafiia presenta dentro de cuentas por pagar US $ 172.870, que corresponden a
proveedores que no han tenido relaciones comerciales por mas de un afio.

7. Obligaciones a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2009, las obligaciones a largo plazo consisten en los préstamos
de terceros para capital de trabajo, esta obligacion no genera intereses.

8. Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2009, el capital suscrito consiste de 1,610,000 participaciones
nominativas y ordinarias de US $0,04, cada una.

9. Impuesto a la renta

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compaiia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracion,
en que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la
fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no se hubiera
declarado en todo o en parte y (iii) en un afo cuando se trate de verificar un acto de
determinacidn practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha
de notificacién de tales actos.
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FLORICOLA SUNSETVALLEY FLOWERS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
10. Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 25% sobre las utilidades después de la determinacién de la Participaci6n
de los Trabajadores y el 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas no se
encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

2009
(US Ddélares)
Pérdida del ejercicio 2009 (134,800)
(+) Gastos no deducibles 176,560
( -) Deduccion trabajadores con discapacidad (7,848)
(=) Utilidad gravable 33,912
Impuesto causado 8,478
Tarifa impositiva 25%

11. Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros eventos que, en opinién de la administracién de la compaiiia puedan
afectar la presentacion de los estados financieros.
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