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MUNOZ | GUERRA

Consaliores & Andliores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:
TROYA MOSQUERA CIA, LTDA.

Quito, 10 de marzo de 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de TROYA MOSQUERA CIA. LTDA. que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de camblos en ¢l patrimonio y de {lujos de efectivo por el afio terminado
en esa facha, asl como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nusstra opinion, (os estados financieros adjuntos presenian razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de TROYA MOSQUERA CIA, LTDA, al 31 de
diciembre del 2016 y sl desempsiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa facha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Fundamentos de ta opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemnacicnales de Auditoria (NiAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccidn *Responsabilidades del auditor en refacién con la audiforfa de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Cuestiones clave de auditoria
Sin calificar nuestra opinidn, exponemos lo siguiente:

Tal como se detalla en la nota 1 adjunta a los estados financieros, la Compafiia mantiens un
contrato de distribucién exclusiva de combustibles y lubricantes con Primax Comercial del
Ecuador; actividad que representan el 85% del total de ingresos., Los estados financieros
mencichadoes en el parrafo 1 deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Independencia

Somos independientes de TROYA MOSQUERA CIA. LTDA. de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad dei Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos,

Otra informacidén

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacidn, Otra informacién
comprende el informe anual de gerencia (que no incluye los estados financieros ni el informe de
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auditoria sobre los mismos). Se espera que el informe anual de gerencia esté disponible después
de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nusstra opinidn sobre ios estados financieros de [a Compafia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabifidad es ieer el
informe anual de gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
conlieng Inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la guditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de
forma material,

Si, &l leer el informe anual de gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales
de esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la
Administracién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por jos estados financieros

La Administracién de TROYA MOSQUERA CIA. LTDA. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir 1a
preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, ios asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable
de empresa en marcha, a menos que (a Administracién tenga la intencidn de liquidar la sociedad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de
sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditeria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto podrian razonabiemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

¢ |dentificamos v evaluamaos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y cbtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude
83 mas elevado que en 8l caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude
puede implicar elusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la vulneracién del control interno.
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¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones

contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la Compafiia no continue
como una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que
identificamos en el transcurso de |a auditorfa.
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TROYA MOSQUERA CIA. LTDA.

Estados de situacién financiera

Por los aftos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresado en Dodlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2016 2015
Activo corriente;
Efectivo y equivalentes del efectivo 5 84.109 117.559
Cuentas por cobrar comerciales 6 81.708 138.793
Otras cuentas por cobrar 7 47.812 50.438
Activo por impuestos corrientes 14 (a) 43.666 29.345
Inventarios 8 64.710 43.857
Otros activos corrientes 6.405 4.379
Total activo corriente 338.410 384.372
Activo no corriente:
Otros activos a largo plazo 150 1.788.314
Propiedad Planta y Equipo 9 3.085.717 917.915
Total activo no corriente 3.085.867 2.706.229
Total activos 3.424.277 3.090.601

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar proveedores 10 97.906 110.285
Otras cuentas por pagar 12 88.727 74.768
Cuentas por pagar relacionadas corto plazo 11 374.641 63.566
Obligaciones Financieras - 9.455
Beneficios a empleados a corto plazo 13 (a) 9.416 6.875
Pasivo por impuestos corrientes 14 (a) 1.302 5.154
Total pasivo corriente 571.992 270103
Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar relacionadas largo plazo 1 2.000.000 2.000.000
Beneficios a empleados a largo plazo 13 (b} 14.180 -
Total pasivo no corriente 2.014.180 2.000.000
Total pasivos 2,586,172 2.270.103
Patrimonio de los socios {ver estado adjunto) i5 838.105 820.498
Total pasivos y patrimonio de fos socios 3.424.277 3.090.601
Arq, Jairo Troya Reynaldo Rivera
Gerente General Contador

l.as notas explicativas anexas 1 a 21 son parle integrante de lo estados financieros




TROYA MOSQUERA CIA, LTDA.

Estados de resultado integral

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en Ddtares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de operacién:
(Gastos de ventas
(Gastos de administracion
Gaslos generales
Total gastos operativos

Utilidad neta de operacion

Otros ingresos y {gastos):
Ingresos y gastos financieros
Gastos no Deducibles
Participacion trabajadores
Otros Ingresoes
Total gastos, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

impuesto a las ganancias:
Impueslo a larenta

Resultado integral total

Arqg. Jairo Troya
Gerente General

Diciembre 31,
Notas 2016 2015

16 4.215.147 4.414 437
17 {3.424.108) {3.801.761)

791.039 612.676

18 {264.090) (267.042)
18 (237.816) (305.121)
(87.956) (89.568)
{589.862) (661.730}

201.177 (49.054)

(162.624) {54.688)

(2.101) (17.347)
(5.468) {3.152)

- 142.106

{170.193) 66,918

30.984 17.864
14 (d} (13.377) (18.537)
17.607 (673)

Reynaldo Rivera

Contador

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de lo estados financieros
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TROYA MOSQUERA CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo pagado por Impuesto a la renta

Efectivo neto (utilizado) provisto en
actividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de
inversiéon

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias
Obligaciones bancarias a largo plazo
Aportes en efectiva de los accionistas
Efectivo neto provisto (utilizado) en
actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento en el efectivo vy equivalentes
Efective y equivalentes al inicic del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Diciembre, 31
2016

4,258.511
(4.131.7186)
(13.377)

113.418

(438.488)

(438.488)

(9.455)

311.075

301.620

(23.450)

117.559

94.109




TROYA MOSQUERA CIA, LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo, Contintia

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016

{(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Congiliacion de la utilidad neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacion:
Utitidad neta

Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo provisto por las actividades de operacién:
Depreciacion de Propiedad, plania y equipo
Provision por beneficios a empleados largo plazo

Cambio en activos y pasivos:
Variacian en cuentas por cobrar
Variacién en impuestos corrientes
Variacién en inventarios
Variacién en cuentas por pagar
Variacidn en provisiones acumuladas
Variacidn en cbligaciones por impuestos corrientes
Efectivo neto (utilizado} provisto por las
actividades de operacion

Arq. Jairo Troya Reynaldo Rivera
Gerente General Contador

Diciembre, 31
2016

17.607

58.850
14.180

57.685
(14.321)
(20.853)
1.580
(3.851)
2.541

113.418

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parfe inlegrante de lo estados financieros




TROYA MOSQUERA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el aflo terminados el 31 de diciembre del 2016
{Expresadas en doélares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

TROYA MOSQUERA CIA. LTDA., es una empresa ecuatoriana constitiida el 3 de abril de 1996,
mediante escritura pdblica otorgada por el Notario Vigésimo Cuarto del Distrito Metropolitano de
Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de abril de 1996 bajo la denominacion social de
ECHEVERRIA CORDOVA CIA. LTDA. Mediante escritura pablica otorgada por el Notario Vigésimo
Octavo def Distrito Metropolitano de Quite e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de abril de 2011, la
compafiia reformd sus estatutos y cambié su denominacion social a TROYA MOSQUERA CIA.
LTDA.

El objeto social principal de la compaiiia son las actividades de venta al por menor de combustible
para vehiculos automoteres y motacicletas en establecimientos especializados.,

Sus accionistas son personas naturales de nacionalidad colombiana.

CONTRATO DE DISTRIBUCION

El 20 de diciembre de 2010, la compaiiia suscrihid un contfrato de distribucién de combustibles y
lubricantes con PRIMAX COMERCIAL DEL ECUADOR (comercializadora), mediante el cual se
obligd coma distribuidor principalmente a lo siguiente:

s Comprar exclusivamente y pagar en firme los productos de la comercializadora a los precics
de facturacion establecidos por esla; v, a la vez, aceptar, respetar y cumplir la politica de la
comercializadora en lo relativo a los precios de venta al consumidor final. Para combustibles
fa comercializadora reconocera al distribuidor, una utilidad bruta del 82.5% {90% desde el
afto 2016) del margen de utilidad fijado por el Gobierno Nacional. El remanente, que es de
17,5% (10 % desde el afio 2018} sera en heneficio exclusivo de la comercializadora.

¢ Destinar la estacion de servicios para la venta al plhlico consumidor de combustibles,
lubricantes y demas productos que le sean proporcionados por la comercializadora.

» Operar en forma continua e ininterrumpida la E/S prestando atencion al pablico durante las
24 horas, los 365 dias del afio, salvo caso fortuilo o fuerza mayor.

¢ Realizar sus mejores esfuerzos por mantener un promedio mensual de ventas de
combustibles no menor a 180.000 galones. En lubricantes el promedio de ventas sera
superior a los 50 galones mensuales.

¢ Comprar exclusivamente a la comercializadora los combustibles a fin de mantener la
provisién de estos vollimenes adecuados, para satisfacer los requerimientos de sus clientes
y garantizar el mantenimiento del servicio pOblico brindado por la E/S.

El plazo de vigencia del contrato de distribucion es de DIEZ (10) afios; mismo que a su vencimiento
se prorrogara automaticamente por periodos iguales y sucesivos de cinco aiios cada uno, salvo que
cualquiera de las partes manifieste a la otra su intencidon de ponerle término, lo que debera
notificarse por escrito, con no menos de ciento ochenta dias de anticipacion a la fecha de expiracion
del periodo inicial o de cualquiera de sus prorrogas.

10



TROYA MOSQUERA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminados el 31 de diciembre del 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacidon del
Gerente General de la Compafia, la administracidn prevé que la Junta General de Socios aprobara
los estados financieros sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracion de cumplimiento

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIiF),

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propdsitoc de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidén
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en ta preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NHF vigentes al 31 de diciembre de 2016, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

b) Bases de preparacién

Los estados financieros de TROYA MOSQUERA CIA. LDTA., Comprende los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, los estados de resultado integral, los
estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2016. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NHF).

c) Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
@ interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacian:

Aplicacién
obligatoria para
ejercicios iniciados

Norma Tema a partir de:
NIC 7 Las entidades deberan explicar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivados de las actividades de financiacion.
Las enmiendas aclaran la contabilizacién del impuesto 1 de enero 2017
NIC 12 diferido cuando un activo se mide a su valor razonable y ese

valor razonabte esta por debajo de a base imponible del
activo.

11



TROYA MOSQUERA CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminados el 31 de diciembre del 2016
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NIC 28

NIC 40

Enmiendas con respecto a la medicion de una asociada o 1 de enero 2018
una empresa conjunta a valor razonable efectiva

Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de 1 de energ 2018
inversion.

Enmiendas con respecto a la supresion de las exenciones a 1 de enero 2018

NINF 1 corto plazo para jos adoptantes por primera vez con respecto

NIiF 2

NIIF 4

NilF 9

NIIF 12

NIIF 15

ala NIiF 7, la NIC 19 yta NIIF 10

Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos 1 de enero 2018
de operaciones de pago basadas en acciones

Las enmiendas a la NiIF 4 "Contratos de seguros” relativos a 1 de enero 2018
la aplicacion de la NIIF 9 {instrumentos financieros)

Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, version 1 de enero 2018
completa,

Enmiendas con respecto a la clarificacién del alcance de la 1 de enero 2017
norma.

Publicacidn de la norma "Reconocimiento de los ingresos 1 de enero 2018
procedentes de los contratos con los clientes"

Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los 1 de enero 2019
arrendatarios y en el reconocimiento de casi todos los

NIIF 18 . arrendamientos en el balance general. La norma elimina la

IFRIC 22

f)

distincién actual entre los arrendamientos operativos y

financieros

Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o 1 de enero 2018
partes de transacciones en las que existe una

coniraprestacién denominada o tasada en una moneda

extranjera. '

La Administracidn estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en los estados
financieros en el afio de su aplicacion inicial.

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compaiiia se presentan en Délares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la RepUblica del Ecuador
a partir de marzo de 2000.

Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se mantienen en
bancoes, se presentan en el estado de situacidn financiera a su valor nominal y no esta
sufelo a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
39 se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos
de cobertura. La Compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros después de
su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de
cada afio.
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Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren fa entrega de los aclivos dentro
de un periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la
fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efeclivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas paor cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

La medicidon posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resullados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a fos activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
proposito de venderfos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivades tomados por la Compafifa que no se designan como
instrumentos de cobertura en refaciones de coberiura segln se define en la Norma
Internacional de Contabilidad {NIC) 39. Los derivados, incluidos los derivados implicitos
separados, fambien se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen
como instrumentos de coberlura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacidn financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable
son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compahfia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al
31 de diciembre de 2016 y 2015.

Prestamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son aclivos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no
liene intencién de venderios inmediatamente ¢ en un futuro proximo y que no tienen riesgos
de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deteriore del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten de! deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas; efectivc en caja y bancos,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar,
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las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cuentas
incobrables cuando es aplicable.

inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiente cuande la Compafiia tiene la intencion y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amorlizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier delerioro del valor. El costo amortizade se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o
los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financierc en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro det valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

La Compafia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

Actlivos financieros disponibles para la venta

L.os activos financieros disponibles para la venta incluyen tilidos de patrimonio y de deuda.
Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para Ia venta son aquélias que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valer razonable con cambios
en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener
por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liguidez o ante
cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se
miden por su valor razonable, y las ganangias o pérdidas no realizadas se reconocen como
ofro resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta
que la inversién se da de baja. En ese momente, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la
inversidn, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados
integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso
que no se pueda delerminar un valor razonable por falta de un mercado activo o de
informacién relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan at
costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2016 y 2015.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre fos flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de fransferencia (pass-through
arrangement), y (a) se hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustanclalmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del aclivo, pero
se haya transferido et control del mismo.
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.
1.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de ftransferencia, pero no hayan
transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de los activos, ni hayan transferido el control de los mismos, los actives se
contintran reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Compaiiia sobre
los activos. En ese caso, la Compadiia también reconoce los pasives relacionados. El aclivo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantfa sobre et activo transferido se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del active, v el importe
maximo de la contraprestacion que la Compafia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evallla en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un
activo financiero o un grupo de aclivos financieros se consideran afectados si, y sélo si,
existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o activos financieros de la Compaiiia que pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores
estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable
en los flujos de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones econdmicas
que se correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se han determinado indicios de deteriorc de activos
financieros.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de fa Norma Internacional de Cantabilidad (NIC)
39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o
préstamos y cuentas por pagar, segln sea pertinente. La Compafiia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de
transaccién se reconocen en resulfados.

Los pasivos financieros de {a Companla incluyen acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar, ¥ cuentas por pagar a partes relacicnadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento, Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la Companiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo
de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estade de situacidn
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segln el criteric del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

15




TROYA MOSQUERA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminados el 31 de diciembre del 2016
{(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Medicién posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de
su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compaiiia, que no se designan como instrumentos de
cobertura en refaciones de coberlura segin se define en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen comao inslrumentos de coberlura eficaces.
Las ganancias ¢ pérdidas por pasivos mantenidos para negoclar se reconocen en el estado
de resultados integrates,

La Compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al
31 de diciembre de 20186 y 2015.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiila mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los
pasivos se dan de baja, asl como también a fravés del proceso de amortizacion, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una
parle integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de Ia tasa de interés efectiva
se raconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuande la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada ¢ cancelada, o haya expirado. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si fas condiciones de un pasivo existente se
maodifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los imporles
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacidn de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y €l monto nelo se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos v la gerencia tiene la

intencion de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.
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V.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado
de situacién financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros
medidos al costo amortizado se revela en la Nota 19.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivc se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actlian en su mejor interés econdmico. La Compafiia utiliza
técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por Jas cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a
continuacion, en hase al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicidn al valor razonable como un todo:

- Nivet 1 - Precios cotizados {no ajustades) en mercados aclivos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por fas cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicidn al valor razonable no es observable,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante fa revision de la categorizacion al final
de cada periodo de reporte. La gerencia de la Compafila determina las politicas vy
procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada
fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos
que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables,

Para propositos de las revelacicnes de valor razonable, la Compafia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos vy el
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, el que sea
menor. El inventario en trénsito se registra al costo de adquisicidn mas olros gastos
relacionrados a la compra. El valor neto de realizacidn para cada uno de los items es el
precio de venta, menos fa proporcién de gaslos de comercializacion y distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsolelo es realizado como resultado de
un esludio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de inventario (fubricantes,
productos automotrices y productos de tiendas) y que considera dias de antigliedad,
almacenamiento y productos caducados. La provision se carga a los resultados del afio
corriente.
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Propiedad, planta v equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicién, menos ta
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una
extension de fa vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerto como activo. Los gaslos de reparacion y
mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, planta y equipo se depracian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida
util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada periodo
v, si procede, ajustados de forma prospectiva.

l.as tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

Afios
Edificios e instalaciones 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida (il y el método de depreciacién seleccionadoe son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera
para asegurar gue el método y el periodo de la depreciacidon sean consistenles con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de muebles, enseres y
equipos de computo.

Un componente de éstos activos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdémicos futures por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante
al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de haja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de gue pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, gue surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra en los resultados segin corresponda.

Deterioro de activos no financieros

La Compafiia evalla a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos
se ha deleriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo
individual, & menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de actives, Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor v es reducido a
ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo
estimados son descontados a su valor presente usando una lasa de descuento que refleja
la evaluacidn aclual del mercado del valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos
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del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en
cuenta operaciones recienles del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse esie
tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulle mas apropiado. Estos
célculos se verifican confra miltiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por detericro son reconocidas en
el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y
costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compafiia considera gue no existen
indicios del lipo operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como
activos no financieros no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se
espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe
de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflgjar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto det valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés actual de mercade antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasive. Cuando se reconcce el descuento, el
aumento de la provisién producte del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero
en ¢l estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacién esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable ¢ en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al
cierre del pericdo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por
tales servicios. Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre {a utilidad contable.

Largo plazo

La Compaiiia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos
que incluye jubilacion patronal y beneficios por terminacion de empleo, que se registra con
cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a fa
fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y postempleo se
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n)

determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito. La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios
definidos y post-emplec es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en otros
resultados integrales en el patrimonio.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccién fluyan a la Compailia v e monto de ingreso puede ser medido
confiablemente; independientemente del momenic en que el cobro sea realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn realizada, tomando en
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de combustibles, lubricantes
y productos de liendas se reconocen cuando los rlesgos significativos y las ventajas
inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferide al comprador, lo cual ocurre,
por fo general, al momento de la entrega de los bienes, Las ventas son reconocidas netas
de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferido los
derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos v gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (combustibles, lubricantes vy
productos de tiendas) que comercializa la Compaiiia, se registra cuando se entregan los
bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente
venta. Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que se
estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto alarenta y
regulaciones fiscales empleadas en el calfculo de dichos importes son las que estan vigentes
a la fecha de cierre de cada afio.

L.a gerencia evalda periddicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto a
ta renta respecto de siluaciones en las gue las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporales enire la base tributaria y contable de los activos y pasivos
en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para fodas las diferencias temporales
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y péerdidas tributarias
amorlizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice 1a totalidad o una parte de dichos
activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos. Los activos y pasivos por impuesto diferido
se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

Los impuestos diferidos relacionados con las parlidas no reconocidas en el estado de
situacion financiera se revallian en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria permita recuperar dichos activos. Las partidas
de impuesto diferido se reconocen en correlacidn con la transaccién subyacente, ya sea en
el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasives por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impusesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo ¢ como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin corresponda.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
sftuacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que
no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan
las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicidn de eventos significativos
en las notas a los estados financieros. Las estimaciones v juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos
futuros que se cree son razonables bajo tas acluales circunstancias. Los resultados actuales podrian
diferir de dichas estimaciones.
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La gerencia considera que fas estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia;

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de
la Compafia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacioén para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la
gerencia en base a un analisis de la antigliedad de las partidas,

Vida qtil de propiedad, planta y equipo

Los muebles, enseres y equipos de computo se registran al costo y se deprecia en base al método
de linea recta durante la vida util estimada de dichos actives. En aquellos casos en los que se
puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida Ulil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso fuluro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a fa interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y [a oportunidad en que se genera el resuitado gravable
futuro. L.a Companiia calcula provisiones, sohbre la base de estimaciones razonables, para las
posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria.
El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones
tributarias anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones
tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion
pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones
existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desemboisos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningtin pasivo
contingente significativo refacionade con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién y beneficios por terminacion de empleo,
se determina mediante valuaciones acluariales. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales
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futuros, los indices de morlalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad
de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son exiremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas
estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito se basé en los precios diarios de cierres de
bonos del Estado a octubre de 2016 publicados en la Bolsa de Valores Quito, para la determinacion
de la tasa de descuento a utilizar, se ha observado una curva de rendimiento con base a los que se
cotizan en el mercado ecuatoriano.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto
de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
asperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacidn de fa cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del pericdo schre el cual se informa,
incluyendo ta opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conformaban de la siguiente
manera;

2016 2015
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efeclivo y equivalentes de efectivo 94.109 117.559
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 81.708 138.793

Otras cuentas por cobrar 47.812 50.438
Total activos financieros 223.620 306,790
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar proveedores 97.908 110.285

Cuentas por pagar refacionadas 374.641 29.566

Otras cuentas por pagar 88.727 74.768
Total pasivos financieros 561.274 214.619
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NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalente de efectivo se formaba de la siguiente
manera:

2016 2015

Caja 28.045 40.222

(1) Bancos 66.063 77.337
94109 117 559

La Compafifa mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en enlidades financieras
locales; los fondos son de libre disponibilidad, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se compone de
fo siguiente;

2016 2015
Pichincha Cta. 30414361 7.916 23.669
Pichincha Cta. 30396461 831 3.533
Internacional Cta. 0500123945 638 28.335
Pacifico Cta. 07318928 16.987 4.139
Guayaquil Cta. 0026703735 16.915 14.670
Guayaquil Cta, 0026704952 22.775 2.990
66.063 77.337
NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar se comprenden:
2016 2015
Deudores comerciales 75.966 131.803
Tarjetas de crédito (1) 6.458 7.606
82.424 139.509
Provisién para cuentas incobrables (716) (718)
81.708 138.793

(1) Constituyen consumos del mes de diciembre

El movimiento de la estimacién para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2018, fue como
sigue;
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2016
Saldos at inicio 716
Mas (menos)
Provisiones -
Reversiones / Bajas -
Saldo al final 716

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las otras cuentas por cobrar comprenden:

2016 2015
Anticipos 178 -
Quincena y Anticipos - 100
Prestamos - 317
Otras por cobrar 47.634 50.022
47.812 50.438

NOTA 8 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se formaban de |a siguiente manera:

2016 2015
Combustibles 27.244 25.779
Lubricantes 4,691 4.989
Market 32,775 13.089
64.710 43.857

La compafiia no considera necesario mantener una provision por obsolescencia de los inventarios.

NOTA 9- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, propiedad, planta y equipo se componia de lo siguiente:
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Saldo al Adiciones Bajas Saldo al
31/12/2015 31/12/2016
Bienes
Terrenos 627.180 2.104.742 - 2,731,922
Edificios e instalaciones 351.933 - - 351.933
Muebles y enseres 13.542 19.449 - 32.991
Maquinaria y equipo 88.805 38.241 - 127.046
Equipo de computacién 40.187 3.421 - 43,608
Vehicutos 117.750 60.800 - 178.550
1.239.397 2.226.653 - 3.466.050
Depreciacion acumulada
Depr. Acum. Vehiculos (64.555) (24.415) - (88.970)
Depr. Acum. Edificios (157.291) (23.734) - (181.025)
Depr. Acum. Equipo de computacién (40.170) (196) - (40.3686)
Depr. Acum. Muebles y enseres (6.506) (1.523) - (8.029)
Depr. Acum. Maquinaria y equipo {52.961) (8.982) - (61.943)
(321.483) {58.850) - (380.333)
917.914 2.167.803 . 3.085.717
NOTA 10— CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 cuentas por pagar proveedores, comprende:
20186 2015

Primax Comercial del Ecuador S.A. 56.933 55.906

Proesa S.A. 19.175 -

Arca Ecuador S.A. 4.056 4276

Otros 17.742 50.103

97.906 110.285

Cuentas por pagar proveedores, se originan por la compra de bienes y servicios locales. El
vencimiento de las obligaciones contraidas por la compaiifa con proveedores locales es de hasta
90 dias.

NOTA 11 — ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar con entidades relacicnadas se
formaban de |a siguiente manera:
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Naturaleza de Tipo de

la relacién transaceion Pais
2016 2015
Corto Plazo
Jairo Troya Mosquera (1) Socio Crédito Colombia 285.175 29.566
Jests Troya Mosquera (2) Socio Crédito Colombia 89.466 34.000
Largo Plazo
Jests Troya Mosquera Socio Crédito Colombia 2.000.000 2.000.000
2.374.641 2.063.566

{1) Cuentas por pagar a socios C/P, se componen por desembolsos realizados para la
compra de activos. Estas cuentas por pagar no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

(2) Corresponde a los intereses devengados pendientes de pago del crédito recibido.

Las cuentas por pagar a socios L/P al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se componen de la
siguiente manera:

2016 2015
(I) Crédito Exterior 1.000.000 1.000.000
(I} Crédito Exterior 600.000 600.000
(1) Crédito Exterior 400.000 400.000
2.000.000 2.000.000
(n Créditc por $1.000.000 devengan intereses calculados al 7,256% anual con un

vencimiento al 5 de septiembre del 2020.

(In Crédito por $600.000 devengan intereses calculados al 7,25% anual con un

vencimiento al 17 de febrero del 2021,
{1y Crédito por $400.000 devengan intereses calculados al 7,25% anual con un
vencimiento al 2 de mayo del 2021.

NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, olras cuentas por pagar comprenden lo siguiente:
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20116 2015
Sueldos por pagar 7.937 12.284
IESS por pagar 4.455 4.594
Dividendos por pagar socios 26.732 26,732
Diferencias en tarjetas de credito 559 522
Otras cuentas por pagar 9.114 25.636
Garantias 5.000 5.000
Tarjetas de credito 34.930 -
88.727 = 74.768

NOTA 13 ~ BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a} Corto plazo:

Af 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados certo plazo se formaban de la
sigtiiente manera:

2016 2015
Décimo Tercer Sueldo por Pagar 1.062 1.155
Décimo Cuarto Sueldo por Pagar 2.660 2.491
Fondos de Reserva por Pagar 226 77
15% Participacidn trabajadores 5.468 3.1562
9.416 8.875

(b} Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacion de empleo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn
patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que fes corresponda segun
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cddigo del
Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios
continuada ¢ interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a fa fecha de su despido hubieren cumplido veinte ahos, vy
menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
praoporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compania tendrfa un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de
terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la GWima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, las ohligaciones por beneficios definidos de post empleo vy
terminacion de empleo se formaban de la siguiente manera:
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2016 2015
Jubilacion patronal 7.217 -
Desahucio 6.963 -
14.180 -

NOTA 14 - IMPUESTOS

(a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fas cuentas por cobrar y por pagar por impueslos se
formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Por cobrar
Crédito Tributario de IVA 32.676 24.700
Crédito Tributario de Impuesto a la Renta 10.980 4.645
43.666 29.345
Por pagar
Retencicnes en la fuente 1.302 5.154

{b} Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, 1a
tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la larifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de |a base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a loda la hase imponible, a la socledad que incumpla
con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio.

(c) Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidén del impuesto a la renta del afo
inmedialo anterior, aplicando clertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
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(d) Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que concilian la utilidad contable y la utilidad tributable para el célculo del
impuesto a la renta en el ano 2016 fueron las siguientes:

Diciembre 31,
20186
Utilidad antes de impuesto a la renta 30.985
Méds - Gastos no deducibles 2774
Utilidad tributable 33.759
Tasa de impueslo a la renta 22%
Impuesto a la renta causado 7.427
Anticipo determinado para el ejercicio corriente Nota 14 (c) 13.377
Impuesto a la renta del ejercicio 13.377

Al 31 de diciembre de 2018, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue

cOmo sigue:
Diclembre 31,
2016

Provision para impuesto a la renta corriente 13.377
Menos
Anticipo de impuesto a la renta pagado -
Retenciones en la fuente def afio 2016 (19.722)
Crédito tributario del afio 2015 (4.646)
impuesto a la renta por recuperar {10.991)

(e) Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres aiios

posteriores contados a parlir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la

renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.
NOTA 15 - PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de US$30.000 dividido en 30.000 acciones de un valor de US$1
cada una.
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{a) Reserva de capital

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafilas emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor de la reserva de capital
generado hasta el afic anterior al perfcdo de transicion de aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) deben ser transferidos al patrimonio a la
cuenta resultados acumulados.

(b) Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital sccial. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de ta
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

{c) Reserva de primera adopcién de [as Normas Internacionales de Infoermacion
Financiera (NHF)

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compahias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes
por adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF),
solo podra ser absorbido por los resullados acumulados vy las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

NOTA 16 — INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los aftos 2016 y 2015, los ingresos ardinarios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Combustibles y L.ubricantes 3.571.347 3.876.937
Market 508.612 512.762
Arriendo de Inmuebles 135.188 24738
4.215.147 4.414.437

NOTA 17 - COSTO DE VENTAS

Durante los aftos 2016 y 2015, el costo de ventas se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Combustibles y Lubricantes 2.996.648 3.358.393
Market 427.460 443.368
3.424.108 3.801.761
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NOTA 18 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Durante los afios 2015 y 2014, los gastos de administracion y ventas se formaban de |a siguiente
manera:

Administracion Ventas
2016 2015 2016 2015
Sueldos y beneficios sociales 167.565 221.540 125.444 114.536
Depreciacién y mantenimiento 54.405 77.880 138.647 62.506
Viajes 15.846 5.145 - -
Servicios profesionales - 556 - 90.000
237.816 305.121 264.090 267.042

NOTA 19 — INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las melodologias y supuestos empleadas por la Compafiia para determinar los valores estimados
de mercadc dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos
financieros. Para aquelios instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor
razonable es similar a su valor en libros; como son, el efeclivo en caja y hancos, los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas par cobrar y cuentas por pagar a relacionadas
y los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar no se divulga la informacién de valor
razonable segln lo reguerido por las NIIF.

NOTA 20 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen Ias cuentas por pagar de acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Compaitia
cuenta con deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafila se encuenlra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles.
Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de ta Compafia.

Mitigacién de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiia evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios de los riesgos de capital v de crédito. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la
gestidn de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

(a} Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica com(n: la posibilidad de
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los activos que ella posee. Asi, entre los més comunes se encuentran:

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o
al alza, respectivamente.

- Riesgo de que la posicion de mercado de ta Compafifa se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econdémicas.

- Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan directamente la operacion de la
Compafiia sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos.

- Riesgo de tasa de interés
Ef riesgo de la lasa de interés es el riesgo de flucluacion del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés es minima, va que
sus obligaciones con acreedores no generan intereses,

- Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compaiiia realiza sus operaciones en Délares de
E.U.A., moneda de curso Jegal en el pais, por lo tanto no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en lfos estados financieros.

{b}) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una coniraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
bajo un instrumento financiere o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La
Companiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por
cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos vy otros
instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracién del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la
fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

(¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del
financiamiento de fa casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, fo cual le permile a
ta Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesge de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas vy fa
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de
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la Compaiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

En el perfodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisién de estos estados
financieros, no han ocurrido hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.
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