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ERND INB
Acla Jooda Ceneral dé socios de:
CONFECCIONES PAZMINOG CASTILLO CIA. LTDA.
Chpinidn

Hemos auditade los cstados financiercs que ge adjunan de CONFECCIONES
TAZMIRG CASTILLO CTA. LTDA., los cuales ineluyen e estido de silusciin
finangizra al 30 de diclembre de 2017 ¥ las corespondientes exados del resultado
integral, de cambing en ¢l parrimenio ¥ de thyjos de efeclive por el ofio lerminadn en esa
techa v otros notas explicativas.

bn nuestpe cpimion, los cxtades financiercs adiuntos s¢ presentmn reonzblomente, on
todes los mpecios matenaies, kb stezswon financiera de  CONFECCIONES
PAZMIMG CASTILLO CLA. LTRA. al 31 ds diciembre de 2017, y los resukados de
s1s operacines, los cambios o8 s pamimonio v sus flujos de elcctive por &= &o
terinado en esa fecha, de conformudad con las Normas Intorraciomies de lnformacion
Finsnc'crn pera Pequefias v Medianas Cmpresai — KK purn PYMES v politicas
conlibles establecidas por la Superimicndencis de Compaliias, Valores ¥ Sepumos.

Fundamentas de la Opinidn

Heines Nevido o cabo nuestra anditoris de conformidad con [as Nomas Inlemucionales
de Auditeria. Muestias resporsabilidades de acuerdn eon diehas nocmas 52 deseriben
mis widelinte er In Sceeién “Hosaonsabilidades del auditor en relacidn con fa sndimorks
e Tos estedoy Tmancieras”, de nuesto infrrme.,

Soires indepeddientes de lu Compadiin de conformidad con las disposiciones del Codizo
de Etica para Contadores Fiblicos emitidos por e Consgjn de Kernas Intemacionales
de Eiicu (TESBA), ¥ hemos cumplido ks dends resporsabilidedes de cticn de
canformidad con dicky Codigp. Consideramos que la evidencia de audito{a que homos
chienico proporciona uea base suficicnte ¥ adecusda para nucstra opinian de suditoria
MNegoolo oo Marcha

Los estados financieras de la Compariia CONFECCIOMES PALMING CASTILIO
CIA. LTDA. ban sido proparsdes utilizande las bases contahles de negocio en mancha.
Fl ugn Ae edaz hasey contables s apropiade 2 menos que la administragion tenga la
intenciin de lguidar la Compafiia o delener lus operaciones, o ne tiens alterativa
realisly mis que haserle. Come pate de nuestra wudilorin da los sstados financieres,

Heirices, asmntsbiniels g el vgo g Jas basse comtables de neagocion #n moerche por parte de
la adminisiracifn, en A proparaciin da los esiados Mnaneienss s nprapiadn,

La edministracibn mo b idemifivadn cna neeridumsre material que pusda dar bigar o
ung duda significariva schie la capacidad de “a Compaiiia de conlimaer come ni mezecio
en marcha, ¥ por consigniente no se revela e los estedos linanciencs. Con base ep
pugcstrs anditoria, Tampoce hemos idemiticade dichs incertidumbye mitenzl Hm
enhargo, ni la sdey'nigracidn ol el asditor pueden gerantirar o capacidad de o
Compafiu Je sepuir ozome regocin on marcha,

tteceki Ademmoands F4-55 7 Av. Bepiblics
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Asuntas-clave de la Anditoria

Los agnrine clave de la soditiria son aqueallos gue, sepin jmicio profésional, Ban sido las
de mEyor Impontateia on nucstra guditoriz de los cetados finarcieras dzl afic acml,
Latas wsunies han wida tratuios en el contexto de nocstra auditoria do los essados
fnancieros el su conjuite, ¥ en la formacion de noestra opinidn de auditorh sehre
dutos, ¥ no CXPEoSImcs Una opinidn por soparado sobre egtog asunmos,

Pdreafn de 'I"!nﬁm.h

& la fecha def infomne, el Estudo Inbutsno de la compadiia cn ¢l portal cel SR,
sz mantiens con dewdss impugnadas, por el concepto de Tmpucsto a 1a Renta dn:l
afio 2015 por el valor de 5383066 o incluye intereses, madtas, nd recargos).

Muestra - audiiona fee efedoads de cmiomidad con las Normas Intermacionales de
Auditeria (NLAL Nussiras responsabilidades de acuando con dichas agimnas sedescriben
mss adelante ¢n la H»'.'a:a,:intun *Responsaliiidiates del audioe e reaciin con 1 ooelifoeils
e fow ewidos fronierss”. Somis mdspendientes de-la Clompanie CONFRECCIONES
PATZMING CASTILLO 1:'1-51. LTD4A., de confonnidac con las disposiciones del
Cadige de Frica pars Contadorss Piblicos emitidos pof ol Conseje de N osmse
Intemecicnales de Ghen (TESBAY), ¥ hemos eumplids ke demas responsakelicades de
dtica de conformidad con dicke Cbdige v disposiciones de indeperdenciz de la
Supzrintendencia de Compafifas, Yalores v Scguros del Ecuador. Considerames que la
evidemeia de sudiberia o hemoy oblenido propontions s hase soficients v adeengda
e MUCSTA apiniin de avditooda

CHras ©ucstioncs

Loz estados Anancicros de CONFECCIONES PAZMIKO CASTILLO CIA. LTDA.
eorreppondisnies 1] gercicio wnodrads al 31 de digiembre de 20158, fueron aadicadss
!T: = r|,|f= I:Ili i||1.1'!l|_lr|e [l § | IE’E'hH -IS IIE FHH TS I_I-ﬂ- fiﬂl'u_' E';.II'.I,’H:]:IE_‘! T3 \"P'L'r_'lll':'ln bln Ek]lﬁ'ﬂu‘ﬂdqﬁ-

Hesponsabilidad de ln admwinistracion 3 de los encorgados de la entided con
regperto s los estados Onaneicres

Lis Adkpinistracion de b Compafite ¢ responsable sur la prepatacion y presentaciin
ragcnables de estos estacos financierss e conforoudad don Nodoas y  aolitices
cemitah oy cstablecidas por la Superinteadencia de Compaitias, v del Cantrol Tnterne que
la Adminsstecidn de o Compania considers necesario pate pormiti 13 preparacidn de
estados financicrcs lilres de erroses marerales, va sea debido o fraude o error.

Fn la preparacion do s osados firancicoas, s Administeacion o3 responsable de
evaluar la capecidad Jde lo Comnpafiiin mura coplinogr comn un peinao oen o mereha,
revelarda sepiin proceda, fos asontos relacionades ¥ uliicendn el principie conlable de
pegocin on raueha, sabvo gue ls Admvinistraciin fenps o intencidn de Bquidal o s
alis oparacionss, O e no tenea ol allernalivamas gue hecetlo. y

Los ercargados de o admisistracion sca responsables de sopercisa of proecso |_.|;'".
presentacion de la informacion-financiera d= la Campaitia. W

Eireccian Alemaniv L4551 v, Reooblicg
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Responsabilidad del anditor en relacibu coo la awdiloria de los estados fimamcicros

Nucstros objotivos son abfensr una séouridad mzonable de que ke sctadey Tinrngdorss
en @ cimjunto cstin libres de ovores wateriales, va ven debido a Trande o enirs y emilir
nn inferme da snditoda que contient nuestra apinida. Segurided razonable ce un ala
prado de seguridad, pero no garantiza gue una aaditoria coalizada de conformidiad con la
Memnns Tnternaciomsles de Auditoria siempre vo o detester ervorcs materisles simdo
exigtan. Las emame posden dorgir por fraude o ermor ¥ ke considersn matenasles, si
inchividualmente o de foma agregada, puede preverse razonablemente que inlluirdn en
laz decisionss evandmicas cue log weuarios toman basindose en los estados finarsieras,

Como paste de una avditorin de coaformuled con las MNermas Injerpacionales de

Avditorda, aplicamos nusstm juicie profesional v meolememes ora aetiud  de

escepticismao profesional durame wda la auditoria. Tambiéo:
v  [deniificamns v valoramos los respos de orrores materisles en los csados
finanziencs va wee dehide a fracde o cmor, disefimos v splicamoa procadintientos Jde
andioris que nesponden & esos mesgos ¥ abtenemng evilen:m de pudilona suficicnte v
apropiada pars propousioess ios heee pars neestra opinidn, Bl rdesgo de no detectar mn
exvrwr sl erial resullants de frande os mayor gue e el vaso que resulion de covoess, va
guz ol froude puede implicar colusion, falsificaciin, cmisionss delbecadas
menifestindene intencionadamentc srréneas, o elusidn del coutinl o,
*  Oblenemos un entendimicnie del sontrol intemo relevanie para la auditeria con
¢l tin de disefar procedimiznios de audilori que sean apropiades en las
gitcunatancing, pero ho ol 2l fin de expresar ona apinide Salme Tu elesctivided del
cantrol interme de la Compafiia.

¢ hvaluamos lo apropiade de Jas politicas contables ssadas y lo reronable de Jas
extimsiciones con ahles v revelaciones efzcioadies por la Administraciin

< Cancluimos sobre ol use apropiado por parte de la Admincstacien de l& s
comtasle df megneis en marcha v on base a la evilows b sediloriz oblenica,
concliimos 51 existe, o w0, una incefidumbne mputanie relacionsde con enones o
cosnficitensy oo poucen  penerar dodes  cignificetives solwe |a capeciilad de la
Compadtia pam cominuar coms U0 nepocio en marcha. 51 llegnmas a.1a sonclusion de
que exisle uoa incerlidumbre importants, estamos abligados & Hemsr 1a stercion en
macstro informe dé cuditoris sobre = errespondizate infcrmaciin revelada ea kn
estados fnanciers o, si mles revelasions: ne san apoopindas, eapresar una opinion
midificada, N aestras comelugiones se bagsan en laevidenvin de anditeria obrenida hasta
l& techa de nuesizw nlorme de auditorta, Sin ambargo. eventog o sondiciones foturas
pueden caisar quz la Compaiiia ne pueda continusar e0m10 uh pegocio @n marcha.

*  Funlonnoy lo preseniacion gencrz], estrazfurd v el conlenido de los csmadas
firmneietos, inehmendo 185 revefaciores, ¥ <1 log comados financiercs represcrtan las
lransaceiones ¥ hothos subvacertes de on modo cue Ingren I prosentaciin contakle.

MNos comunicamcs con los respensablzs do la Comypadiia en nrm-lll:l!,-:':lll!rlm:-n‘:-tr:n'.i)['F
wsunuoes, el alcance y el monie de realizaciin d= I apdioris plarificada ¥ bos haltergas ™
signifizativos de la sudieria, esi como cuslquier deficiencin mgnificativa Jel conteal \-Jh
inermo gue identificamas 20 el tronscurss de I andisori, W

Dirersicn; Alerroania £4-55 v Av. Repdblica
Telfs, ) 0982759652 - ORISIEE0ES
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También praparcinnamos a los responsables de la Compafila una declarazidn de goe
hemes complido con los reguisios Sicos relevantos o relacidn con la ndependencia
¥ henos comunizace a ellos acerca de ludays Ly relacinnes v niros asnnnos de fos que
s puiede wsperar rezonahlemente ppsdan afectar a nuesirn independencia v, crando
sen aplicalde, Ly correspondientes salvagusrdas,

Lntre Jus usurios que han sido chisto de comundoacidn cun los repensabls de la
Companfa, determinamos lag qoe han sido 4o mayor importancia en ls adinoiia de bos
catmdng financloros del alo acal ¥ que fon, en comsocuencin, los asuntos clave de
auditorie. Desoribimos cans samins on ovcstro informe de suditoria sahoo que las
disposicivnes logalvs ¢ reglamentariss prokiban revelar pldblicamene el asocwe o, en
circustancind cxtichmdamenie poco [racuenies, determinmos que mn AsEND 00 58
debena connmicer en nuesimo informe porque cabe aZotablemente ssperer gre Ias
i sdvasn de bicerlo saperarian los boncficios de iatenés plblico de la

Infurme sobre otros reguerimientos legabes v reglnmentarios

Por scparado cmirimos las opiniones sobre el eomplimionte por parte de
CORFECCIONES FAZMIRO CASTILLOD CIA. LIDA., de sn fomecitn
Suplementaria, de sus thg,um Tributarias en ¢l Infonne de Cunplrmento
Tributario inte ¢ Servicio de Rentas Inte oas-S1L.

g
C.PA. Xavier Cruz Puenle
s -RhAE Ko, 474

14 e marre de 2014

Quito, Bevador
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CORFECUIONES PAZMING CASTILLO CIA, LTDA,
FATADOS DE POSTCTON FINANCIER A
AL 31 DE DICTEMERE DEL 2007 ¥ 2016

NOTAS  (Tolams) (DMoiares)
k3 F b ) NNEie
ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:
Ffactive v equivalente de efectivo A3 D63 04 403951

Activos Finaneicros 4 TIZ2.05240 FO2E12.37
Comipaiias relacionodes 3 T2 ABGT 38.351,72
Iventarios [ 954,102,083 9B7.528.33
Impuestos anticipades E 11805838 1356145
Oras Cucntas por Cobrar 236740 17.686,73
Total Active Corriente: 1.835.713.82 1.802.316,11
PROPIEDAD, PLANTAY EQLTIFOS, NETO 5 454.137,31 31838765
TOTAL ACTIVO 2.389.851.03 2.120.703.76

i} Az notas explicatiaoas adjunias son parte Uitegsante de foy Buiudeys Firancieray



CONFECCIONES PAZMING CASTILLA CIA. LTDA,
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 207 YV 2016

PASIVO YV PATETMONIO DE 1OS SOCI0S

PASIVO OORBIENTE:
Préstamos ¥ sobregives ancarios
Crentay por Pagar

Préstumes de Terceros
Crbligacioncs con el Hsoo/iess
Participacion trabajadorss
Sueldos y eneficios socia ey
Mgy cusnlas poT Pagar

Tutal Pasive Corricote:

FRESTAMOS A LARGO PLAZOD

FROVISIONES POR BENEFICIOS A
EMFPLEADOS

TOTAL FASIYOS

PATRIMUONID DE LAOYS SOCT0S:

Capital Suscrito

Reserva topal

Resaltados aplicaeion primers vez Wil
Uhilidades acamuladss

Uhilidad del Ejercicio MNeta

TE¥TAL PATRIMONKY

TOTAL PASIVO Y PATHRIMONIO

GERENTE GENERAL

MNOTAS

i
14

11
12

1%
13

14

15
| &
17

{Dalares) (Milares)
A7 3126
S35.790.68 205831 A0
A77.362,00 499321 14
11258521 133.707.46
11341551 141.226.0%

oon 2250893
1337686 T6.056,57
832269 2377831
1.224.850,97 1.194.490.40
3800400 126.766,30
S1T808.58  160.764,51
1.680.664,15 1.582.411,21
00.000.0F 3548000

| TR 455 14
~[3BR355 -138.850.5G
47108740 54604142
IT5.216.35  8%.5.6.350
TOR1EABE 534637 55

2.389.851,13 2.120.703,76

wdof

Al!‘“ﬁ;hm.
XERAL

1} Las netas exphicalivas adjunlss son parfe integrante de los Estados Sinanciers



CONFECCIONFS PAZMINO CASTILLO CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL 1 DE ENER( AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2817 Y 2016

TNGRESOS!

¥eontas nctas
{Hros ingreans

TOTAL TNGRESOS

COSTOS Y GASTOS:

Cuslo de ventas

Crastos de adminisiracion
astos financicros

Oiros Uastos

TOTAL COSTOS Y GASTOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Participacion Trabajadorcs
Linpuggto minim
Heserva Legal

LTILIDAD NETA

18

1
14

NOTAS (Délares)  (Dilarcs)

32T 3nzne

d 80471304 411050332

206974 607902
4.806.782.83 4117283544

4074827 .57 3410.673.85
WR054.0% 422082 50
245586  U1.49243

36233512 3367509

4,631 366,58 356687387

178.216,25  150.459.57

08244 22,368,935
33.058.37 3368274
(0,00 471140

11497544 89.31650

o Ramirez *

{)} Las notaz exp icativas acjunias son partc infegrante de los sados Fmancicras
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CONFECCIONES PAZMING CASTILLO CTIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOD

POR 1LOS ANOS TERMINADOS AT 31 DE DICIEMBRE DEL 27 Y 2016

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efzctivo recibido de clientes
Ffectivo pagado a peoveedores v empleidos

FEfeetive neto provisto por s
actividades de operaciin

ACTIVIDADES DE INVERSION;
Canppra de PFPE

Efectiva meta uiilirado en lax sctvidades de
IWversibt

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago préstamos bancarios 2 larpo plaso

Ffectiva nete provisto (ulilicado) en (por) Tus
ackividudes de linuncivmiento

CalA Y EQUIVALENTE DE EFECTIV(:

Avmmenin del efective
Saldo 4el ¢fedhive al imen del ano
Saldo del efcctive al Jnal del afio

iDolares) {Dralares)

N7 31112116
469152735  3.908.576.96
445120045 3.870.181.A47
24222780 12849549
229 ROT.17 -$1.084 35
-229.897.17 B1.0684.35
‘1.238.30 -16.054.41
123830 -LG0S44I
23.564.93 31.35%.73
40.395.01 9.033.28
03,903 .24 4039501
Ravmire:

(1 Lat notae exp icatives nciuntns son partc integrante de los | slndox MNimancicras



CONFECCIONES PAZMINOG CASTILLO ClLA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ei]

POR 1LAS ANOS TERMINADOS AT 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2006

NOTAS  (Délares) {(Difilares)
nnwng 316
CPILIDAD DEL BIGRCICIO ANTES PEIRC 175216,25 15045957
ATUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
DAL BITRCICIO) CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO MOR T.AS ACTIVIDADES BE
OPERACION
Depreciacién rensirada cn resuliados ] 04.147,51 TEUTE 84
Pravision ub, puironaldosabucio 14 7019633 2908261
16434384 108.051.45
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACTON
Cuentas por cobrar -113255.58 -L1BE606.48
Tneentanog & 347245 K 11732318
Cuenlay por pigar 1249549 -128.542.33
7 AN -l 3002553
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 24222780  128.495
Camilo s Ramires

{1 Las notas explicativas adjuatas son parte intecrante de los Estados Financieras
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CONFECCIONES PAZMINO CASTILLO CIA, LIDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTIEROS
POR T.0OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE IHCTEMBRE DEL 2017 ¥ 2016,

NOTA 01,

NOTA 02.

INFORMACION GENERAL

La Compuiiis CONFECCIONES PAZMINO CASTILLO CIA
LTDA., lue czomstivida on la cisdad de Crito-Bowador medianis
Escritwa Poblica otorgada on la Neteria Décima Segunda del Canton
Quito, el 23 de enern d= 1995, mascrita ¢l 27 de lebrero de 1995 en &l
Registra Mereantil dal Cantdin Quitn, bajo ¢l ntmero 575, omo 126,

Su objetivo principal es la canfeccidn v manulsctura de opa de irubajo,
departive, uniformes, en toda clave de telys, también la presmcion de
servicios para todo tipo de confeccinnes lexiiles, tanto como & personas
naturales o juridiens scan naciosaks v cxlranjeros.

La smpresa ex contribuvente cspecial debiendo cumplir con las
obligaciones que determineg su cstatus tributario.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l personal tval de ln Compaiiia
alcamzd 194 v 194 enpleadis respectivamente cada afio.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

201 Declaraciénm de complimiento

Laos estados financieros de la Compafiia CONFECCIONES PAZMIND
CASTILLO ClA. LTDA., hast <do preparades de conformided con las
MNoermas Intemacionales de Informmeion Finsnciera (NTTFY emitidas por 12
Jumta de Normas Internacionsdes de  Contabilidad  Internacional
(Internatinnal Aceonatiog Stundurs Board ~ TASBE) ¥ sus interpretaciones,
£ sus Ollimns versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de
2017, fecka de vierre de los estados firancieros, conforme la instuccién
general impartila per s Superintandencia de Conpafiiag a fraves de su
pApin wek,



202 Buses de preparacion

Eo bas sigulentes polss se resumen los principios v polfticas conmbles v
criterios de valoracion mas sigaificalivos aplivedos =0 la preparacida de
las cuentas anuales de la Compafifa en el ejercicio 2017, Estas politicas
contables han sido usadas en el parindo comparativo presentado, v en el
eilado de posicion fnanciera.

l.as  purlidas de seives ¥ pasivos han sido vahades baje o
convenciunalismo Jdel costo histérico de adquisicién o produceidn, ast
coms &l mener costo o valoe de realizacion (lnventardo) v al valor
recupeiable en el caso de las cuentes por cobrar,

Una revisién de oz estindares, relirrws ¢ interpretacioncs a lss NIT
emifidas pero am no efectivas. ¥ las cunles no han nido sdoptadas en
forma temprana por ks Compaliia s¢ preventan en L Noun 2.19 v 2,20,

203 HNipdtesic de Negoein en Marcha

Los menvionados estados hnancicros har side preparados sobee lu
hipétesis de negocio en marcha. Lo anlerior signilica que  los estadas
financieros se preparan nenvalmente scbre ln base de que la cmpresa estd
funcicrande ¥ continzars sus actividaces de eoemeion dentro del fusurn
previsiblo, Por Io tanto, s asume que la empresa no liene ni la intereion
mi Ju recesicud de lyuidar o disminuir en forma importane el rivel de
SUS Operaciunes,

204 Reclasificuciones Significativas

M2 ¢atslen reclasihaacones signrhoahivas que afccton lo pooonlwcinin de
los cstados finamcierns,

2.05 Ffectivo y equivalenies de cfectivo
Ll elective y oguivelemes de efectiva incluyen ayuellos activos
linancieres liquidos, depcsitos o inversiones fmneierss Houidas, que se

pugdlen tramsfomar rapid=mente en edectivo en un plieo inferior & mes
A,

206 Cuoenlas por cobrar a Clientes

Lo cuentus por eobror & Clicntes son activos financicros no derivadas
cin pagos 1Hjos o determinables, que no colizan en un merzado scfive,
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Dicspués del reconacimientn inicial, a valor “arorable, s¢ miden &l cosio
amortizade utilizande el métado de la tasa de interds efective, menos
ctlquier deteriore, La castera de ceddifos s¢ compone principalmente de
lo declores omerciales.

Lo eslmnaciin pars péndithas en la cartera de crdditos sepresents 1 mejor
wsficnncidn de lu werenein sobie Jey pérdicas guo podran incurrivsc en la
cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a o provision son hechas
con cargno al estado de resultados integrales,

Para propositos del cileulo de o esdmacidn pare cuentns de cobry
duddoso, la persneia realiza Tovisiones periddicas v sistamdticas de la
cerlers de eréditos pard identificar rlespos inherentes ¥ evaluar [
reguperacion colectiva de su portafolio. El modelo de péndidas wiliade
para la gardera por cohrar a perzonas naturales conzidess vna variedad de
factores  incluyvenda, perdy ro limitados a, condiciones coonomicas
actoales, experiencia hdldnes de  pépdidas, mcupcracieaez o
hiquidaciones ssperudas en o teadeniia de Ia cartera. dtrasos v
calificaciones de crédita,

Las cuoentas por cobrar estin sujetas a revisiones iadividualss que se
hacen con base zn la experiencia histérice de pérdidas, condicionss
econtmicas actuales, gatantlas, fendencias de désempedo, v cualguier
ulra informacicn perinente, lo eudl resulla en una estimselon capecifica
para perdidas, La evalugeiom do cses fclorcs tantor para personas
jurichces como natorades Leva tmpliviioy juicios complejos v subjedivos.

La vartvrs de crfditor sz clasifion en aclivos corrientés, sxceplo log
VENCIMHENtos superiores & 12 meses desde fa fecha del cstado de
siuacion Jpanciera, gue seclasfican como aelivos no cxrientes.

Apltvos clusilicados: como mantenido: pura la veota

Laos aetivos no cormienles ¥ los grupos de aelives para se dspogicion se
elagifican como mantenidos para la venta si su ovalor en libros s
recuperable a fravés de wna operacidn de venia ¥ oo mediamie su nso
contimo. Esta condictin se considera cumplida dnicamente cusnidn 1a
venta ez altaments probablzs v ¢l active (9 prupe de aclivas para o
dizposiciin) e4.4 disponible para la venta inmediata en su estade actual.
La Gerencia debe Comprometerse con la venia la cual desera
PECOmEceTse como una vonla fnalizada dentro del pariodo de un i
dlesacde Ju fockba de clasificacion.
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1081 Medicisn en el mementn del reconotimiento

Las partidas de equipoas se medinin inicialmente por s mosio

Fl coma de eguipos cemprende su preciv de edyuiscion mas
fodons los costos diroctemente relscionades con 1z ubleacion del
netiva, soopuesia on condiciones de fumcionamiente segin lo
previsto per ln gerencia ¥ la cstitnacion inlcial de cualguier costo
de desmamielancicnto y retire del clemente o de rehabilitndion de
la ubivacitn del wetivi,

2082 Medicion posterior al reconocimionto: models del costo

Después del recongommicn o nietal, 105 cqupos son registradas al
coste mends fa depreciacién acumulada v ol importe acomulada
de lis pendidas por deierioro de valor.

Los gastos dc reparaciones ¥ manlénimienlos sc imputan a
resultados oo el periodo en que se producen,

2,083 Método de depreciacidn ¥ vidas dtiles

1] costo de equipos sz deprecia de acuerdo con el métoan de Hoea
rectn. La wida 0] cstimada, walor vegidual y métedo de
desrecigciin son revisados al Fnal de cada aflo, sivndy v ¢ ecio
de cualguier cambie en & estimado rogstmdo sobre una base
prospecciva.

A continuacibn se prasentsn lus principales paridas de cquipoz ¥
lus vidas iles uzadaz en el cleulo de la deprecicion:

Ltem Vidls ntil {en niins)
Muaguinana v ecuipo 10
Muehles v sguipos de oicina 1]
Velileulos 3
Liguipos de compuiasidan 3

2.08.4 [Retire o venta de cquipos

Lautilidad ¢ péadida que s del reivu o venle de unas pariida de
eequipus % valculada come la diferencia entre el preoie do veola y
el valor en libros del activo ¥ reconocida en reslindos,



208 Deteriore del valor de los aetivos tanpibles

Al final de cada perfodo, la Compafiia evalia los valares en ‘ihros de sus
Aviivos langibles o o de delerminar s exaste woindicative de que cstes
suiivos han sofido-algena pérdida por deterioro. Total 2oso, se ealeuds ol
importe revuperable del active a fin de determinar &l aloance de Ja
peérdida por delerioro {de haber al guna).

Fl imports eeuperanle es el mayor entre. gl valar razonable menos 2l
costo de-venta v el valor em uza. Al 2stionsr of valor en vso, los flnjes de
gfectivo futures cstimados son descontades del valor presente atilizando
umng lasy de descoentt soles de impossto gue elldia fay valoraciomes
actaales del mervado respeeto al valor femporal del dinero y los desgos
expee [eos para e aciivo para Tos cusley no sechan aposiada Tos sslimados
de Moo de efeciive (uturos.

81 el importe recuperakle de un active [0 unidad generadora de efectivn)
caleufado es menor que su valor en libeos, el valor en libros del aetiva i
unidad zeseradorn de electivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pendidas por deterion s reoonocon inmediatanente on resulindos,

Craamdo una pérdida por deteriore o revertida, el valorén liboos del
active {0 unmidsd gencradora de efecrivn} sumenta sl walor estimado
revisadn de so importe recaperable, de tal manern gque el valor en lhoos
tnarernentada mo exesde el valar en libros que se habrfa caleolado siono
se huhiera reconneido la péehida por deferioro e dicho aclive (o
onidad gereradora de efective) en afios antenores. Bl reverso de una
pérdida por deteriore e reconocido autemdticamente en resuitados,

210 Provesdore: Macionales v dei exierior

[os clenmas por paodr & provesdness nacionalas vy del exienor, son
pHsLy. inanckeras, 2o derhacos von. pazos Gjos o delomnables, que oo
colizan cn wn mercado activa:

Despuds del recosodimisnto inicial. a valor razonable, 2 miden al cosla
amotizado it izando el metodo de la wsa de interds efectiva, menog
cualquisr deteriorc. [l paste por infereses (inclivenda los intereses
mnplicitos) sz reconoodn cono costos fnancicros ¥ ¢ caloulan util zamle
la tasa de miends cloctivia, cxéopto perg las eucnlss por pagar a coThe
plaze cusmde ol reconueimicnts dol mterds resultare es inmaterial, El
periodo de erédito promedio para la compra de clertes bienes ez de 90
dins.
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las cusniss por pagar se clusifican en pasivos comientes. excepic los
venciieulvs superiores 3 12 moses desde ln fecha del estado de
situacitn lwcivre, gue s «dasilican comm pasives no comricntes.

Impuesto a la renta

E. gasto por impuesto a Ja rents represente la suma del impuesto # la
renta por pagar vorriente s o impuesto diterido,

2.11.1. Impuesin corriente

El impugsin por papar corriente se hasy on la uiilidad gravable
(tributaria) registrada dwrante o afio. La utilidad gravable difiers
de la ntlicad contable. debido a lax partidas de ingresos o pastos
imponibles o deducibles v partidas que nunce son gvables o
deducibles.

Fl pasivn de 1a Compalfiia por conceplo del impuesto cormienle se
culeula unlizando las tasss fiscalcs aprobadas al fmal de cada

pe-fodo.
2112, Tmpmestos diferidos

L] imnpueste diferido ss reconoee solire las diferencias tamponias
emcre el valor en libios de los actovos v pasvos inchndos ea los
estados Nirancieros v las buses fiscales comesoondientes unlizadas
paca determinar la utilidad grawvshle. Fl pasivo por impuesio
diferido sc rcoomoces generalmente parn todns s diforcacias
wemporeriss ‘moonibles. Se rezoaoce un sctivo por MPUCSios
diferidos, powr cansa de Indas ls dilerorciss  lomporanias
deducibles, en 1a medida en que resuolle probuble gac la Compafia
dispongn do orilidades gravables fuluras contra las que se podiia
cargar esas diferencies temporarias deducibles.

Los aclives ¥ pasivos por impuestos difecidos deben medime
ernmpleunds: lus tasas fiseales que sc cspern sedn du splivacion en el
peviodo en el que el active se reakier o ¢l pasive se cancele:

Bl fmpuesto diliride, eomespondiente a combios en la tasa de
impuestos o en la normative tribadtaris, e recstimacion de la
recuperabilidad de los acivos por impuesios ditrdes o en la
forma csperada de recuperar & valor en libros de wn activd, se
reconocs on el resulitzdo del periodo, exorpio on la medida an qoe



s relocnone o partidas previaments reconouidas fucrd de log
tesultados del periad.

La Compania debe compensar activos por impuestoes diteridos
con pasives por impucstos diferidos si, ¥-=dlo i tiene reconogido
legalmente el derocho de comipenszar, frerme a [a sutoridad figeal,
los ImpoTEs TeCONOCICOs €O e5as pamidas, ¥ los activas pe
irnpuzsios difenidey y los pasives por impucstos diferides se
derivan del impuesto a kb renta,

2.11.3. Impuestos corrientes v diferidosg

Loz mmpuestos corrientes ¥ diferidos. deberin reconncerse como
ingreso o gasta, ¥ ser incluidos en el resultado, excepto tn la
medida en que Savan surgide de vna transacsidn o snceso que so
recoroce Tuera del resullade, ya sea b otro resutado nepral o
direcipmente ¢y el patrimenia, en cuyvo caso ¢l impuesio tarhidn
s recerioee era del rasaltadn: o eoande surpen del cegisteo
infeiel de una combinaciin de negocins, Do eonfarmidad con
dispasiciones legales, la terfa de imptiestod comentes, se calenia
e i 22% sobre las unilidades sujetas o disirioucion v del 12%
soave las utilidades sujetas a sapilalisacitn,

2.12 Frovisiones

2.1

b

Eas provisiones se réconocen zuanco la Compafia tigre una nhligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultadn de un sucese pasado,
vz probatle que 1a Compafifa tenga ue desprenderse e recursng gui
incorporen beneficios econdmicos, pam carcelar by oblipacidn, © puede
haverse una gsiimacion Gabl: del impente de la obligacidn

B imporls recondcido cume provision debe ser la mejor estimacion cel
desernbols necesario para canecls la ohligacion presects, al final e
cads peviodo, leniendn en coenta os miessos v e inceptidnmbres
correapondientes. Cuandn se mide una poovisiin usande ol fuje de
efectivn estimado pera concelar e obligseion proserte, st valor en fibros
vepregenta el valo: pretenie de ticko Dujo de elecliv.

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal ¥ bounificacion por
desahucio

Fi cosio de Iow bepefcies delimidos (Gubilacion patronal y
benilicacion por desshucio) es deerminado ulilizands &1 Mérodo
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de fa Unidad de Crécite Proveetauds, con valoraciones actariales
realizadzs al fizal de coda perede. Los penamein: v péndidas
atluariales s reconecen en los resultados del pedoda en que =
producen.

2.13.2 Poartieipsciin a trabajadores

La Compafify reconoce an pasive ¥ i gasto por la panieipacin
de los trabapadores en las ulildades ¢ la Compafiia. Ese
besedfleio se caleula a la lase del 15% de las uiilidades Hguidas de
acnerdo con disposiclones legales.

Reconscimiento de ingresos

Los ingresos se caleulan 2l valer mzensble de la cotrsprestacidn
cobrada o per cobror, temende en coerva ol imperte estmade do
cualguier descnerto, boniticacidn o rehaja comercial que Ja Compafiia
pueda slorger,

2.14.1 Ventn mercaderia

bog ingreses provementes de la vents de mereaderis se miden
wiilizando of walor rseonable de la sualapertida resibide o par
reciber, desivada de Cstos. Los ingresos por venta de mercagderds
son meuonocidos ¢pantdo se cumplen todas las condiciomnes
s1gLEnLEs:

« En @l periodo en gl coas courren la venta, euende se e han
transferidn al cliente las vetagas derivadas del disfute de la
meecadecia; con base en tackis svordadas bilateralments sepin.

= Elimperte de los grecas pusde ser medido eor: fabilided.

= Fs probable gue la Compania reciba los heneficios seondmices
usoeiados con Jy transaceidn,

« Log cosles inewmidns, o por incurrir, en relacién con la
fransaceidn pusden ser medidos con flabilidad.

ostos v (raslos

Tios costos ¥ opastos so regisitan al costo historico. Los cosths v 2asios w
répanocet @ medids gue son inevrridos, independissterments de la fecha
er que se haya rozhizads ol pago, ¥ s2 registean en el pericds mas corcuno
e el gue se congesn.



216 Compensacién de saldos ¥ fransaccianes

Camo norma genera]l en los estados Onancicros no se compenzan los
activios ¥ pasivos, ampocs los ingresos v gaslos, salve aquellos casos en
log gue L compensuciin sen teguerida o pemnitida por alguna norma v
cate presentacicn sca clreflejo de la esencia de la transaceion,

Los ‘npresos ¥ gastos con ofigen en trahsaccioned que, centraclualmente
o por una norma legal, contemplin la posibilidad de conpenaacion ¥ la
Connpyiia (iene 1a inleneion de lquidar por su importe neto o de realizar
el activa y proceder al pago del pesivo de forma simultinea, se presenten
netos en résuliados.

217 Actives Nnvencicros

Todos 03 activos financieros se reconocen ¥ dan de bajx a lu focha de
nepsciacion cuands s obseres la presencia de una eompra o venta de un
ucdive financiero bajo yn contrate cuyas candiciones reguieren la entregs
el actvo durante un porodo que peneralmente estd regulado por 2l
mercads camrespundiente, ¥ son medidos indelalmente 2l valor razonabhe,
nds los costus de la leansaceidn, exceplo por ayuéllos vetivos financieras
clasificados al valor razonable con camchios on resultados, los cuales son
inicialmerte medidos al valor razenable v cuves costos do la transaccion
a0 reconnoen en resultados,

Todos los activos financieros reconecidos son poster ormente medidus en
s lotalidad al costo smortizedo o al valos razonable.

La Compofiia clasifiea sws setives finaocicios oo las  siguienles
cxregorias: aztivos finascierns mamienidos hasta S0 yoOCImicnio, cuenias
per enbrar a clienfes y activos fimaccicros Cisponibles pera la venta. La
clasificacidn depende del propésite con ¢l que se sdquineon Jos
instrumentos finamcieros. La admmistracion determing la clasif cacitn de
sus instrumenics finencienns 2n el momenio del recunvcimicnlo mmeial.

2170 Actives Tinancieres manfenidos hasta su vencimicnio

Los activas finanzierns mumichidos hasts s vencimicnto sen
aetives financieros no derivados con pagos fijos o detersicables y
vencimicnte fijo, que la adoinsiacion de s Compaiiia ene la
intzncidn ¥ la capacidad de wantens: husts sy vencimienio. 8ila
Compafia vendiese un impoie sipnificative do los arivoes
Financierns  mantenidos  basta s veneimienbs, ‘u cutegorin
sompletn sz reelasificaria como disponible para la venla,
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Hstos activos financieros son medides inicislmente al valor
razoimboe. mas. lo: costos de  lransuccion. Poslenomments, son
micdidos al costo amoatizado wiilizando ol méiode de fd s de
mtats cfeetiva menos cualguicr deterioro {Ver Maotd 2.17.4),
meeonogicndo log inpresos por intergses sobre ana base de
seutnulacion cfoctiva on loz ingresas por inversiones,

Ests activos feancieros s clusiican en aclivios 0o comentes,
excepty aquelles con vencimienfus odsinaes interdcres & 12
meses A pactit de la fecha deél éstado de siluscion fimansiora, gue
a¢ olasifican coma activos corrientes.

Cuoertas por eohrar a Clientes

Las cuentas por cobrar o chenles son aclives [osncicros ne
derivades con pagos fjos o defenminables, gue no eolizan en un
mercade avlive, Se elagifivan en aclivos comentes, cxcepto los
VOIGIIciies superiores 12 meses Jesde Ta fecha cel esado de
sitnacién finameicra, que so clasifican eomo activos no eomrienties,
Las cucatss por cobrar a clientes nchevan la cartera de créditos ¥
ntmarcnentas poreobrar, Ver Nota 2.6,

Agtivos finsncieres disponibles para In venta

Les actives Bnanccros disponibles par I venta son sotvas no
derivades que se desipnan on csta categoria o ro-se clasificm e
pmpend de oteas cateporias.

Laios activos se miden imcialmente al valor razonabile mds los
costos de e transaccidn. Poslenormente s mmden al owalar
razomable v las genaypias ¥ péedidas d= los cambios on el wala
razonable son reconocsidas en oo resuliado infegral Al momento
de disponer del activn, la ganencia o érdida es reclasificads a
resnltadas del period.

Be mcluyen en acBves no  comientes a menoz que la
aehininislaciin prelends cnajensr 1o inversion en los 12 meses
sipwentzs a le lecka del eslado de siluaadn Inaneicra,

Deteriore de activos financieras al coste amoartznda

Log achives dnaneicros que & miden al costo amortizado, wom
probedos por deteriore al fical de caca peddodo. Un active
fnancicrs estard deteclovado s, v solo s, ciiste evidenscia vhjetiva
dhel dleferiorn cume consecieneis de 0o o mas eventos qua hayan
genrridy después del reconocimicarn inicial del actva ¥ oese



évenls o exentns emmantes de Ia pireida tienen un impacts sobre
los flujes de efective fstaros estimades del active financicre,

El inporte de la pérdida por deterion del valor pers uns cuerta
por cobrar a clientes medide al costo amortizudo os 1y diferencia
entre: el impartz én likbros v bos Dgjos de elective extmados
futuros, reflejando el efecto del colulerul, deseonlodos w o tags de
inderts wleetive original dol activo financiero,

El valor en libros del activo financlero se reduce por la péntida
pur delerioro dircolamente, execepio pam las cuentas por cobrar,
donde el Enporte mn Bbros seomeduee 8 evés de una cucnta de
arovisidn. Crando 32 considera que una cuenia por cobrar es de
dudoso cobrn, s& eliming corira la cuenta de provision. la
requperzcion posterior de los valorex previameate eliminados se
coavicne ca crdditos contei la cucnla de pruvision. [os cambios
en ¢l importe cr libros de la cuenta de provisidn se rsconocen cn
¢l esiado de resuliados.

2.17.5 Naja de um activo financiero

La Clompa®ia da de buja un aclivo fiaanciero dnicamente suando
expiran los dedohos coutractaales sobre les Nujos de eleciivo del
Aclve financicro, ¥ tracstiere de manen sustancial los resgos ¥
aenclicios imherentes a la propledad del act'va fingwiers, Si la
Compafia no vunsfisre ni retiene sustancialmente lodoy los
=epges v beneficios imbercntes a la awopiedad y contin
eteniendo el coatral del activo transforido, la Compafila recowoce
su participacidn en el active v la obligacién asocada por los
valores que tendria gue pegar. Siola Compallia  retiens
suslancitimente lodos fos riesgos ¥ beneficios inborontes a la
aropiedad de un ativa fimanciero tmesfondo, la Compaiiia
continuea reconociendn el sctivo finmwicro por los ingresos

2.18 FPasivos financieros e instrumenios de pulnimoeniv emitides por la
Compafiia

Los ‘nastrumentos de deuca v patrirromo sun ¢lasificados como sasivios
financlerns o como patrimenio de conformidac con ln sustancia del
acnerda contractual.



2.18.1 Pasivoz nancicrns

Los ipstramentos lnancieros se  clasifican somo  pasives
flusncieros al valor rezomuble con cambios en resultedos o comn
pasiviss finonsierss medidos 6] costo ammtirado.

Los pasives financieros se clasifican vomo pasivos cormcmes a
menos que la Compaiifa tenga un defecho incandicional a diforir
g liguidacion durants al meros 12 meses despuds de o focha del
estado de situscion financlera, A la lecha de los sstados
[runcierns la compafiia manticoe nlcancote pasivus linamcieros
medidos al costo.

2.182 Duja de un pasivo financiers

la Compaiiia da de hajs on pasivo financiero si, v solo =
cxpiran, canccln o cumplen las obligacionss de la Compaiiia

2.19 Reformas | ribuisrias Aplcables Afo 2018,

El 29 de diclembre de 2017 meciante LEY ORGANITA PARA LA REACTIVACION
DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO 1 LA DOLARIZACION ¥
MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCITRA, prblicsda en ool RO, Segunds
Suplementa W, 150, se sealizan reformas o la diguiente normotiva:

Art. 1 Ty de Regimoen Pribtaro hitcrno

Arn. 2 Ley Raloemntoria para la Equidad Tribuaria

Art. 3 Codigo Orpdnice de Iz Preduecién, Comercio 8 nversiores

Art. 4 Codigo Tributarin

Art. § Codigy Orpdnice de Plariicacion y Finanzas Publicas

Art. b Ley de Uompediias

Art. 7 Codigo Orgdnice Mionclario ¥ Financione

Act. 8 Ley Orgdnica de Economiz Pepalar v Solidaria

Art. ¥ Ley Urgfnica dc Prevencifn, Deteccidn ¥ Emadicacion de. Delito

de Lavade de Actvos ¥ del Financiamienie de Delitos

Art, 10 Ley de Creacian del Servicio de Re=nias Intcrnas

At 11 Ley Orgarica dal Sistersa Nacionz] de Contratnzién Miblics

A, 12 Ley Orgarica del Scrvicio Pihlco de Fnergia Tléuricn

A, 173 Ley Orgirica de Transporte Terrestre, 1rlnsilo y Seguridud Vial

A, 14 Cirligo Organice Intepra]l Penal

Ast, 15 Ley Drpdnicy para la Reestruetipacion de lns Deudus de Tu Bunsa

Pablice, Banca Cermuds v Gestion del Sistema Financiera MNacional y

[Kegimenes de Valores

At 16 Cadign Orghnive Jo Orsamizacion Territorlal, Auwmomia y

Descentralizacitn



Ast. 17 Ley Ongmics para Regolacion de Crédios para ln Viviends v
Vehicwos Disposaciones: (onerales, Transimorias, Derogatoria y Final

2.1901 Frincipales Refermas & la Loy Je Hegimen ‘1ributario
laterno

Revuwrn da Candliios:

« [neremamin de la tarifa de TR al 25%. Agoellas sociedades con

accionisras en salses cotologados como parudson Ascales o reglmoncs
e menor imposicion pagsran 3% mas (28%).

» Exoncrcion del pago de impuesto a la renta por 3 wiins para pucvas
MICTOCMPICsas que generen emplee v aporlen walor agrogado a sus
pro=sns prochactivies.

* Las mcoroempresas v expertadoras habitusles sagaran ¢l 22% do
irpuesio 3 la renla.

« Las microcmpresas podsan deducir una FHDIK al momento de
determinar su impucsto a la renca.

» 5S¢ exeluye del cdleolo del anticips puer impuesto a la Renta los sueldos
v aalwrios, 13% v 147 remuneracion, aporte palronul,

«  LDevolucion de la diferencia entre €] anticipe ¥ ¢l lapuesto a la renta
ceusado sicmpre que e veriigae el aumento de empleos. Recarpo del
200% cn caso dc que se verifigue defraudaciim tributaria,

+ La redoccion v reimersico del [0% se aplicard sola  pam
expartadores babivales, enpresss: munalactereras v de iorisme.

« 8¢ climima los 10 afios para la coducibiidad de les provisivmes por
jubilacidn patronzl v de desalivcio; solo el valor pagado sobre meevas
provisicies.

» Deaducciim adicional d=1 108 cn adquisicion de hienes o servicing a
orpanizac.ones de la ceonomia popular v solidaria

= Lstarin ebhgados = llevar confabilidad las personss naturales que
superen las DISE300.000 de ingresos brutos en el gjerciclo liscal
mtarior,

* la dedocsidn de pastos persanales, wcluye twmbitn  wouctlos
incurridos por los Padras que no pereiban ingresos.



2

o Sooestableve 1o obligstoriedud del wse del gislema Ela}anuimJ £0 pagos
dle trziis e WSS 1.000,00., (Banvarizecion — acles USS 305000, 000,

= Secelimine ¢ fmpucsto e lag Semas rurales,

2.2 Principales cambios de las NLLF afio 2015.

Las cmpresas fendrin que splicar las dos Normss para los periedes de infoomacidn gue
comicncen a pariir del 1 de cncro del 2018,

Adors g5 un buen momenta para recapitular los cambios que las Normas tracriin v a
sz e moatesiales Oliles disposibles enel sitio web del TAST.

# WNIIF %.-

La NIIT % Instrumentos finsncieros, que sustiiasa o la actial NIC 39, serd de
aplicacidn a pactic del 1 de enero de 2018, NUF 9 e5 of mesaltado de ua larg
proyecto que o fue completandn por tases que merodues diversas novedades,
paro lo cambiog son mny sipnificativos en 3 dreas:

o Clugificacidn v valomeids de instromentos nancicoos

o Deferoro de valor: Cosmentade en el ariiio del Mop de Covndemadys
SRUE % Dl iedelo de pladidas cooditlvias s imdas 4 las cspuradds™

o Uontabiladad de cobertuas

Se tiafa de wna ponna altaments compleja, cuva Sroplementacidn prasenta wn
dezafle importante para coalguicr cntidad. Mas que cualquicr otrd oo,
la MIIF 9 s altsmente cxipenlc oon respocto 8 modelos cunsntitatives ¥ 1a
papacidund de procasar Jaiosg

La aplicacidn de MILF 9 tendrd un impacto més generalizade v signiticativo en
haneo:, ascouradorss ¥ otras entidades financieras, pero 63 un et especialments
inportanto pars lag enfidsdes o financicras

Con carfoter general, la WHE 942 aphcard de forma peiroactva, aungas to se
exige re-expresar los periodeos compamtivos,

Eneste articulo nos referimas 4 la novedad sobre la clasificacidn ¥ valoracion de
matrrentos firancicros.

2B gue se baso dicha clasificacion p wrloracidn ?

Activox finamcicros

LaNITF 9 introduce un nuevo enfogue de clesificzcion, basade en dos

conceptos; Las: caracteristicas de los flujos de efectivo contrgctuales de los
astives ¥ e modeln de negetie de la entidad.



La delermingeion de en gué medids los Nuiss de elective sonlracteales son
solarnenie papes de prineipal ¢ ineresse, serd mads complicady én la medida e
gpan i nds “solistieio™ ol instouianio,

Fl término medslo de negocio so reficqe al moda on gue sc gostionen grupos de
actives finafcizros pard legrar un objedivo de negocio concreto. B una coestion
que sebe ser observibie a traves de las actividades que jleva a cabo Ja entidad,

Parcee cue cn las cmpresas no financieras cste oveluacion pucde ser
relativamente seneilla, ya que comminmente sus actives financicros se limstardn a
ciemtas por cohrar comermales ¥ depdsitng hamearing qoe seporan valorandose a
enstz amortizado. Por contre, 1us aseperadoras, bm':r_'nﬂ., feindos de invorsion, ofe,
sl tendrdn une labor compleja antes de la fecha de peimera aplicaszidn para
entendze el modelo de negocio.

La MIUF % reguivre gue los aeiivos Doaneieros s¢ elasifiguen o el momicnle de
S0 rewsing el en 3 saeparias de valomicaon:

v costeamortizaco,

-+ walor rszonable con caribios en ofen resaltads Litegral {patebmansa)

» valor remoiable con earhiogen pérdidas ¥ g.an::unias.

La clasifieacidn dependeri del miodo on gue wna ontidad pestiona sus
instmmentos financieras (s modslo de nemocio) ¥ & extstencia o ne de flujos de
efortive cnniractuales de fog actives Ainaneicros paperifieamente: definidos:

1. %7 el objetive del modelo de nepocio es mantener un active (nmmeieso
con el fin de cobrar fiujoz de efectivo contractuales ¥, sepin fas
condiciones del contrato. se recinen flujos ce efsctivo en fechas
especificas que constiren exclusivamente pacos del princepal mas
mtereses sobre dicho principal, el activo financiero se valorard ol coste
amoriizio,

2. 5 el medslo de negocio tiene como abjelive tants la oblencion de Dujos
de efective contractuales como su venta v, scein las condicionss del
contate; se mweihen flnjos de efective en fechas especificss. gue
eonstituven exclusivamente pagos del prneipal mas imtareses sebrz cicho
fingipal. los actives fingnciems se valomrin a su valor neconasle con
cembios en oteo sesultade irtearal (patrizwmiok Los inteneses, delenorn
v diferencias de combin 2 repidtean en resallados comaoen el mods o e
voste wneriznde. B meste de vangviones de valor reeonoble se negistran
ch partidas de patricenio ¥ pedrdn recic.arse a pérdidaz ¥ zanancias en
Bl VETIA.
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3. Fuera de pslos eseensnios, ol resto de activos se valarerdin a valo
reomable concambios en pérdidas v ganancias.

En NITF % los active: financieros se reclasifican i, y selo i, 2l objelive del
modelo de negacio de una enfidad sufie cambios significatives.

P’ag ves financierns:

Lo elosiDoasiion de pasivos se manien: similer a la de la N1C 3% Se valovarin o
cosle smortizedo, exceple aquellos pasives fnancieros que s2 mantengan para
negiciar, que se valorardn a valor reeonable con cambios en resuitacos,

Mo se permety Ia reclasificacion de pasivos financizros.

Cormno conclusion, sungus el objetive indcia:. von relacitn al provecle de reforma
de 12 coqtabilidad de tstnunenios Vnanceros erm reduar B comp efidad, 1a
mgeva norma continue siendo compley, en parle porgue mantione . modclo
mixte i valoracion,

NIEF 15.-

la NIF S reemplazard Ja NIC 18 Ingrosos v Ja NIC 11 Contratos de
Canstrucoiin. Bitablecen wn manen antegral para determinar evdnde veconoger
los ngresos ¥ cwdAnlo mgresn  TecaROCer.  Be EEpora QU aumcute  la
comparabilidad cntre las empresas a través de sectores v omercdlos.

La NIE 15 afectath a casl todas Jas emnpaesas, va gue cubre los ingresos do todos
los contratos com elicnies, excepls los igrosos por srrendamicalus, inslromentas
Erngmcieng ¢ conientoy de seguros,

Lo inversomes deben cnoomdtar infiomacion il en las notas a los estades
Fnancicros de las compatisaa sobre ol impacto csporado de wn nueve Estimdar
cluso antes de Jue lag compaiitas aphiquen sse Nooma {eslo e un regquesite 2n
la NIC ¥ Politicas Coniables, Carmbios en Eslimacionss Contables v Errores).
Para la MITF 5. esto podeia ineluir- infirmacian sobee T prohebilidad de que las
provisiores para pérdidus credilicius combien ¥, pera la NITF 15, poctis incluir
informacion sobec los posibles efectos sohre la cantidad © momente cel
reconccimicnto de los ingresos,

MIIF 16~

La mueve norma cambiard en gran medida of modelo contable que acmalomente
aplican log sreendatariey, asi pues Ia NITF 15 na tended efec-as e Is contabilidad
de arrencador, no obstante en €] caso de les arrerdatacios vaoa lener un Sropasto
tnuy relevante.
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Bl trslamiento comfshic on los amendamientos operalivos dard un wvuelco
significativo yo que la nucva nerma NIF 16 0o conmders la diferenciacién
cnire |os arrendamienio: financicres, (uwe son registrados en el kalance, y
los arremdamientos operalives, gue sparecn hasta ¢l momento en la cusnty de
resultados o “fuera balance™ v yur se regisivan por 51 cuota mensual v no po: sus
cootas fiuras. Bl mieve modelo, Gricamentc reconoccrd gque todes los
arrembomicniog, lpancicros wooperativos, tengan la misma consideraciin que
los arrendamientos financieros actuzles v mostrando un active {derecha del
uso del bren) ¥ un pasivo (cuotas futaras a pagar).

El cambio cn el tratmiento contable va a ser importante para la mayoria deo las
socicdades que alquilan activos, ¥a que estos armendaterios deberan incluir wodos
sius anendamientos en sus halanoes. Asl, e nueva definicién de arrendamiznto
va no $o plantea ¢ es fuera o dentro de halance v, en su defecto, se centru en goé
camnbios va & suponer cn los ratios financierns, comn va aioctar ¥ que impacio
vit a lener para lus partes interesadas o inversanes

J0u impacilos va 8 toner la nuevn pomma? Para los arrendatsrios, o meve
cundisiu pasard @ ser un pasivo ¥ un activo al ciismo tempo, por lo Jue la noevd
resolucitn va o significar un incremento en el tamado del balanee con nusvos
activos pero a su ver con un gumento del endendamiento Gnenciere, E] impaete
cantable de |a aueve norma no solamente va a tener un tellejo en el balunce «nn
que se producictn cambics durante Ta vigenuia Jel coniraw de arrendamiento, Fr
este caso, lag emarcsas deberdn aplicas un méklo de reconecimionto de gastos
en la practica totalidad de los conteatas, aun suando sbunen rentas anuales

conslantes.

Ia NTIF 16. hdsicamenic ponc fin a ia vonta can ameadamiento posicriorn comEo
estruciure de franciacion focra de belance. Asi pues, si exisie wna venta s
considerard un arendumicnto dentro del balance a coste, pero er caso contrario
s¢ debord reconocerse a valor razonable, El pasivo por amendarsiento se el
valor actual de las rentas por amendamiznlo mas ol valor somal de los pagas
esperados al finel del ameadamienio v se incluirin los pages hasados en wn

indice o tass



NOTA 03. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicaciim de las coliicas contables de 12 Compafiia, las coales <
describen en la Mola 2. lu sdminisracion debe hacer ju'cios, estimadas v
presuncioncs sobre los importes en libros de los sctivos v pasivos gue
aparcotemonte no provienen de otras [eenies, Las cstimsciones y juicios
asocisdos sc basan en la experiencin hisidricn v owos factores que se
consideran eomo relevames. Los resullados reales podrien difevir de dichos
exlimatos,

Las estimacionegs v julcios subyacentes se revisan sobre una huse reguler.,
Las revisionss a laz cxtimaciones contables ge reconocen eu ¢l perindn de
la sevisiim y peviodos fulures si la revision afccta tanto al perfodo acmal
eomo a pertodos subsecusntes,

A cortinuacién & presentim las cslirmeioncs v juicios contables crilices
que la adoiiciswacion de I Compuiiia ha uliliasdy en ¢l proceso de
uplicaciin dc los criterios contahles:

201 Deteriors de activas

A la fecha de cierre do eada perlodo, o en aguella fecha que so
eonsidere necessro, sc analiza el valer de los actves para
determiinor 81 existe algin indicio de gue dichos activos hubieran
sultide wm pérdida por deteriove. T caso de que cxlsta alpin
in¢ lelo sc realiza una estimacidn del importe ecuperable de cicho
activo. 8i sc raa de activos rdent ficables que no generan flujos de
afective de forma indepeadients, se estima la recuperabilidad de la
unidad gencradera de cibetivo a la gue perienece el achvo.

Determinar si los activos han sufrido deteriom implica el cilleule del
valor en uza de Ias vnidades peneradoras de elective, Bl cileuls dcl
valor en use reguicre gque la Compafiia determime los Hujos de
efectivo fuluros gue deberian surgir de las wiidades peneradorss de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular &l valur
THESETLE.

En ol caso de que el importe recuperable seu inforior ul valor net en
libeos del 2etiva, 52 regstia la correspondienle provisidn por pérdida
sor deterioen por [z diferencis, con cargn o resitlbados

fas pindidas por detcriorp -econocidas en un activo on poriodos
umleriores son roveitidas cuando s= prodece un cambio cn las
eslimacionss sobre sn importe recuperable merementanda el valor



del active con abono 2 resullados con ol limite del valor en libros que
zl active bubiera tenido de no haberse roconecide la péedida por
deterioro.

A2 Vida diil de equipos

(amo g2 descrite en la MNota 2.08, la Compafiia revisa la vide ot
cgtimada d= equipes 2l final de cada perfods mual.

3.03 Valuseion de los instrumsentos financlerss

La Compafils uliliza Yas téenicas de valuacidn para la medicidn Jdel
valor razonakle de sus actives finenciems ¥ pativos financieros gue
3¢ basan, oo 2 medids de o posible, en dilos obscrvables del
meTcado.



NOTA M. ACTIVOS FINANCIEROS

Corcaponde a saldo de aclivos fmancicros por el gire nogmal de la
empresy, ol saldo a1 3171272017 v 317022016 se dotullan & confinuacion:

EMPRESA: 3217 326
Idlaros Dilares
1'1m1|.1r.n.5 5.4, 244, 3‘02 AT 165.420,22
Almagenes dg Praii 144,358 ﬂ'i' 165,201,238
Comerela. Bratex CA. 205300, | 115393 06 |
Corporacitn Faveriia €. A. T 4579075 | 10269557
Otrus | SR 13mele
Dorila 3olafies 1.100,00 .00
Casa Comercial Tow (A 1639839 | 1689809
| Star Colowrs Representacion 57242 | 3.77242
Total civates 71882503 709.585,00
(-} Prowisiin hucuivabies | 678 | -6.77263
_Saldo neio 3l final del ase TIZANSL,40 70281137

Comesponden a valores por cobrar por ventas del giro del acgocio.

Movimienio de la provisién ncobrable:

CONCEFPTO: M7 MG |
Dalaves | Dilares

| Saldo inicial 677263 | -6.772.63

Provisidn Incobrables (1) 0,00 {0

Suldo al final del afo 677263 | 677263 |

{13  Segin lz politica eortshls de In empresa otocgan vn cradito de 3
meses, ¥ lo méximo gue un clicnte se ha demorado on pagarcs 3
meses; por 0 Tano ne se considera reuliowr la provision de

cucmas incobrables

NOTA DS, COMPANTAS RELACTONADAS

Un resumen de compaiiias relacionadas ¢y como sigue:

EMPRESA: 3112117 3206
e Dilares | Dhilurves
Administracion de negocios v .
servieins Paxmifio-mercacesia | TR 5833172
Servicies Lten Cia, Lida 3.075,24 008 |
Suldo neto ul final del afe 7%.169,67 58.331,72




NOTA 06,

NOTA 07.

NOTA 08,

31

Corrzsporden valorss por: vonia de mercadecdla, lox cuules se encacniren

peadientes de cobo ala fecha del mfrme.

INVENTARION

Ex sldo de o cuenea sc detalla a continuacion:

CONCEPTD: 31127 | 3712016
—— ___Delares Tritares
| Materiz prima : §11.620,25 T34 07
'Fmdm..uﬁn ¢ Process L 756423 8963045
F::rdmm-:t:mt.ﬂa&m T6.847,55 | Ilf_,_ﬁfn,ﬂ _
Raldo al finzl del afio !H.lﬂ.l_-i 967.528 83
IMPUESTOS ANTICIPADOS
U resumen de impocsios anticipados o5 couno sigue:
1B CUNCEPTO: naIe | 311206
= Diilares Dilares
_Releneién en la fusnte afio canriente B5.972,03 | 1336148
Reteneién en |a fiente afios aniuiones 32.066,35 | 0,00 |
Saldo al final del afio HRNSAIR | 1556145

PROPIEDALY, PLANTA Y EQUIFOS -'TE

Al 31 de iheiembre del 2017 ¥ 2016, la propisdad, planis v equipo, esid

conslituido de o siguicntc mancra:

En dolates:
DESCRIPCI0N: SALDO | ADICIONES SALDD |
_ 3126 | 31712116

Magquingria y equipo 35841857 108.29872 566.717.59)
Muehles v enseres BR.O2T2S| 2269299  110.72022
Cquipos de oficina 3542543 0,00 3542545
Equipn de computaciin 36257 58 140517 4565775
Vhigulos 078,67 9150020 30547805
Subtotal 922.102,78| 22089717 L.151.99995
Deprcciacion asunulada | [603.715,13)|  (94.147,51) (697.862.64)
Totul T 3M8.387.65) 135,749,006 45413731

$94.147,51 (878.978,84 en ! afp 2016).

El curgo a resuleedos por gastn de deprecizeion on el afio 2017 fue de




ik
-d

Ea dblaes:

DESCHIPCION: 5ALDOD ADICIONES | SALDO |
aa2ns | | 311216

Muguizania y eyuipo 455.310,90 107,97 45841887
Muebles v enseres 84,527,323 3.,500,00 88.027.23
Fyuipos de i licing 3542543 00| 3542543 |
Eyuipo de conpatacion 29,807,558 6.445,00 | 36252.58
Vehlowlos 23594720 6803138 | 303978.67
Subiuial SALO1843|  SLO84,3S | 922.102,78
Theprecincion aeumulady -574.736,2% ~TB.97E. B4 | -603.T15, 3
Total 316.282,14 2.105,51 | 31838765

Hl carpo o resultades por gasio de deprecizcion en el afio 2016 foe de
$75.97E,84 ($63.502,80 en el wio 2015)

NOTA 9, FPRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

En dilares:
CORTO | LARGO | TOTAL AL
B PLAZO | PLAZO | 31217
PRESTAMOS: .-
T FICHINEHA, () 26408090 | 10718783
1N BN ACIONAL 106 030,00 [Ty
BANLE AMAZONAS @ TL7hAe i |
RUMINATIUL —SA.00,00 .00
PRODUDANCO 3 WHILI9 [ 16115
COOP. 29 DE CCTLUHRE [4)  RWALRS | 1470670
TOTAL 535.790,68 | 138.004,60

(1) Préstime para copital de trabaio.

Fecha Inicio: 227092017 Interés: 9.76%
Fecha Final: ZTAT2022 Monte: 350.000,00
Préstamo en Doweg Pichincha No 27196698 -00
lacha Imeie: 260672017 laterds: 9.745%
Fecha Fingl: 1108077 Manto: %50 000,00
(2) Prisiame eq Boneo Amazonay GF§ 69603
Fecha lnicio: 02/25/2017 Interds: 9,76%
Fecha Finel: OB/17201R lomta: $40.000 N0

FPriviamo en Barco Amazenes 78 08415
Fecha Intcio: 22/0872014 Interds: 9. 76%

Focha Finel: 13740872018 Manta: 5150.000,00



NOTA 10,

(3) Préstomo en Banco Produbanco OPS 1010038 7065000
Tnterds: 9, 75%
Monto: S5O0, 00

Fecha Inicio: 097282015
Fevha Final: 0372272018

Prestemo en Basco Prosubance QP 1388540

Fecha Tnicio: 0672272017
TFecha Final: 0671272019

Interés: %.76%
Monto: S60.000,00

(4) Pristgmo en o Coop de ohowra v Crédita 24 de Cetubre (3P

G206I0V362
Fecha Inicio: 1374072017 Interes: 11,20%
Fecha Final: 27/06/2020 Muonto: 525.8.9,55
Fn ddlares:
CORIU | LARG(O | TOTALAL |
i PLAZO | PLAZO | Z1azie
| PRESTAMOS: : -
DEL FICHINCHA (1) 114.436,77 | 126.766,30 | 24120907
[ RUMINANUI G} (.30, 64 000 | 1530064
TRODUBANCO T g00 ] 42345
DBANCO AMAZONAS 125.759,06 0,00 | 12575906 |
TUTAL 295,831,400 | 126.760,30 | 422.597,70) |

(1) Préstame para capital de traba’o.

(2) Operasion do factoring. con garantia de Ja cartern de cliontes,

(AENTAS POR PAGAR

lin resmen de proveecores 25 oo Sigie:

NOMBRE: a7 MAALNG
N Délares Dilares |
Proovediras Navionales: Ry
STX Tmﬂ:]\!ﬂ i, Lida, 4725294 | AT
| Texlivitral A, 34,086,79 | 0,001
| Cusabacn 5.4, AD.310,91 | 0,00
o Famo Eenador 25.154.2R L 2R.0qG 52
Chitta Motors 24.951 N6 | (3,00 |
Marcas Liiguetas _ 2217351 |  21.T139%
PF Gronp 5.4, 18458, § 13.237.95
El Barata 5.A. 2479 534144
Scrvicios Bwen Cla. Lida 1 108085 ALY
-hlﬁhﬁ Juse Puckin 500838 8.354.65




NOTA 11,

NOTA 12,

Corp. Eka Zipper de Scnador 5. A 2 f:-4_,l.‘r1 58943 26
Carrea Carral 1.ais Pernanido 204572 & 240 82
Oirtiz Serrano Roherts Ramon A, A07 30 2, 8T
Sdjador 5.4, = 405,80 & EﬂS 12
LH Comeeigl 41292 201,50
RetailPoint d2] Dovador 5. A, 222000 1.243,00
Heslrepo Hoyos Glora Cristing 163599 1.175,16
IS0 Inpenieria-Servicios v Comercio | £01,24 179,17
Muodendr 5. A, 0,00 6.4 4_15: 81
Advizors To Businoss 8.4 ADTOBUSIN 0,00 3506044
Oitros 8145549 | 0099781
Proveedores del Exiorior s s
Tex Tela Zora Libre 2327422 | 25384.59 ]
E m{m_:_:f_ﬁ_:urhngmn 13.058 40 | 13.527,04 |
Tep Faghion 12,976,685 000
Toscany 11.972.23 | (0,60
Mew Borle SR 13981286
Vigienes 000 2833971
Saldo al final del afio ITTR6202 | 49934114 |
Correspenden a cormpras por el gico nermal del negoie,
PFRESTAMOS DE TERCEROS
L1 ICSIHNED S5 COMG S
| NOMBERE: JA217 216
| |  Dilares  Dilares
| Marcely ¥alle | 107.38521 13370746
| Freddy 'aamifio, sotio | SN0 0,00
| Suldo al final del adio 11258521 | 13370746

Peéstamo. ne genera interds, mo e tisce somnla v no se ha establecidn

[echus de venoimicnto.

{1) Comesponde a prestanio del secia de la empresa

OBLIGACIONES CON EL FISCO [ IESS

Un ieswmende oblipscionss enn el fiscofSess es como sigue:

NOMERE: 311247 L1216
Dalaves Dilares
| {1) BA. *2'3412 118, l':'[ll 0z
TESS {2 E.fr 419 19 23 Jl'in!:. D'I-‘
Saldo-al Timal del afio 115.4 1551 | 141.2Z6,009 |




NOTA 13

(1) Corresponde a obligaciones con ¢l SRI por retenciones en la fuenie y
del bva

12) Coucspundi a apories v [undo de reservi.

SUELDOS Y BENEFTCTOS SOCTATES

Un resumen de susldos y henéficios soctnles v como siguc:

1 NOMBERE: | MAhang MM

1, Nimina por pagar {1) | 34.513,52 40.099.38 |
"Décimo tercericuarte sucldo | 2873334 3224990
- Otias cuentas por paga emp esslos | 815000  3.68929
' Saldo sl final del afio | | 7537656 Te036.57 |

(1} Valores cancelados a fa facha del informe,
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Las provisiones por jubilacidr paironal y desabucio son gasios
dedcihles de acuarde al art. 2] hieral [de lz Ley de Régimen Tributario
Irbern.

141 Nerma Internacional de Contabilided -SECCION 28

14.2

14.3

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS-

Caracteristice de Ta SECCION 28.- Los costos por los beneficivs o
loa emnlendos deben sor reconocides cvando se devoogsn,
independientemente del momento del pago,

Jubilacion patronal.-

Flarl 216 del Cidigo de I'masajo ind.ca: La jubllacitn a cargo del
empleador s& aplica » los tmbajadores que por veintcince o mis
aftos  hubieren prosiado scovicios, | conlinuada o
interrumpidamente. lendrin derecho & scr jabilados por sus
cmpleadoces.

Ihesahocio.-

El wrt. 185 del Codigo de Trabajo indica: Tin log easos de
terminscidn de la selacitn lzhoral por desahucin solicitado por el
empleador o por el trabalador, el emplesdor bonificard al
trihrgjalor won el 23% del eyuivalente o la oltma remunerzcidn
mensual por coda uno de los afos de servicio prestados a la
migma empresa o emaleador.....

El art. 188 del Cidigo de Trbajo indicw: El cmpleador que
despidiere  intempestivasrents al rabajador, wevd condenaco a
indemnizarle, de corfosmidad con € liempo de semvicio ¥ s=pon la
svigubenic cscala

+ [lasta 5 sfios de servicio, cop el valor corréspondiente a 2
Ireses de remuneraciin: v.

e e mis de 3 afios, am ¢l valor cquivalente a wn mes de
reruneraciin por cads afio de servicio, sin que en ningln caso
goe valor exceda da 25 meses de romuncracion,

L fraceion de 1 afio se considerart coto afo complete,

La jubilacidn a carpo del emplaador se uplics & los trabajadaras
qus por veisticinco ¢ o dfos hubicren prestalo servicics,
conlinuada o merumpdamente, fendrin Jerecho a ser pubilados
por sus empleadores.
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NOTA l&.

NOTA 17,

i

Sepin fechia 22 de Seplicmbre de 2017 st eseritura o sumento de Capiral
¥ Hiforma Imewral ce Estofutos de 1z empresa CONFECCIONES
PAZMING CASTILLO ClA. LTDA. aic 1z Nolards Primera del
canton Quito per ¢l valor de $164 520, 00.

Con feche 03 de cctobre ce 2017 se inscride en el Repistre Merzantil del
Canton Quita, bajo en mimerg de reperiore 47922, uscripeidn 451 1.

RESERVA LEGAL

De conloomudsd cvon =] A 297 de s Loy de Compafilas, salva
disposicidn estatutania en contrario do las whlidades liquidas que resalten
de cada efercicin se fwnard un poreentaje oo menor del cnco por ciento,
destinado a formar ef fondo de reseres cpal hests gue Stz gleancs por lo
rnenas of veuwnte por ciento del capital svial.

En la misma “orma debe ser reintzgrado el [ondo de reserva si éste,
después de constituido, resultare crsminyido por cualquivr causy.

Fata reserva no puede ser distribuica a los sovios, pern pusde ser
utilizaca pata absorbor pérdidas futuras o pava aumentn de cepital,

RESTLTADOS  ACTIMULADOS  PHRHOVENIENTES DE LA
ADOPCION POR PRIMEIRA YEZ NHF

E:x esta cuenta se encuentran repisiraidos los sjustes proveaientes de la
aplicacidn del sisterma de apheacidn por primicrs voz de acnerdo a la NIF
Mo, 1, Bl salde ol 31 de diciernbre de 2017 + 2016 5 de § -125.850,56.

Segin la resohxitn dz2 la  Supeniniendencia de  Compefifas
SC.GICLCFAIFRS.11.05 dal 14 de abeil de 2011 el saldo serseder de
cuenta “RESLLTADDS ACUMULADOS PROVENTENTES DE LA
ATOPCION POR PRIMERA YVEZ NIF" debe revelarse como parie
indegrariie de la cucofs Parimonial.

Su suldo wyesdor no podvd ser distibuido entre los socics, no scrd
wilizaco en zumentar ¢l capital, en vitid goc no corresponde a
resultados operacionales, motivo por ¢l gue tampoco los trabajadores
tendrie: derecho a una partiapscion Je ésic. Solo pucde ser whilizado pera
enjuzar pérdidas scimuladas ¥ lax col dlfimn ciercicio econdmics, si ks
hubiere, o devushio en 2l casn ce liguidacidn de la compathis 1 sus socios.



NOTA 18.

NOTA 19.

Vg tepistaze wn saide delor, éste poded scr absorbido per el saldo
acreador de las suenlas: “RESERVA DE CAPITAL". “RESERYA
POR VALUACION O SUPERAVT TOR REVALUACION IE
INVHEESIUNES™.

VENTAS NFETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netss y &l eosto de ventss durante los aflos 2017 y 2016 se

detallan a continuacitn y coresponde # venias por confeceion de prendas
de vestr,

DETALLE 31T 3nzne |

2 Délares Dilares |

Ventas Netas 480471304 | 4.110.303,52 |
Costo de Versas 407482157 |  3.416.673.85 |
% : 34.81% £3,12% |
I'tilidad Kruota  T9891 47 69362067

TMTTIFESTO A LA RENLTA (ded 37 LRI A 51 RALRYY]

Se mtifica que 1o turif general de lus sociedades es del 22%. Pero se
aplicara Ja tarita del 23% caanda T sacicdad fenga accionistas, socios,
participes, coastiluyenies, beneficiarins o aimilares  msideates o
establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion, de
wcuerdo  los siguiertes casns:

a) Siloy accionistas en paraisos fiscales no supern el 50% del wesl del
paquete accicnario, la sociedad evuntoriuna pagard le terifs ded 25%
por I wilided aribuible a csa participacida accionana, mmicnitgs guc
pagani la (arifa del 22% sobre la diferencia del paquete scciviumo no
ubicado en peruisos fiscales.

b) 5i la participacion accionaria de Jos residentes en pamisvs fiscales
supera el 30% del paguele sccionario, cotonees Ja sociedad
acuatoriana pagard la tarifa del 25% sobre [a totalidad de fas
atilidades ohtenidas por ks socicdad.

Asimigmuy, splicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la
sociedad que incumpla ¢l deber de informar sobire la participaciin de sus
accionistas, socivs, paricipes, constituyentes, baneficiarios o similares.



al

CONCEFTO: 3 122m7 317122016
Dilares Dilares

Uit i 17521625 | 15043057

15% partizipac.on trabaiadores (25382440 | (22.568.93)

| Diferencia 148.933,81 12785004
_d.hlh'm no deddneibles . 542241 5. ilﬁ ._,:9

-) Dedveciones Adicionales 1 Reg

Utl]ldﬁdjt'ﬁ'm:l"lﬁ 154,356,223 | 153 'EHI 45
| Impuesto rents eaiszdo (1) 1305837 33.662.74

Anbizipo a la renta determinads (1) - 30.966,49 32,956,836

en declaracion afio anterior

-) Anticipo IR perdiente Pago 1B.A79.55 32,956,856
| =) Rerenciones en la foenre |_187.728,50) 142,344 301
- =) Retene, Fio. afios anteriores {29.2K3,26) (6.379,35} |
~) Crdito Tributario ISD) (38.220,97) (0,00)
| Saldo u faver B1278.36 | (1S56141) |

(1) Seqim L leyes iributarius vigentes a partir del afo 2010, se debe considerar

comy impucsto a la renta minime <l valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma materdtica del 0.4% dd activo, 0,2% del patrimonio,
0,4% del tota. de ingresos, (1.7% dé costos ¥ pastos deducilles.

En rezdn de que 2l amicipe de impuesto a la renta cousado o8 mayor al
impuesto & Jy renta determinada, la Cempafila registnd en resultados como
gusto de impucsto minimo el valor del antivipo causady, en esle caso

comesponde ol valor de £33 958 37 en el afip 2017 (5 33.662, M en 2] afio
2018,

Son suscestibles de revisifn por parts de las sutoridades tibutarias las
declo-nciones de impuestos de log shios 2014 al 2017

19.1 Aspectes Tributarios del Cddize Organico de la Produceidn

Con fechs diciembre 2% de 2010 se promulgd on ¢l Suplerento del Registro
Oficial No. 351 el Cadign Orpdnico de Ja Preduceion, Comerclo e Inversiones,
el mismo que ncluye ente s nspeclos (nbutarios los sigulentes:

La reduceion progresiva en tres puntos porcentuales en lu larila do irpuesto
t 14 renta para sociedades, asi teneimos: 24% para el alfo 2011, 25% perael
afo 2012 v 22% u partiz del afio 2013, Al 31 de diciembre dal 2017, pirala
medicidn del pusivo por impues.gs diferidos, la Compafia otilizh ona tess de
i to o ba renta del 22%



NOTA 20,

NOTA 1.

7

La reduceiin progresiva del poncentaic de retencidn en la foeme de impucsa
a la rents en pupos al exlerior conforme la tadfa de impuesto a lo cenlo pus
sovicdados,

CONTINGENCIAS CON EL SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

A la fecha del informe, €, Estado Inbuatario de la compaiia en el poris]
del SKL, se manliene con deudas impugnadas, sor ¢l concepto de
Lnpuesio u la Renta del afio 2013 por el valor de $3.839,66 (no intluye
intercses, mulles, ni mecargas).

RIESCOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Msjeiiven y Polilicas de adminisiracién de riesgos

La Cempallia est2 expuesty & venus micsges on relacidn a las
mmsrrimentos  financierss. 51 bien no solls activamente en los mercndos
de inversiones cspeculativas, ol principal resys de wereado o5 ¢ ricsgo
do lgmdez. Le sdounistraeiom de riesgos de la Compuiiy osté basada en
Ins dewsiones del Directorde v Junta de Socios y se enfoea cn asegurar
activamente quns se micbricen los Fespos de los mercades financieros en
los lujos de caaa corte ¥ mediane plazo, Dusante ol presenbe aflo no han
existido cambios con relacion al aiio anterion en relacidn a ks abjelivos ¥
politices de administracidn de [os ricsgos mencionados.

Riesgn de Crédiin

[{] ricsgo de crédito de efzciive ¥ equivalenies de elective se considers
insignificante debido a2 gue se vuia de inversionss on entidades
rezonocidas del mercado nacional.

Bl valor libros de los sctivos financieros eg el mbsimo nivel de
exposicicm al resgo de eréditn al 31 de diciembos de vado ufio, Al 31 de
diciernbre de 2017 ¢l muyor cxpucsto al que s sorete la Companifa y
et la que pudiera existir conceniracivnes do resge de erédim asth
principaliments representada por las cuentus por cobrar a compariiag
relasionadas.

Al 31 de diclombre det 2007, la Compafifa ne ticoe owas
¢uncentracicncs significztivas de riesgo de orddito distintas a las
artcriomcnic sciialadas



43

Riesgo de Liguides

s ¢! riesgo dc que la Compafiia no pueda complir con sus chligasiones
(inamcisras en Ia medids en que vencen. El enfogue ce la Compafiis para
admenistrar este Ticsgo es aseowrarse de contar con la liguides sulicients
para solventar los pastor operacionales ¥ sumplic con o pugo de sus
obligaciones lnoncieras cwmido vencen, din inewrrir cn pérdidas o
ariespar s reputacidn, Pary cllo gestions los flujos de caje de corto ¥
largo plazs.

NOTA 1L, EVENTOS SLRSECUENTES

Entre ¢l 31 de dciembre & 2007 y la fechs de emisidn del informe
{marzo 13, de 2015) 30 se produjercn evenlus gue on opimon de la
Administracién de la Comsabia podieran tener un zlicle Imporsme
scthre ks estados financieos.

NOTA 13, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1w eatadne Ansncicros por el affo terminado al 31 de diciembre de 2017
her sido oprobades por la Geeenela de (4 Compaiiia con fechy febrero 28
de 20018 v serdn presentacos & log socios para su aprobacion, En epirion
de la Gerencia de la Compefifa, los escados finarcierns serin aprobudos
por In Juna de Sacios sim madificactanes

o sy



