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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENIMENTE

A la Junta General de socios Qc:
CONFECCIONES PAZMING CASTILLO CIA, LTDA.

1.

Res

He auditado los estados financieros adjuntos de CONFECCIONES PAZMINO
CASTILLO CIA. LTDA., que comprenden el estado de sttuacion financiera al 31 de
diciembre del 2015, v los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha v un resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

nsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera —~ NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario
para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

4.

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre éstos estados financieros, basados en
mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y de Aseguramiento. Dichas normas requieren gque cumpla con
requerimientos éticos y planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable
de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para cbtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
imternos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaiiia a fin de disenar procedimientos de auditoria de acuerdo
apropiados a las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también comprende 1a
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonabies, ast como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion de auditoria.
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Opinién

6. En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de CONFECCIONES PAZMINO
CASTILLO CIA. LTDA, al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF.

Asuntos de Enfasis

Sin calificar mi opinion, informo lo siguiente:

7. En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion No. NAC-DGER2010-00139 de abril
26 de 2010, el informe sobre cumplimiento de obligactones tributarias sera presentado
por separado conjuntamente con los anexos exigidos por et SR1 a sus contribuventes.

Oftro asunto

8. Los estados financieros del ejercicio 2014 fueron auditados por mi. Mi informe de fecha
27 de marzo de 2015 contiene una opinidn sin salvedades.

C.P.A. Xavier Cruz Puente
SC-RNAE No. 474

26 de abril de 2015

Quito, Ecuador




CONFECCIONES PAZMINO CASTILLO CIA. LTDA,
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2614

NOTAS (Dolares) {(Déblares)
31/12/15 31/12/14

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalente de efectivo 9.038,26 2.562.85
Activos Financieros 4 53347964 88621216
Compafiias relacionadas 5 89 364,28 8503324
CCxCC Socios 6 1451638 111.768,73
Anticipo proveedores 0,00 337,56
Inventarios 7 1.085.052,01 892.846,37
Impuestos anticipados 8 31.320,82 24.383,12
Otras Cuentas por Cobrar 7.104.67 10.260.00
Total Active Corriente: 1.769.876,06 2.016.344,03
IiROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, 9 316.282.14  323.881.90
NETO

TOTAL ACTIVO 2.086.158,20 2.340.225,93
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{) Las notas cxplicativas adjuntas son partc intcgrante de los Estados Financieras



CONFECCIONES PAZMINO CASTILLO CIA. LTDA.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTAS (Délares) {Dolares)
31/12115 31/12/14

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVO CORRIENTE:
Préstamos y sobregiros bancarios 10 315.055,23 244.162,83
Cuentas por Pagar 11 614.120,52 619.020,03
Préstamos de Terceros 12 17461212 21728824
Obligaciones con el fiscofiess 13 58.120,52 19544869
Impuesto a ia renta i9 0.00 30.587.07
Participacion trabajadores 19 2045731 15.343,12
Sueldos v beneficios sociales 14 57.0636.77 92.367 54
Otras cuentas por pagar 2200391 105.779,70
Total Pasivo Corriente: 1.261.406,37 1.520.007,22
PRESTAMOS A LARGO PLAZO 10 142.820,71  216.122,57
PROVISIONES POR BENEFICIOS A
EMPLEADOS 15 237.476,49 238.061.48
TOTAL PASIVOS 1.641.703,57 1.974.191.27
PATRIMONIO DE L.OS SOCIOS:
Capital Suscrito 16 35480.00 35.480,00
Reserva legal 20 1.783,79 1.783.79
Resultados aplicacion primera vez Niif 17 -138.850,56 -138.850,56
Utilidades acumuladas 46762145 411.264,15
Utilidad a distribuir 78.419.95 56.357.28
TOTAL PATRIMONIO 444.454,64 366.034,66
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.086.158,20 2.340.225.93
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{} Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras



CONFECCIONES PAZMINO CASTILLO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

. NOTAS  (Dolares) (Délares)
31/12/15 31/12/14

INGRESOS:
Ventas netas 18 4.400.216,57 3.871.046,45
Otros ingresos 36.173.80 4(3.043.92
TOTAL INGRESOS 4.436.390.37 3.911.090.37
COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas 18 3.745.239.22 3.315.130,63
Gastos de administracion 448.565,20 392.693 83
(astos financieros 96.670.76 84.665.40
Otros Gastos 9.133.15 16.313.04
TOTAL COSTOS Y GASTOS 4 300,008,333 3.808.802.90
UTILIDAD DEL EJERCICIO 136.382,05 102.287,47
15% Participacion Trabajadores 19 20.457.31 15.343,12
Impuesto minimo 19 37.504.78 30.587.07
UTILIDAD NETA 78.419,95 56.357,28
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() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras
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CONFECCIONES PAZMINO CASTILLO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR 1.0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
LEfectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto provisto por las
actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de PPE

Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago préstamos bancarios a largo plazo

Efectivo neto utilizado (provisto) en (por)
las actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Aumento (disminucion) del efectivo

Saldo del efectivo al inicio del afio

Saldo del efectivo al final del afio

’FE’ _D

armifio Casullo
I-I.HE.N TE GENERAL

et

(Délares) (Délares)
31/12/15 31/12/14

4.881.539.39  3.928.644.66
-4.745458.08 -3919377.86

136.081,31 9.266,.80

-56.304.04 -87.091.83

-56.304,04 -87.091.83

-73.301.86 69.591.02

-73,301,86 69.591,02

6.475,41 -8.234,01
2.562.85 10.796.86
9.038,26 2.562.85

Voutef

Klehey Gusiavo F_fur:;lcs Ramires
CONTADOR GENERAL

() Las notas expiicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financicras



CONFECCIONES PAZMINO CASTILLO CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTAS (Ddlares) {(Délares)
31/12/15 3111214
UTILIDAD DEL EJERCICIO ENTES PE/IRC 136.382.05 102.287.48
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD

DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
Deprectacién registrada en resultados 9 63.903,80 75.466,01
Provision jub patronal/desahucio 15 06.469.61 51.000.05

130.373.41  126.466.06

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE

OPERACION

Cuentas por cobrar 445.146,02 17.554,28
Inventarios -192.205.64 -323.341,71
Cuentas por pagar -383.617.52 86.300.,69

-130.674.14 -219.486,74

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 136.081,31 9.266,80

&?9 _) wﬂ:ufv/

I azmifio Castillo Kle
I-I.HLN TE GENERAL CONTADOR GENERAL

{) Las notas explicativas adjunias son parle integrante de los Estados Financieras



CONFECCIONES PAZMINQ CASTILLO CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 20i4.

NOTA 01.

NOTA 02.

INFORMACION GENERAL.

La Compafila CONFECCIONES PAZMINO CASTILLO CIA.
LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador mediante
Escritura Piblica otorgada en la Notarta Décima Segunda del Canton
Quito, el 23 de enero de 1995, inscrita ¢l 27 de febrero de 1995 en el
Registro Mercantil del Canton Quito, bajo el niimero 575, tomo 126,

Su objetivo principal es la confeccion y manufactura de ropa de trabajo,
deportiva, uniformes, en toda clase de telas, también la prestacion de
servicios para todo tipo de confecciones textiles, tanto como a personas
naturales o juridicas sean nacionales o extranjeros.

LLa empresa es contribuyente especial, debiendo cumplir con las
obligaciones que determina su estatus tributario.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compaiiia
alcanzé 152 y 192 empleados respectivamente cada afio.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia CONFECCIONES PAZMINO
CASTILLO CIA. LTDA., han sido preparados de conformidad con las
Nonmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la
Junta de Normas Internacionaies de Contabilidad Internacional
(International Accounting Standars Board — 1ASB) v sus interpretaciones,
en sus Ultimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de
2015, fecha de cierre de los estados financieros, conforme la instruccion
general impartida por la Superintendencia de Compafiias a través de su
pagina web.

2.2 Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios v politicas contables v
criterios de valoracion mas significativos aplicados cn la preparacion de
las cuentas anuales de la Compafiia en ¢l gjercicio 2015. Estas politicas
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contables han sido usadas en ¢l periodo comparativo presentado, y en el
estado de posicion financiera.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el
convencionalismo del costo historico de adquisicion o produccion, asi
como al menor costo o valor de realizacién (inventario) y al valor
recuperable en ¢l caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIIF
emitidas pero alin no efectivas, v las cuales no han sido adoptadas en
forma temprana por la Compafiia se presentan en la Notas 2,17,y 2.18,

2.3 Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes dc efectivo incluyen aquetlos activos
financieros liquidos. depodsitos o inversiones financieras liguidas, que se
pueden transformar rapidamente en cfectivo en un plazo inferior a tres
meses.

2.4 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a Clientes son activos financicros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de inferés efectiva, menos
cualquier deterioro. |a cartera de creéditos se compone principalmente de
los deudores comerciales.

La estimaclon para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la
cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a ta provision son hechas
con cargo al estado de resultados integrales.

Para propdsitos del calculo de la estimacidén para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periddicas v sisteméticas de la
cartera de créditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recuperacton colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de
factores incluyendo, pero no hmitados a, condiciones econdmicas
actuales, experiencia histérica de pérdidas, recuperacioncs o
liguidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y
calificaciones de crédito.



2.5

2.6

1t

Las cuentas por cobrar estan sujetas a revisiones individuales que se
hacen con base en la experiencia historica de pérdidas, condiciones
econdomicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier
otra informacion pertinente, lo cual resulta en una estimacion especifica
para pérdidas. La evaluacién de esos factores tanto para personas
juridicas como naturales lleva implicitos juicios complejos vy subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Activos clasificados como mantenidos para la venta

[.os activos no corrientes v los grupos de activos para su disposicidn se
clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a través de una operacidn de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicion se considera cumplida {nicamente cuando la
venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos para su
disposicion) esta dispontble para la venta inmediata en su estado actual.
La Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual deberia
reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un afio
desde ia fecha de clasificacion.

Equipos
2.6.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento

Las partidas de equipos se mediran inicialmente por su ¢osto.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
ta ubicacion del activo.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despues del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor.

[.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en ¢l periodo en que se producen.



2.6.3 Método de depreciacion y vidas qtiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida atil cstimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al tinal de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y
las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion;

item Vida atil (en afios)
Magquinaria y equipo 10
Muebles v equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equtpos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de equipos

La utiltdad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de venta v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su mmporte recuperable. Las
pérdidas por detenoro se reconocen inmediatamente en resultados.



2.8

2.9

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del
activo {0 umidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la rpérdida por deterioro para dicho activo (o
uidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una
perdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Proveedores Nacionales y del exterior

Las cuentas por pagar a proveedores nacionales v del extertor, son
pasivos financieros, no dertvados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizade utilizando el método de la tasa de inierés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare es inmaterial. El
periodo de credito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90
dias.

l.as cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente v el impuesto difendo.

2.9.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
tmponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compatiia por concepto del impuesto corriente se¢
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.



14

2.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los
estados financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. Ei pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporanas imponibles. Se reconoce un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa dc
impuestos 0 en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relactone con partidas previamente reconocidas fucra de los
resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas; v los activos por
impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diteridos se
derivan del impuesto a la renta.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los 1impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, v ser incluidos en ¢! resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, va sca en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado. o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, la tanfa de impuestos corrientes, se calcula
en un 22% sobre las utiltdades sujetas a distrtbucion y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.
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2.10 Provisiones

2.11

2.12

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicita} como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flyo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidoes: Jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en los resultados del periodo en que se
producen.

2.11.2 Participacién a trabajadores

L.a Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta et importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.
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2.12.1 Venta mercaderia

Los mgresos provenientes de la venta de mercaderia se miden
utilizande el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de éstos. Los ingresos por venta de mercaderia
son reconocidos euando se¢ cumplen todas las condiciones
siguientes:

¢ En el periodo en el cual ocurren la venta, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute de la
mercaderia; con base en tarifas acordadas bilateraimente segin.

» El importe de los ingresos puede ser medido con fiabitidad.

e Es probable que la Comparfiia reciba ios beneficios economicos
asociados con la transaccion.

e Los costos incurrtdos, o por incurrir, en relacion con ia
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, v se registran en e} periodo mas cercano
en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
¢sta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitdnea, se presentan
netos en resultados.

2.15 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente, y son imedidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquéllos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son



mictalmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
se recomnocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las sigutentes
categorias: activos financieros mantentdos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar a clientes y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
mnstrumentos financieros. La administracton determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros manienmdos hasta su vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene ia
intencion v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente, son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.15.4),
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimicntos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como activos corrientes.

2.15.2 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la cartera de créditos y
otras cuentas por cobrar. Ver Nota 2.4,



2.15.3

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para Ia venta son activos no
derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguna de otras categorias,

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los
costos de la transaccién. Posteriormente se miden al valor
razonable y las ganancias v pérdidas de Jos cambios en €l valor
razonable son reconocidos en otro resuttado integral | Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a
resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos gque la
administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses
siguientes a la fecha del estado de sttuacion financiera.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

L.os activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero estara deteriorado st, ¥ solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre
los flyjos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia
entre ¢l importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, refiejando el efecto del colateral, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es dc
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios
en ¢l importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
¢l estado de resultados.
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Baja de un activo financiero

La Compariia da de baja un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continga
reteniendo el control del activo transterido, la Compaiiia reconoce
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar. St la Comparfia reticne
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaflia
continua reconociendo ¢l activo financiero por los ingresos
rectbidos.

2.16 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonic emitidos por la

Compaiiia

Los instrumentos de deuda vy patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

2.16.1 Pasivos financieros

2.16.2

Los instrumentos financiteros se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resuitados o como
pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clastfican como pasivos corrientes a
menos que la Compania tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. A ia fecha de los estados
financieros la compafiia mantiene unicamente pasivos financieros
medidos al costo.

Baja de un pasivo financiero

La Compania da de baja un pasivo financiero si, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania.



20

2.17. Principales cambios de las NEIF afio 2015,
2.17.1 NIIF para PYMES.-

El Consejo de Normas Internactonales de Contabilidad (IASB) emitio con fecha
21 de mayo de 2015, las modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES.

La NIIF para las PYMES fue desarrollada en respuesta a la solicitud a JASB
para desarrotlar estandares globales para las pequefias y medianas entidades
(PYMES). Este estandar independiente v simplificado se publico en el 2009, y
desde entonces ha sido ampliamente adoptado.

El TASB inicio la revision inicial de ta NIIF para las PYMES en el 2012, con el
objetivo de considerar la experiencia de implementacion y evaluar si habia una
necesidad de hacer cualquier modificacion a la Norma. Después de una amplia
consulta, el 1ASB concluyé que la NIIF para las PYMEs requiere pocos
cambios. Sin embargo, se identificaron algunas dreas en las que se podrian hacer
mejoras especificas.

Los cambios mds significativos, que se encuentran comunmente en las PYMEs,

son:

v Permitir a las PYMEs revalorizar la propiedad, planta v equipo. y

v Alineacion de los principales requisitos de reconocimiento v medicion para
el impuesto sobre la renta diferido con las NIIF.

La mayoria de las enmiendas aclaran los requisitos existentes o afiaden soporte

orientacion, en lugar de cambiar los requisitos subvacentes en la NIIF para las

PYMESs. En consecuencia, para la mayoria de las PYMEs v de los usuarios de

sus estados financieros, se espera que las enmiendas mejoren la comprension de

fas necesidades existentes, sin tener un efecto significativo en las practicas de

informacidn financiera de una PYME vy los estados financieros.

Las entidades que reportan utilizando la NIIF para las PYMESs estan obligadas a
aplicar las modificaciones a penodos anuales que comiencen a partir del | de
enero de 2017. La aplicacion anticipada es permitida siempre que todas las
modificaciones se apliquen al mismo tiempo.

2.17.2 NHF COMPLETAS

A continuacion se presenta una guia breve sobre las mejoras anuales que s¢ han
realizado a Jas Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 2015:

Mejoras anuales ciclo 2012-2014
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NIIF 'r SUJETO DE FECHA DE VIGENCIA
‘ MODIFICACION ! (*APLICACION ANTICIPADA}

NIIF 5 Activos no corrientes | i
mantemdos para Ja venta y
operactones descontinuadas |

C‘ambl‘os_’ en fos métodos de 1 de encro de 2016*
disposicion

NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelacion

i Contratos  de  servicio de
administracion, aplicacién de
las enmiendas a la NIIF 7
sobre revelacion de la ! 1 de enero de 2016*
compensacidon en los estados
financieros intermedios
condensados

i NIC 19 Beneficios para los | Tasa de descuento: tasa del
| empleados mercado regional

NIC 34 Informacion | alguna otra parte de la !
Financiera lntermedia informacicn tinanciera |
Ii

1 de enero de 2016%

Informacion a revelar en

1 de enero de 2016*

intermedia

2.18 Reformas Tributarias Vigentes aiio 2015.

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
Ingresos de Fuente Ecuatoriana

v

Se incluyen como ingresos gravados las utilidades que perciban las sociedades
domicitiadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital;
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Dejan de ser exentos los ingresos por concepto de dividendos si el beneficiario
efectivo, es una persona natural residente en Ecuador y en ¢l Reglamento se
definen que son derechos representativos de capital, dividendos y beneficiarios
efectivos.

Se elimina como ingreso exento la enajenacidon ocasional de acciones y
participaciongs.

Se conserva como ingresos exentos solamente los rendimientos por depdsitos a
plazo fijo pagados por las instifuciones financieras nacionales a personas
naturales.

Incremento Patrimonial no Justificado Se incorpora en la Ley el concepto del
incremento patrimonial no justificade y en el Reglamento se especifica que
constituye incremento patrimonial no justificado cuando dentro de uno o varios
periodos fiscales, los ingresos gravados, exentos y no sujetos sean menores con
respecto del consumo, gastos, ahorro ¢ inversion de una persena.

Gastos Deducibles Depreciaciones de activos fijos Se incorpora en la Ley la no
deducibilidad de la depreciacion de activos revaluados, ademas el Reglamento
establece que en caso de venta de bienes revaluados se considerara como ingreso



gravable la diterencia entre el precio de venta v el valor residual sin considerar
el revaliio.
Sueldos v Salarios En el reglamento se especifica que se debera observar los
limites de remuneraciones establecidos por el Ministerio de Relaciones
l.aborales. Se incluve también como deduccion adicional el 150% de las
remuncraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a adultos mayores y migrantes
retornados mayores de 40 afios por un periodo de dos afos contado a partir de la
fecha de celebracién del contrato.
Provision para Créditos Incobrables El Reglamento incorpora la deducibilidad
de los wvalores registrados por deterioro de Jos activos financieros
correspondientes a créditos Incobrables generados en el gjercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocto, registrados conforme
la técnica contable, el nivel de riesgo y esencia de la operacién. Adicionalmente
se establece que ia eliminacion definifiva de los créditos incobrables se realizara
con cargo al saldo del deterioro acumulado y, la parte no cubierta, con cargo a
los resultados del ejercicto, asi como también se modifican las condiciones:

a) Haber constado durante dos afios o mas en la contabilidad;

b} Haber transcurrido mas de tres afios desde la fecha de vencimiento

original del crédito;
Gastos de Promocion y Publicidad El Reglamento establece el limite para ios
costos v gastos incurridos para la promocion y publicidad de bienes y servicios
los cuales serdn deducibles hasta un maximo del 4% del total de ingresos
gravados del contribuyente, con ciertas excepciones. Comercializacion de
Alimentos con Contenido Hiperprocesado No podran deducirse los costos y
gastos por promocion v publicidad aquellos contribuyentes que comercialicen
alimentos preparados con contenido hiperprocesado. Como tales el Reglamento
establece que son aquellos productos que se modifiquen por la adicion de
sustancias como sal, azicar, aceite, preservantes v/o aditivos, entre otros.
Regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria Se esiablece que
las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas no podran
superar el 20% de la base imponible del impuesto a la renta mas el valor de
dichos gastos. siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais. En caso de que no se determine base imponible
de impuesto a la renta, no serdn deducibles dichos gastos.
Gastos de Instalacidn, Organizacién y similares E1 Reglamento se establece el
limite del 5% de la base imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos
gaslos.
Impuestos Diferidos La Ley permite el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos. Se clarifica que en caso de divergencia entre las normas
tributarias v las normas contables v {inancieras, prevaleceran las primeras. En el
Reglamento se establecen los conceptos y las condiciones para su
reconocimiento.



Pérdidas Se incluyen como gastos no deducibles las pérdidas por la enajenacion
de acctones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador con partes
relacionadas.

Beneficios de Medianas Empresas aplicable para Micro v Pequefias Empresas Se
amplia la deduccion adicional del 100% durante 5 afios por los gastos
retacionados con la capacitacion técnica, mejoras en la productividad v gastos de
viaje para el acceso a mercados internacionales para las micro v pequefias
empresas.

Amortizacion de Intangibles Se incorpora la deducibilidad de la amortizacién de
los valores que se deban registrar como activos intangibies, de acuerdo a la
técnica contable, para su amortizacion en mds de un gjercicio impositivo, y que
sean necesarios para los fines del negocio o actividad. La amortizacion se
efectuarad dentro de los plazos previstos en el respectivo contrato o en un plazo
de 20 afios.

Otras reformas importantes Obligacion de llevar contabilidad Se modifico en el
Reglamento los montos que obligan a un contribuyente a llevar contabilidad:

De capital propio de US$60.000 a 9 fracciones basicas desgravadas del impuesto
a la renta (UUS$93,690 para ¢l 2013).

De Ingresos brutos anuaies del afio inmediato anterior de US$100,000 a 15
fracciones desgravadas (US$156,150 para el 2015)

De Costos y gastos anuales hayan sido superiores a US$80,000 actualmente 12
fracciones desgravadas (US$124,920 para el 2015).

Declaracion Patrimonial Se medifican los montos por los cuales se debe
presentar para Personas Naturales de 1S$200,000 a 20 fracciones basicas
desgravadas (US$2 16,000 para el 2015); y, Sociedad conyugal de US$400,000 a
40 fracciones basicas (US$432,600 para €1 2015).

Otras reformas importantes Tarifa del impuesto a 1a renta para sociedades Se
establece el 22% de tarifa para las sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais vy los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas. La
tarifa 1mpositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, heneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, tgual o superior al 50% del capital. Cuando la
mencionada partictpacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la base
timponibie que corresponda a los beneficiarios en paraisos fiscales v por la
diferencia se aplicara el 22%. Deber de informar sobre 1a composicion societaria
La sociedad que no cumpla con la obligacion de informar sobre la totalidad de
su composicion societaria, aplicara la tarifa del 25% de impuesto a la renta sobre
1a totalidad de su base imponible.
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2,18.01 Reformas al Cédige Orgdnico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones

Otras reformas importantes Anticipo de Dividendos Los préstamos de dinero o
préstamos no comerciales a soctos 0 accionistas se considerardn como pago
anticipado de dividendos v, por consiguiente, la sociedad debera efectuar la
retencion correspondiente. Ingresos de no residentes Los ingresos percibidos por
personas residentes, constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion, o sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara
una retencion en la fuente equivalente a ta maxima tarifa prevista para personas
naturales (35% para el 2015).

Enajenacion de Acciones y Participaciones Se establece que estaran sujetas al
pago de la tarifa general prevista para sociedades sobre el ingreso gravable, las
ganancias obtenidas por la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros dercchos representativos de capttal u otros derechos de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador. Para efecto
de este impuesto, la sociedad domiciliada o el establecimiento permanente en
Ecuador cuvas acciones, participaciones y otros derechos fueron enajenados
directa o indirectamente, sera sustituto del contribuyente v como tal serd
responsable del pago dei impuesto y del cumplimiento de sus deberes formales.

Industrias basicas Se consideran como industrias basicas aquellas que
aprovechen las materias primas provenientes de los recursos naturales
renovables v no renovables, transformandolos en productos que Juego sean
requeridos por otras industrias para la fabricacion de productos intermedios vy
finales.

Son industrias basicas los siguientes sectores economicos:
Fundicion y refinacion de cobre yio aluminio;

Fundicidn siderurgica para la produccion de acero plano;
Refinacion de hidrocarburos;

Industria petroquimica,

[ndustria de celulosa; vy,

Construccion y reparacion de embarcaciones navales.

AN N N NN

Las sociedades constituidas antes de ia vigencia del COPCI tendran derecho a la
deduccion dei 100% adicional del costo o gasto de depreciacion anual por los
activos fijos nuevos y produclivos, durante 5 aflos contados desde que se
produzca el inicio de su uso productivo. Se establecen ciertas condiciones para la
aplicacion de éste beneficio, que aplica también para las sociedades constituidas
a partir del 30 de diciembre de 2010 dentro de las jurisdicciones urbanas de
Quito v Guayaquil.



Exoneracion en el pago del Impuesto a la Renta Se incorpora como exoneracion
del pago del Impuesto a la Renta para las inversiones nuevas y productivas en
los sectores economicos determinados como industrias basicas, la exoneracion
del pago de! impuesto a la renta se extendera a diez (10) afios, contados desde ¢l
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa v Gnicamente a la
nueva inversion. Incentivo de estabilidad tributaria en contratos de inversién

Se incorpora el beneficio de la estabilidad tributaria, por un tiempo determinado,
a partir de la suscripcion de un contrato de inversion, siempre que:

. El monto de 1a inversion sea mayor a 100 millones de dolares;

. Informe técnico realizado por el Ministerio competente,

. Informe del Procurador General del Estado v,

. Autorizacion del Presidente de la Republica para ia suscripcion del contrato.

—

= w2

Tarifas del impuesto a la renta:

v’ 22% para las sociedades que realicen inversiones para la explotacion de
mineria metalica v las industrias basicas.

v 25% para otros sectores que contribuyan al cambio de la matriz productiva
del pais. En la ley se detallan las exclusiones, aicance y pérdida de la
estabilidad tributaria. £l plazo de vigencia sera como maximo, el plazo del
contrato de inversion suscrito. Reformas al Codigo Tributario Responsables
Se incluyen dentro de otros responsables los sustitutos del contribuyente.

Incremento de plazos para las facthidades de pago

Se tncrementan los plazos de las facilidades de pago cencedidas por la
Administracion Tributaria cambiandose de 6 a 24 meses v en casos especiales de
2 por 4 afos.

Otras reformas importantes Anticipo de Impuesto a la Renta: Se excluyen para el
calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta:

- Los activos revaluados que tengan ios contribuyentes, tanto para el rubro del
activo como para el patrimonio.

- Los gastos incrementales por ia generacion de nuevo empleo, adquisicion de
nuevos activos destinados a la mejora de productividad ¢ innovacidn tecnologica
vy aquellas inverstones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados
que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la
Renta que reconoce el Codigo de fa Produccion.

Regimen de Precios de Transferencia Se¢ dispone que la Administracion
Tributaria notificara al sujeto pasivo sus paries relacionadas por concentracion
de operaciones, es decir cuando se realizan el 50% o mas de sus ventas o
compras de bienes, servicios u otro tipe de operaciones, con una persona natural
o sociedad, domiciliada o no en el pais. Plazo de conservacion de documentos
soporte El plazo de conservacion de los documentos que sustenten operaciones
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por las cuales la norma fributaria permita la amortizacién o depreciacion se
contara a partir del pertodo fiscal en el cuai finalizo la vida util o el tiempo de
amortizacion del activo.

2.18.02 Reformas al TVA, ISD e ICE Reformas al Impuesto al Valor
Agregado IVA Retencion de IVA entre Contribuyentes Especiales

Se establece la aplicacion de retencion en la fuente de IVA en los pagos v
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales. También se establece que los exportadores habituales de bienes
obligados a llevar contabilidad retendran la totalidad del IVA a todos los
contribuyentes, inclusive a fos contribuyentes especiales. Impuesto al Valor
Agregado — Tarnfa 0% Se incluyen las cocinas de uso domestico eiéctricas y 1as
que funcionen exclusivamente mediante mecanismos eléctricos de induccion.
Credito Tributario de VA El Reglamento establece que el IVA generado en la
adquisicion de bienes y servicios que sean utilizados para ia generacion de
servicios o transferencia de bienes no sujetos al impuesto, no podra ser
considerado como crédito tributario, debiendo ser cargado al gasto.

IVA pagado por personas adultas mayores Se establece que las personas adultas
mayores tendran derecho a la devolucion del IVA pagado en la adquisicion de
bienes y servictos de primera necesidad de uso o consumo personal. La base
imponible maxima de consumo mensual a Ia gue se aplicard el valor a devolver
sera de hasta cinco remuneraciones basicas unificadas del trabajador, vigentes al
1 de enero det afio en que se efectud la adquisicion.

Impuesto a la Salida de Divisas:

v Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de
extincion de obligaciones cuando las opcraciones se realicen hacia el
exterior,

v" Estan exentos de ISD los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos
por entidades ecuatoritanas para financiar los segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

¥" Se encuentran exonerados del pago del ISD las importaciones a consumo de
cocinas eléctricas v las de induccion, sus partes v piezas. Impuesto a los
Consumos Especiales - Se gravan con ¢l 100% de ICE las cocinas,
cocinetas, calefones y sistemas de calentamiento de agua, de uso doméstico,
que funcionen total o parctalmente mediante la combustién de gas,

Residencia Fiscal Personas Naturales
v" Cuando la permanencia en ¢l pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de
183 dias calendario 0 mas, consecutivos o no, en el mismo periodo fiscal;
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v" Cuando su permanencia en ¢l pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de
183 dias calendario o mas, consecutivos 0 no, en un lapso de doce meses
dentro de dos periodos fiscales.

v" El nucleo principal de sus actividades o intereses econdmicos radique en
Ecuador, de forma directa o indirecta. Es decir, cuando el mayor valor de sus
activos esté en ¢l Ecuador;

v" No haya permanecido en ningin otro pais o jurisdiccion mds de 183 dias
calendario, consecutivos o no, en ¢l gjercicio fiscal y sus vinculos familiares
mas estrechos los mantenga en Ecuador.

Residencia Fiscal de Sociedades Una sociedad tiene residencia fiscal en Ecuador
cuando ha sido constituida o creada en territorio ecuatoriano, de conformidad
con la legislacion nacional.



NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados v
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones v juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se
consideran como reievantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos
estimados.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de
fa revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la administracion de la Compailia ha utilizado en el proceso de
aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo. 0 en aquelia fecha que se
considere necesario, s¢ analiza ¢l valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. S1 se trata de activos tdentificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si1 los activos han sufrido deterioro implica ¢l calculo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del
valor en uso requiere que la Compafiia determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida
por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las peérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciongs sobre su importe recuperable incrementando el valor
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del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido Ja pérdida por
deterioro.

3.2 Vida ntil de equipos

Como se describe en la Nota 2.6, la Compaiia revisa la vida util
estimada de equipos al final de cada periodo anual.

3.3 Valuacidn de los instrumentos financieros

La Compafiia uttliza las técnicas de valuacion para la medicion del
valor razonable de sus activos financteros v pasivos financieros que
s¢ basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado.
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NOTA 04. ACTIVOS FINANCIEROS
Corresponde a saldo de activos financieros por el giro normal de la
empresa, el saldo al 31/12/2015 y 31/12/2014 se detallan a continuacion:
~ EMPRESA: 3112115 31/12/14
) Dolares Délares
AlmacenesdePrat 135.174,89 467.302,66
Corporacion Favorita C. A. | T118.158,30 0,00
Otras 85.002,00 163.774 50
Tiendec S.A. 108.201,60 107.341,45
Representaciones Repmajusa S.A. 35.032,91 96.086.47
Comercial Etatex C A, 36.011,86 38.808,32
Casa Comercial Tosi C.A. 16.898.29 16,898,97 |
Star Colours Representacién 577242 5.772,42
Total clientes 540,252,27 895.984,79
. (-) Provision Incobrables -6.772,63 ¢ -6,772,63 ;
| Saldo neto al final del afio 533.479,64 | 889.212,16 |
Corresponden a valores por cobrar por ventas del giro del negocio.
Movimiento de 1a provision incobrable:
| CONCEPTO: 311215 1 31/12/14
* Délares Dolares
_Saldo inicial -6.772,63 -6,772,63
i Provision Incobrables 1 0,00 | - 0.60 ]
| Saldo al final del afio L -6.772,63 .  -6.772,63
{1} Segun la politica contable de la empresa otorgan un crédito de 3
meses, v 10 maximo que un cliente se ha demorado en pagar es 5
meses; por lo tanto no se considera realizar la provision dc
cuentas incobrables.
NOTA 05. COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compafiias relacionadas es como sigue:

: EMPRESA: 31/12/15 31/12114 ¢
Délares Délares |
| Administracion —de  negocios ¥ | gg 64 0g | g5035.04
: servicios Pazmifio-mercaderia

| Saldo neto al final del afio 89.364,28 85.033,24

Corresponden valores por: venta de mercaderia, los cuales s¢ encuentran

pendientes de cobro a la fecha del informe.



NOTA 06.

NOTA 07,

NOTA 08,

CUENTAS POR COBRAR SOCI10S

Corresponde a saldo de cuentas por cobrar a socios al 31/12/2015 v
31/12/2014; se detallan a continuacion:

| EMPRESA: 3111215 | 31/12/14
- . Délares . Délares
' Freddy Pazmiito Castillo 1451638 111.768.73

| Salde neto al final del afio ' 14.516,38 111.768,73 |

Prestamos al socio, no se ha estipulado fecha de vencimiento ni tasa de
interés. A la fecha del informe sigue pendiente de cobro.

INVENTARIOS

Es saido de la cuenta se detalla a continuacion:

CONCEPTO:

31/12/15 31/12/14
Délares Délares
Materia prima 807.172,00 792.893.19
Produccion en proceso 173.933.78 0,00
Productos terminados 103.946,23 99.953,18
Saldo al final del afio 1.085.052,01 892.846,37
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Un resumen de impuestos anticipados es como sigue:
CONCEPTO: 3112/15 | 311214
Délares | Délares
Retencion en la fuente afio corriente | 637488 . 7.854,09 |
Retencion en la fuente afios anteriores | 24.94595 - 16.529,03 |
Saldo al final del adio 31.320,83 | 24.383,12
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NOTA 09, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS -PPE
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 1a propiedad, planta y equipo, esta
constituide de la siguiente manera:
En délares:
DESCRIPCION: | SALDO | ADICIONES | AJUSTES/ | SALDO
31/12/14 BAJAS 31/12/15
| Magquinaria y equipo ~ 414.983,23 40.327.67 . 0,00 455.310,90
Muebles y enseres 74.005,05 10.522.18 0,00 84.527.23
"Equipos de oficina 3542543 0,00 0,00 3542543
 Equipo de computacion 27.352,45 245513 0,00 29.807,58
Vehiculos 232.948,23 2.999,06 0,00 23594729
Subtotal 784.714,39 56.304,04 0,00 841.018,43:
Depreciacion acumulada -460.832,49 -63.903.80 0,00 -524.736,29
Total | 323.881,90 -7.599,76 0,00 316.282,14

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2015 fue de
$63.903,80 ($78.802,40 en el afio 2014).

En délares:
DESCRIPCION: SALLDO | ADICIONES | AJUSTES/ | SALDO

31/12/13 BAJAS 31712114 |
| Maquinaria y equipo 416.286,83 8.696,40 | (1) -10.000,00 | 414.983231
Muebles v enseres 69.995.05 4,010,060 0,001  74.605,05 !
Equipos de oficina 34.098 33 1.327.10 0,00 3542543
Equipo de computacton 25.704,84 1.647,61 0,000 27.352.45!
| Vehiculos 201.537,51 71.410,72(2) -40.000,00 . 23294823 .
Subtotal 747.622,56 87.091,83 -50.000,00 | 784.714,39 |
Depreciacton acumulada | 45629923 | -78.802,40 74.269,14 | -460.832,49
Total 291.323,33 8.289,43 24.269,14| 323.881,90

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2014 fue de
$75.466,01 v $78.802,40 en estado de Situacién Financiera existiendo
una diferencia de $3.336,39 proveniente de ajustes por depreciacion de
afios anteriores ($65.381,87 en el afio 2013).

(1) Corresponde Registro Ajuste Depreciacion afios anteriores.
(2) Registro Venta de Vehiculo Cherokee ¢n julio 2014,
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NOTA 10. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

En dolares:

. CORTO | LARGO | TOTAL AL
BANCO PLAZO PLAZO 31/12/15
PRESTAMOS: =~ - A |
DEL PICHINCHA ) 89.356,27 . 126.766,30 | 216,122 57
| RUMINAHUI 2) 9.500,09 0,00 | 9.500,09
PRODUBANCO 8896041 000 8.896,04
: INTERNACIONAL 17.304,60 : 0,00 17.304,60
- INST. CFC | 15.155.59 | 16.054,41 31.210,00
| SUBTOTAL.- 140.212,59 | 142.820,71 |  283.033,30 |
SOBREGIROS: __
DEL PICHINCHA # 3028137404 (3) | 174.842,64 174.842,64
SUBTOTAL.- 174.842,64 174.842,64
- TOTAL . 315.055,23 | 142.820,71 | 457.875,94

En dolares:

BANCO " CORTO | LARGO | TOTAL AL
- [ PLAZO PLAZO 31/12/14

PRESTAMOS:

DEL PICHINCHA (1} | 10391976 | 216.122,57 | 320.04233
- RUMINAHUT o (2) | 45.162,19 45.162,19
! BOLIVARIANO 5.976,13 | ] 5.976,13 |
“GUAYAQUIL 5.999.00 ; 5.999,00 |

INTERNACIONAL 7.198,72 Ty Yog 72

SUBTOTAL.- 168.255,80 | 216.122,57 | 384.378,37

SOBREGIROS:

DEL PICHINCHA # 3028137404(3) | 14.010,93 14.010,93 |

DE GUAYAQUIL # 0041208198(3) | 61.896,10 61.896,10

SUBTOTAL.- | 75.907,03 75.907,03

TOTAL Jl 244.162,83 | 216.122,57 | 460.285,40

(1) Préstamo para capital de trabajo.
(2) Operacion de factoring, con garantia de la cartera de clientes.
(3) Sobregiro bancario por cheques girados vy no cobrados.



NOTA 11.

NOTA 12,

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores es como sigue:

34

l NOMBRE: | 31/12/15 E 31/12/14
| ) . Délares |  Délares
| Advisors To Business S A. ADTOBUSIN ' 69.731,53 | 0,00
' Pat Primo Ecuador _ | 6842423 | 123.414,77 |
| Correa Corral Luis Fernando 43.285,10 0,00
| Textivitral S.A. B 3375530 27.570,40
. El Barata S.A. 14.940.,02 18.841,10
- Marcas Etiquetas 14 057,62 5.858.75
| LH Comercial 967772 | 0.00
RetailPoint del Ecuador S. A. 6.537,30 0.00
i Corp. Eka Zipper de Ecuador S. A 4.493,50 0,00
* Restrepo Hoyos Gloria Cristina 422632 6.006,79
i Almacenes Jose Puebla 4.158,59 0,00
| Meza Vinueza Yadira Elizabeth 340152 000
| PF Group S A, 3.276 .90 16.753,23
| Ortiz Serrano Roberto Ramon | 2.459,46 0,00
ISC Ingenieria-Servicios y Comercio i 2.10981 | 0,00
Stx Textiles Cia. Ltda. i 1.431,20 465822
| Sajador S.A. | 106588 73829
New Style Free Zone Corp 0,00 37.509,11
Servicios Eten Cia. [.tda. 0,00 7.830,31
Textiles Mufioz Guerrero Hnos.C.L. l 0,00 | 1.956,20
| Corporacion Ideag Cia. Ltda. " 0,00 108,86
Ootos | 29708852 361.129.37
' Saldo al final del aiio 614.120,52 619.020.03
Corresponden a compras por el giro normal del negocio.
PRESTAMOS DE TERCEROS
Un resumen €s como sigue:
NOMBRE: | 311215 | 31/12/14 }
_ . Dolares |  Ddélares
Freddy Pazmifio, socio (1) = 41604661 8167824
Marcelo Valle ' 133.00746 | 135.620,00
' Saldo al final del aiio | 174.612,12 ¢ 217.298,24

Préstamo no genera interés. no sc¢ tiene garantia v no se ha establecido

fechas de vencimiento.

(1) Corresponde a préstamo del socio de la empresa
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NOTA 13. OBLIGACIONES CON EL FISCO /1ESS

Un resumen de obligaciones con el fisco/iess es como sigue:

NOMBRE:

31/12/15

Dolares

31/12/14
Daolares

SRI (1)

37.45548

21.873,14 |

. SRI. Iva agente de percepcion

0.00

75.706.91 |

SRI, Glosa Imp. Renta 2605 (2)

0,00

75.614,34

IESS (3)

20.665.04

24.254 30

Saldo al final del afio

58.120,52

195.448,69

(1) Corresponde a obligaciones con el SRI por retenciones en la fuente y
del Tva.

(2) Corresponde a una glosa por el impuesto a la renta del afio 2003
Ajuste por Niif $ 83.614,34 (saldo de la deuda al 1 de enero 2011),
incluye capital: $ 54.377.91 mas $ 56.015,23 de interés y multas.

A la fecha del informe la obligacion vencida con las autoridades del
Servicios de Rentas Internas es por un valor de $§ 110.393,14
(incluido intereses v multas). Ver Nota No. 21.

Presentado en pasivos no corrientes en el Formulario 101 Impuesto
Renta 2014; v, en pasivo a largo plazo en los Estados Financieros.

(3) Corresponden a aportes y fondo de reserva. En el afio 2014
corresponde a préstamo quirografario, préstamo hipotecario, aporte
personal y aporte patronal.

NOTA 14, SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de sueldos y beneficios sociales es como sigue:

| NOMBRE: 3171215 | 31/12/14
S Dolares | Délares
' Nomina por pagar (1) 2274201 4547157
. Décimo tercer/cuarto sueldo 28.576,55 31.338,94 |
- Otras cuentas por pagar cmpleados 3.167.93 6.087,08
- Fondos de Reserva 2.550.28 | 2.949.95
Salario digno RUE 0,00 : 6.520,00 |
. Saldo al final del aiio 1 57.036,77:  92.367,54 .

(1) Valores cancelados a la fecha del informe.



| 060°190°8€T | 8P'0- 8'190°8€7 | O0'ELS™ST | 00%6L1'9S | 00°9£T0€- | 6€ Em.co_ CIVLIOL |
00'ze8Er | r0- ()| TrTssey 000 001691 _,‘8_..\,.; 01- | LO'600°0F orenyesed
00'6L1761 | 900~ (1) | 90°6LLIY6L | 00°ELSSI 00'88F I | 00'61F61- | TELESOSE | [eUONEd UOIdE[IGNS
VRIVOLOV 0a1VS avarugvinod | FTHIONAAA
sATe[o(q oavs sduejoqg ON saae[oq
PIOTZH/EE | ALSACY | PI0Z/Z1/1€ | NOISIAQHd | NOISIAQU | JISNIY | €I0UZVIE :0LJd3INOD |

*$2.10L12JUR SOUE 3P SOI14(D 3P BPIPIId B 0)IGIP U0D SIQT AP 04U AP | |3 JBIISITI B [RLIDIEWUT T0[A (])
(HT0Z OUB ]2 U 00169 L 1$) 21qNPap 018ed 79°694'99¢ 9P $2 P10 OUE [ Quemnp ownyesap tod sopeynsal v 081 |y
‘soue g op soudw uesoqej anb salopeleqe)  apuodsaliod ([ (7 OUEB [2 U2 0 CLS S 1) 21qionpap ou 015e3
00°0$ A (10T OUE |2 U2 0O°88H 1 +S) QP3P 01588 (0°0 § 9P 59 S10T oue [o Aueinp [euosed uordejiqnl 10d sopensal € 031ed |3

@wdnw.bmn 00'0 Ne.mcw.c&. ww:mw:.[-mh 16 av_ T wv,ﬁwcwmm TV.LOL
91 J@w..wm‘ !@cd 29°69199 o' 085 [1- 00°0 Y88’ ey i oronyesa(]
L m LBC T8I 00°0 ) ooo 00°0 €L16S 11" 90°6L 1 g_ feuone mwSEEET

avariigyviINoeD A1di1o0a4dda
oq1vs SaR0q ! ON SB[
sIOTTI/IE “ NOISIAOYd NOISIAOYHd |  SODHVd | A1snry VIOT/TI/IE ~ _FOLdIONOD) |

-ang1s owos $2 019nYyesap A [puonzd ugide[ignl ap ﬁoco_v_xaoa SB[ 3P udWNSI Uf)

SOAVITANYA V SOIDAANHTI HOd SANOISIAOUd ST VLON

9¢



El cargo a resultados por jubilacion patronal durante el adio 2014 es de $
41.488,00 gasto deducible ($40.037.00 en el afio 2013); y $15.573,00
gasto no deducible ($12.213,00 en el afio 2013} corresponde a
trabajadores que laboran menos de 10 afios.

El cargo a resultados por desahucio duranteelafio 2014 esde
$14.691,00 gasto deducibie ($18.681.00 en el ano 2015).

(1)Valor inmaterial a registrar el 1 de enero de 2015 con débito a
pérdida de ejercicios de aiios anteriores

Las provisiones por jubilacion patronal y desahucio son gastos
deducibles de acuerdo al art. 21 literal f de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

15.1 Norma Internacional de Contabilidad -SECCION 28
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS-

Caracteristica de la SECCION 28 .- Los costos por los beneficios a
los empleados deben ser reconocidos cuando se devengan,
independientemente del momento del pago.

15.2  Jubilacién patronal.-

El art. 216 del Cédigo de Trabajo indica: La jubilacion a cargo del
empleador se aplica a los trabajadores que por veinticinco o mas

afios  hubieren  prestado  servicios,  continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.

15.3 Desahucio.-

El art. 185 del Codigo de Trabajo indica: En los casos de
ferminacion de la refacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalenie a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa 0 empleador. .. ..

El art 188 del Codigo de Trabajo indica: El empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador. sera condenado a
indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio vy segun la
siguiente escala:



NOTA 16.

NOTA 17.

38

e Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondiente a 3
meses de remuneracion; vy,

e De mas de 3 afos, con el valor equivalente a un mes de
remuneracion por cada afio de servicio, sin que en ningun caso
ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

l.a fraccion de | afio se considerara como afio completo.
La jubilacion a cargo del empleador se aplica a los trabajadores
que por veinticinco o mas afos hubieren prestado servicios,
contingada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus empieadores.

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de los afios 2015 y 2014, la estructura del capital de
la Compaiiia, cs el siguiente:

Dolares:
- SOClI0 Nimerode | % | Capital |
participaciones | - Suserito
— " | 31/12/2014
Pazmiiio Castillo Freddy Arturo 23.653 . 66,67% !E 23.653,00
Pazmiiio Bolafios Freddy _ 5914 1 16,67% 591400 .
Pazmifio Bolafios Jenmfer 5913 | 16,67% 5.913,00
Total 35.480 | 100,00% |  35.480,00

Cada participacion tiene un valor nominal de USD 1,00

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIHIF

En ¢sta cuenta se encuentran registrados los ajustes provenientes de la
aplicacion del sistema de aplicacion por primera vez de acuerdo a la NIIF
No. 1. El saldo al 31 de diciembre de 2015 v 2014 s de $ -138.850,56.

Segin la resolucion de la Superintendencia de Compafias
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 14 de abril de 2011 el saldo acreedor de la
cuenta “RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF” debe revelarse como parte
integrante de la cucnta Patrimonial.

Su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los socios, no sera
utilizado en aumentar e! capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores
tendrdn derecho a una participacion de éste. Sélo puede ser utilizado para
enjugar perdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico, si las
hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion de 1a compaiiia a sus socios.

De registrase un_saldo deudor, éste podra ser absorbido por el saldo
acreedor de las cuentas: “RESERVA DE CAPITAL”. “"RESERVA
POR VALUACION O SUPERAVT POR REVALUACION DE
INVERSIONES”.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

[.as ventas netas y el costo de ventas durante los aftos 2015 v 2014 se
detallan a continuacion y corresponde a ventas por confeccion de prendas
de vestir,

J' DETALLE o 31ns 1 311214

) Délares . Délares

Ventas Netas 4.400216,57 1 3.871.046,45 ;
Costo de Ventas 3.745.239,22 1 3.315.130,63 |
% 85.11% : 85.64% |
Utilidad Bruta 654.977,36 | 555.915,82 |

IMPUESTO A LA RENTA 7/4rt. 37 LRT1, Art. 31 RALRTI)

Se ratifica que la tarifa general de las sociedades es del 22%. Pero se
aplicara la tarifa del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, de
acuerdo a los siguientes casos:

a) Si los accionistas en paraisos fiscales no superan et 50% del total dei
paquete accionario, la sociedad ecuatoriana pagara la tarifa del 25%
por la utilidad atribuible a esa participacion accionaria, mientras que
pagara la tarifa del 22% sobre la diferencia del paquete accionario no
ubicado en paraisos fiscales.
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b) Si la participacion accionaria de los residentes en paraisos fiscales
supera el 50% del paquete accionario, entonces Ja sociedad
ecuatoriana pagarda la tarifa del 25% sobre la totalidad de las
utilidades obtenidas por la sociedad.

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacidn de sus
accionistas, soclos, participes. constituyentes, beneficiarios o similares.

| CONCEPTO: 317122015 | 31/12/2014

57__. A e Yt g s D()lares Délares

t Utilidad egercicio 136.382,05 102.287.48

: 15% participacion trabajadores (20.457.31) (15.343.12)
Diferencia 115.924.74 86.944 36
+) Gastos no deducibles 9.050,39 45.368,77
-} Deduccion por pago a 0,00 0.00
trabajadores con discapacidad |
Utilidad gravable 124.975,13 132.313,13
Impuesto renta causado (1) 27494 53 29.108,389
Anticipo a la renta determinado | (1) | 37.504,78 30.587,07
en declaracion aiio anterior
-) Anticipo IR pagado 0,00 0,00
-) Retenciones en la fuente (43.879,66) | (38.441.16)
-) Retenc. Fte. afios anteriores L (16.529,03) (16.529,03)
Saldo a favor L (22.903,91) (24.383.12)

(1) Segiin las leves tributarias vigentes a partir del afio 2010, se debe considerar
como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica det 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio,
0,4% del total de ingresos, 0,2% de costos y gastos deducibles,

En razon de que el anticipo de impuesto a la renta determinado es mayor al
impuesto a la renta causado, la Compaiiia registrd en resultados como gasto
de impuesto minimo el valor del anticipo determinado, en este caso
corresponde el valor de § 37.504.78 en ¢l afio 2015 ($30.587.07 en el afio
2014).

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuestos de los afios 2013 al 2015.
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19.1 Aspectos Tributarios del Cédigo Orginico de fa Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
el mismo que incluye entre oiros aspectos tributarios los siguientes:

¢ La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales cn la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para ¢l afio 2011, 23% para ¢l
afio 2012 v 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2015, para la
medicion del pasivo por impuestos diferidos, fa Compafiia utilizo una tasa de
impuesto a ia renta det 22%.

* La reduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
soctedades.

NOTA 20. RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 297 de Ia Ley de Compaiiias, salvo
disposicién estatutaria en contrario de las utilidades tiquidas que resulten
de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor del cinco por ciento.
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el veinte por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

NOTA 21. RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y Politicas de administracién de riesgos

La Compafiia estd expuesta a varios riesgos en relacion a  los
instrumentos financieros. Si bien no actla activamente en los mercados
de inversiones especulativas, ¢l principal riesgo de mercado es el riesgo
de liquidez. La administracion de riesgos de la Compafiia estd basada en
las decisiones del Directorio y Junta de Socios y se enfoca en asegurar
activamente que se minimicen los riesgos de ios mercados financieros en
los flujos de caja a corto y mediano plazo. Durante el presente afio no han
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¢xistido cambios con relacion al afio anterior en relacion a los objetivos vy
politicas de adminisiracion de los riesgos mencionados.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito de efectivo v equivalentes de efectivo se considera
insignificante debido a que se trata de iversiones en entidades
reconocidas del mercado nacional.

El valor ltbros de los activos financieros es el mdaximo nivel de
exposicion al riesgo dc crédito al 31 de diciembre de cada afio. Al 31 de
diciembre de 2015 el mayor expuesto al que se somete la Compaiiia y
en la que pudiera existir concentraciones de riesgo de crédito esta
principalmente representado por las cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no tiene otras
concentraciones significativas de riesgo de crédito distintas a las
anteriormente sefialadas.

Riesgo de Liquidez

Es el ntesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras en la medida en que vencen. El enfoque de la Compatfiia para
administrar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente
para solventar los gastos operacionales v cumplir con el pago de sus
obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas o
arrtesgar su reputacion. Para ello gestiona lfos flujos de caja de corto y
largo plazo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 v la fecha de emision del informe (abril
26, de 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de ja Compafiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financicros.
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NOTA 24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia con fecha marzo 10
de 2016 y seran presentados a los socios para su aprobacion. En opinién
de ta Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Socios sin modificaciones.

é%f%zu’l ot

GERENTE GENERAL

Gusiavo Nforales Ramirez
NTADOR GENERAL



