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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Directores de
Rosas del Prado Cia. Ltda.

1. Hemos examinado el balance general adjunto de Rosas del Prado Cia. iLtda, al
31 de diciembre del 2000 y los coirespondientes estados de resultados, cambios en
el patrimonio y flujos de efectivo por el aflo terminado en esafecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de Ja gerencia de la Compafiia. Nuesira

responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre fos mismos en base a
nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Esas normas requieren que planeemos y ejecutemos la auditoria de tal
manera que obtengamos una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen en base a
pruebas selectivas de la evidentia que soporia las cifras y revelaciones de los
estados financieros; la evaluacion de los principlos de contabilidad utilizados y las
principales estimaciones efectuadas por Ila gerencia, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjumo. Creemos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes la situacion financiera de Rosas del Prado Cia.
Ltda., al 31 de diciembre del 2000, los resultados de operaciones y sus flujos de
efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generaimente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y
practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.

4. Tal como se indica en la Nota 1 a los estados financieros, el Gobierno
Ecuatoriano aprob6é un sistema de dolarizacién, el cual contempla, entre otras
reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. De
acuerdo con las disposiciones legales correspondientes, hasta el 31 de marzo del
2000 los estados financieros se presentaron en sucres, los cuales fueron
convertidos a délares de los Estados Unidos de América en base a la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 de “Conversion de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion™. A partir del 1 de abril del 2000,
los estados financieros se presentan en dblares de los Estados Unidos de
América.
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§. Tal como se indica en la Nota 16 a los estados financieros, las propiedades y
plantaciones de la compafiia fueron registradas a valor de mercado en base a un
avalio técnico realizado en diciembre del 2000, siguiendo las disposiciones del
reglamento expedido por la Superiendencia de Compafiias. Dicha valuacién
produjo un incrementc neto en los activos de U.S.$ 1'447.110 y que fue registrado
directamente en el patrimonio en la cuenta Reserva por Valuacion.
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ROSAS DEL PRADO CIA. LTDA.

{Expresado en U.S. délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Equivaientes de Caja -- Nota 4
Cuentas por Cobrar - Nota
inventarios — Nota 6

Gastos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS — Nota 7

Terrenos

Edificios

Muebles y Enseres
Maquinaria y Equipo
Equipos de Oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Plantaciones
Construcciones en curso
Depreciacion Acumulada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Activo Diferido — Nota 8
TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

19.652
26.425
70.054

9.157

125.288

244 955
75.280
8.612
36.385
4.238
37.785
5.380
1'100.684
6.091

(348.442)
1'170.968

1'8610.166
3'106.422
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros bancarios

Porcién corriente de obligaciones largo plazo -- Nota 11
Cuentas por Pagar-- Nota 9

Pasivos acumulados — Nota 10

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones largo plazo — Nota 11

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social Nota - 12
Reserva de Caplal -- Nota 13

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

27.397
303.812
95.890

68.024
495.123

1'827.002
2'322.12%
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ROSAS DEL PRADO CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

(Exptesado en u. s dblaras)

VENTAS
Costos de ventas

Utilidad bruta

GASTOS:
Gastos de Administracion

TOTAL

Pérdida operacional

OTROS INGRESOS (GASTOS):

intereses

Diferencia en cambio

Oftros

TOTAL

Resultado por Exposicién a fa Inflacién REI -- Nota 14
PERDIDA DEL EJERCICIO

Compensacién de pérdida -- Nota 15

RESULTADO NETO

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

817.098
(759.682)

57.416

73.043

(15.627)

(320.797)
(362.353)

(6.008)
(689.158)

446.737
(258.043)
258.048
0-
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ROSAS DEL PRADO CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expmadoen USs. délares)

Capital Reserva por
Social Revalorizacion

del

Patrimonio
Saldos a diciembre 31, 1999 60.080 0
Ajuste de affos anteriores -0- 1156.531
Conversién a délares, 2000 -0- 410.748
Valuacién de Activos 0 0
Pérdida del ejercicio, 2000 0- -0
Compensacion de perdidas -0- -0-
Compensacién de diferencia -0- -0-
en cambio
Transferencia de Saldos 0- 526.279
Saldos a diciembre 31, 2000  60.080 -0-
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Reexpresion Reserva  Reserva Pérdidas Pérdida Total
Monetaria por de Acumula del
valuacién Capital das Ejercicio
-0- -0 -0- -0- -0- 60.080
(126.112) -0 -0 -0 -0- (10.581)
533.932 -0- -0- (175.953) -0- 768.727
-0- 1447.110 -0- -0- -0- 1'447.110
-0- -0- -0- -0- (258.047)  (258.047)
(200.882)  (224.118) -0- 175.953  258.047 -0- (1)
0 (1'222.992) -0 -0- -0- (1222.992) (1)
(197.938) __ -0 724217 _-0- 0 0
-0- -0- 724.217 -0- -0- 784.297
== == =TE:mRs == == ===mEs

(1)= Absorcién de pérdidas, pero no existe aprobacién de los Socios

Las notas adjuntas san parte integrante de estos estados financieros.
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ROSAS DEL PRADO CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTNO

(Expresado en U S dbhres)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empieados

Otros gastos, neto

Efectivo neto wtilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipos

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

AUMENTO DEL FLUJO DE CAJAY
EQUIVALENTES DE CAJA

SALDO DE CAJA Y EQUIVALENTES
DE CAJA AL INICIO DEL ANO

SALDO DE CAJA Y EQUIVALENTES
DE CAJA AL FINAL DEL ANO

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

812.113
(700.938)

(689.158)
(577.983)

(79.896)
(79.896)

19 652



ROSAS DEL PRADO CIA. LTDA.
NOTAS A I.OS ESTADOS FINAHCIEROS

(expresado en . s dOlaras)

NOTA 1 - OPERACIONES

Rosas del Prado Cla. Ltda., es una Compaliia imitada constituida en el Ecuador el 22
de febrero de 1996. Su objeto social principaimente es el desarrolio y explotacion de
productos agricolas, horticolas y flores y para el cumplimiento de sus fines la compaftia
podra intervenir con toda ciase de actos y coniralos que sean acordes con el objeto
social.

Durante el afio 2000, el Gobierno ecuatoriano aprobé un sistema de dolarizacién el cual
contempia entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario
del pais. De acuerdo con las disposiciones legales correspondientes, hasta el 31 de
marzo del 2000 los estados financieros se presentaron en sucres, los cuales fueron
convertidos en dolares de los Estados Unidos de América en base ha la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 * Conversién de Estados Financieros para efectos
de Aplicar el Esquema de Dolarizacion™. A partir del 1 de abril del 2000, los estados
financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las poiticas contables de la Compafiia, las cuales estan de acuerdo
con los principios de contabilidad generaimente aceptados, emitidos por la
Superintendencia de Compafiias.

2808 D sio) 3 wrog.- Los estados financieros adjuntos
al 31 de dlclembre del 2000 fueron preparados en U.S. délares, aplicando los
procedimientos establecidos en la Norma de Contablidad Ecuatoriana NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién”. Esta norma requiere la conversién de las cfras contables en sucres al 31
de marzo del 2000 a dolares de los Estados Unidos de América de conformidad con los
sigulentes procedimientos:

- Correccion monetaria de las cifras contables del balance general de sucres al 31
de marzo del 2000, para reconocer los efectos de la inflacion correspondiente al
primer trimestre del afo 2000. Las cifras contables individuaies del estado de
resultados no estan sujetas a ajustes.
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ROSAS DEL PRADO CIA. LTDA.

IOT AS A L08 EST ADOS FIIANCIEROS

(expresado enUS. délates)

- Ajuste adicional de las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, para reconocer los efectos del cambio en el poder adquisitivo del sucre con
respecto al dblar de los Estados Unidos de América, aplicando el indice especial de
coireccién de brecha establecido en la NEC 17.

- Conversién de la cifras contables en sucres, ajustadas por el sistema de correccion
monetaria y por el indice especial de brecha, a dblares de los Estados Unidos de
América por el tipo de cambio de S/ 25.000 por US$ 1.00, establecido por el Gobierno.

- La ganancia o pérdida por exposicién a la inflacibn y aquella que se origina por la
aplicacion del Indice especial de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio
2000, debe ser incluida en los resultados del periodo. La ganancia o pérdida por la
aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999
debe ser incluida en el patrimonio de ia cuenta denominada “reserva de capital®.

Para efectos de ajustes por correccion monetaria y por indice especial de correccion de
brecha se utilizaron, los indices de precios al consumidor, elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos, los tipos de cambio del mercado libre del dblar de
los Estados Unidos de América, para la compra, publicados por el Banco Central del
Ecuador.

Yentas v Costo de Ventas .- Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes.

Valuacién de inventarios.- Al costo y que no excede el valor de mercado.

aluac D Dk ouinos.- Al costo de adquisicion, (Nota 7), el
costo ajustado de propiedades planta y equpos se deprecia de acuerdo al método de
linea recta, en funcién de los aflos de vida Uil estimado de: 20 afios para edificios, 10
para invernaderos, maquinaria y equipos, muebles y enseres, equipos de oficina y
herramientas y 5 aftos para vehiculos y equipos de computacion.

- Incluye el dferencial cambiario del ejercicio 1999 para amortizarse en
cinco aflos a partir del ejercicio econémico 2000.
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ROSAS DEL PRADO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS

(expresado en U.S. dé6lares)

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

2 On g : umidor.- La disminucion
en el podar adqulslm dlstorslona las cl'ras comab&es y no permite efectuar una
adecuada comparacioén con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa infformacion relacionada con el poder de variacién en los
indices de precios al consumidor (inflacion) preparado por el Instkuto Nacional de
Estadisticas y Censos.

Aftlo Terminado Variaciéon
Diciembre 31 Porcentual
1996 26
1997 30
1998 45
1999 61
2000 91

NOTA 4 - CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Al 31 de diciembre, el detalle de caja y equivalentes de caja, es como sigue:

Caja 18
Bancos 19.634
Total 19.652

NOTA § — CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar incluyen lo siguiente:

Clientes 1.179
Retenciones en la fuente 13
impuesto al valor agregado 23.599
Empleados 1.350
Ofras cuentas por cobrar 284
Total 26.425

10
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ROSAS DEL PRADO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(expresado en U.S. dblares)

La compafiia no ha constiuido provision para cuenta incobrables por no considerario

necesario.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2000 incluyen lo sigulente:

Quimicos y fertilizantes
Materiales y empaques

Total

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

47.739
22.315

70.054

El movimiento de las propiedades, planta y equipos durante el 2000, fue el siguiente:

Seldo

inicial
Terrenos 89498
Edificios 1442
Muebles y Enseres 2.674
Maquinaria y Equipo 2743
Equipos de oficina 1.870
Vehiculos 15.716
Herremientas -0
Plantaciones 263.270

Equipos de comput. 2.769
Construcc. en curso 3.162

Subtotal 383.144
Depreciacion Acum.  (65,988)

Total 317.156

-0- (33.528)

Adicio Reclasifi
nes casiones
-0- -0
-0- 27.098

2.709 -0-

2.190 -0
409 -0-
-0- -0-

1.085 -0-

50435
824 -0-

22.244 (27.098)

79.896 -0-

61608 __-0

18.288 -0-

112.927
20.720
3.491
5.249
2.120
22.880
425
344.772
2.650

—1.692

516.926
(93.745)

423.181

Ajustes Avallioa Conver Saldo
sibn a
mercado dolares

Final

244 955
75.280
8.612
36.385
4.238
37.785
5.380
1'100.684
6.091

—_—

1'519.410
(340.442)

1'170.968
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ROSAS DEL PRADO CIA. LTDA.
IOTAS A LOS EST ADOS FIIANCIEROS

(expresado en U.S. dolares)

NOTA 8 ~ ACTIVO DIFERIDO

El movimiento del activo dferido durante el 2000 fue como sigue:

Saldo Adiciones Ventas
inicial ylo
retiros

Plantaciones  558.095 -0- (18.693)
Diferencia en

cambio 955200 _ -0 = __-0
Subtotal 1513295 = -0- (18.693)

Amort. de (153.912) (127.312) 3.310
plantacion

Amort. de _-0- _ (231208) 244598
cambio

Total 1'359.383 (358.520) 228.215

] e s s c— ]
= — —  — —— —t———

(1= Ver Nota 14.
NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

(1)

Aluste  Conver Saido
aflos si6n a Final
anteric  dblares
res

(46.824) 676.299 2'645.826

—0__ 260792 -0
(46.824)  944.091 2'645.826
60.544 (151.809) (835.660)

— —&_ 13390 -0

13.720 778.892 1'810.166

4 4 E— ]

Al 31 de diciembre de!l 2000 el detalle de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores

Regalias

Sueldos por pagar
Seguros por pagar
Otras cuentas por pagar

Total

12

58.208
8.095
13.031
7.673

95.890



ROSAS DEL PRADO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(expresado en U.S. délares)
NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS
Eil detalle de los pasivos acumulados, al 31 de diciembre, es como sigue:

Beneficios Sociales
intereses por pagar

Total

NOTA 11 - OBLIGACIONES LARGO PLAZO

-3

D -2
0 N
D N
Y b

)
©
o
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Al 31 de diciembre del 2000, el detalie de las obligaciones largo plazo es como sigue:

Obligaciones Bancarias
- Banco Guayaqull:
Moneda. Délares
Capital U.S.$. 607.624
Tasa de interés. promedio 7.8% anual
Vence el 25 de agosto del 2002
Garantia Hipotecaria - Ver Nota 17
Menos:
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo

~ Banco del Pacifico (antes Continental):
Moneda. Délares
Capital U.S.$. 1'070.330
Tasa de interés: 8.82% anual
Vence el 4 de agosto del 2004
Garantia Hipotecaria - Ver Nota 17

Obligaciones por pagar a los soclos
No tienen fecha de vencimiento,
ni devengan interés.

Total

13

607.624

(303.812)

1'070.330

—452.862

1'827.002



ROSAS DEL PRADO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERO

(expresad en U. . e)

S -

NOTA 12 ~ CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafila estéd constituido por 1'502.000
participaciones de U.S.$ 0.04 de valor nominal unitario y a la fecha de emigion de este
infforme la compafiia ain no ha cambiado las acciones emitidas en sucres por nuevas
acciones denominadas en U.S. délares.

NOTA 13 - RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las cuentas
Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El salkdo de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado.

NOTA 14 - RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION (REI)

Esta cuenta inciuye el efecto de la comreccion monetaria desde el 1 de enero del 2000
hasta el 31 de marzo de} 2000.

Para efectos tributarios el resultado por exposicion a la inflacién se considera como gasto
deducible si es negativo y como ingreso gravable si es positivo.

NOTA 18 - COMPENSACION DE PERDIDAS

La pérdida del ejercicio econébmico fue compensada como sigue:

Pérdida del ejercicio 2000 (258.047)
Pérdidas Acumuladas (175.953)
Compensado con Reserva por Valuacion 224 118
Compensacion con Reexpresion Monetaria 209.882
Perdidas al 31 de diciembre del 2000 -0-

14



ROSAS DEL PRADO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i -l

(expresado en U.S. 6)
NOTA 16 - RESERVA DE VALUACION
En diciembre del 2000 se registr6 el avakio comercial efectuado a las propiedades y

plantaciones determinadas de acuerdo con el regiamento expedido por Ia
Superintendencia de Compafiias por U.S.$ 1'447.110 el cual fue utilizado como sigue:

Avalio de propiedades y plantaciones 1'447.110
Compensacion con activo fijo — diferido cambiario (1'222.992)
Compensacion de pérdida 2000 (224.118)
Saido al 31 de diciembre del 2000 -0-

NOTA 17 - GARANTIAS ASIGNADAS

Al 31 de diciembre del 2000, el detalle de las garantias asignadas es como sigue:

Bancos Descripcién de la garantia Valor

Guayaquil  Hipoteca abierta del lote No. 12 de 126 Hectéreas, 1°251.854
casa, comral y establo de la hacienda los Andes

Parroquia P¥o de propledad de un socio de la
Compatiia.

Continental Hipoteca abierta sobre invernaderos e instalaciones 1'600.000
en la finca ubicada en las poblaciones del Carpi y
San Agustin en Latacunga.

NOTA 18 - SITUACION FISCAL

La Compafiia no ha sido fiscalizada, por parte del Ministerio de Finanzas desde su fecha
de constitucion. (febrero 22 de 1996).

15
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ROSAS DEL PRADO CIA. LTDA.
NOTAS A L08 EST ADOS F!HAICIEROS

(expresado enU. S | dOlares)

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Con anterioridad a la fecha de emision de los estados financieros, el 13 de marzo del
2001, el Tribunal Distrkal del Guayas acogiendo el recurso de amparo constiiucional de
las camaras del Guayas y Manabl, resoivié suspender los efectos de la resolucion # 921
de Diciembre 21 del 2000, expedida por el Servicio de Rentas Internas, referente al
tralamiento tributario del Resultado por Exposicién a la Inflacién. El S.R.IL. ha presentado
la apelacion respectiva ante el Tribunal Constitucional, sin que hasta la fecha del informe
de los Auditores Externos se conozca el resultado de dicha apelacion.

16



