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PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEMMCAS ANDINO PRODIMEDA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDING PRODIMEDA CIA. LTDA., fue constituida
mediante escrilura poblica af 7 de febrera de 1998, fue inscrita en et Registro Mercantil y agrobada por
la Superinlegndencia de Compafiag el 30 de septiembre del 2003 mediante Resolucidn Mo,
03.Q1J.3518

Su objeto social es \a compra, importacion y comercializacion de productos, eguipas e INsumMos
medicos. en los distintos puntos de venla del pais o del exterior,

Loz estados financlerss han sido preparados en U.S. dolares como resultadoe del proceso de
dalarizacidn de la economia a través del cual el Gobiemo Ecuatoriano fijd como moneda de curso
legal del pals, el ddlar de ios Eslados Unidos de Amérnica.

La informacitn conlenida en estos estados financieros s responsabilidad de la administracidan de la
Compania.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financleras -
a.1 laracion de li —

Los estados financieros de |2 compafia se prepararon de confarmidad con las Normas Internacionales
de [nformacidn Financiera (NIIF) segon las emitid & Consejo de Mormas Intemacionales de
Contabilidad (\ASB, por su sigla en ingles).

2.2 Woneda funcional -

La monsda funcional de iz Compafia es e Délar de los Estades Unidos de América (U.S. délar}. e
cual es l2a moneda de circulackdn en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados scbre las bases del costo
historico excepto por ciertas propledades de propiedad planta y equipo que son medidos 5 sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generaimenle en 2l valor razonsbie de |z contrapartida dada en el intercambio de los activos,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
[Continuacion)

Los estados financierps de PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDING PRODIMEDA
ClA. LTDA. comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 Y 2014 | las
estzdes de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo por los zfios
terminados el 31 de diciembre del 2015 Y 2014

La preparacion de estados financieros conforme ¢on |a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} exige €| uso de ciertas estimaciones, Tamhién exige 3 la direccién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion se resumen |ag principales praclicas coniablies sequidas por la Empresa en la
preparacidn de sus estados financierns:

Efectivo y equivalentes de sfectivo -

El efectivo y equlvalentes de efective inchiye agquellos sctivos financiercs |lquidos, depdsitos o
inversiones financierag liguidas, que e pueden transformar rapidaments en efective en un plaro
infenior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
comentes en 2l estado de situacidn financiera

Inventarias -

Los inventarics son presentados al costo de adguisicidn o valor nele realizabie, & menor. Son
valuados al costo promedic panderado.. Los inventarios incluyen unz provision para recongcer
perdidas por absolescencia, la cual s determinada en funcidn de un analizis de la posibilidad real de
venta. E| valor neto realizable represenla @l precic de venta estimado menos todos 108 costos de
terminacidn y los costos necesarios par= la venta.

Propiadad planta y equipo -

d.1 Medicién en manio del reconccimianto - Las partidas de prapiedades, planta y equipo se
mediran inicialments por 2u costo.

El costo de propiedades, pianta y equipo comprende su pracio de adgquisicion mas tagos 105 Costos
dirsctamente relacionados con la ubicacidn y la pussta en condiciones de funciomamiante y |a
estmacion imclal de cualguier costo de desmantelamiente y retiro del elemento © de rehabilitacion de
Ia ublcacidn det activo.

Adicionaimente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente stribuibles a la adquisician o construccidn de activos calificadas.

i=#



NCTA 2 - RESUMEN DE LAS PRMNGIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacitn)

d.2 Medicién posterior al reconocimlento: modelo del costa - Después del raconocimients inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deteroro de valor.

Los gestos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en e perlodo an que se
producen. Cabe sefizlar, que algunas partidas de propiedades, planta v equipo de la Compania,
reguieren revisiones periddicas. En este sentide, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resio del active ¥ con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
perlodo que medie entre [a actus! v hasta |a siguiente reparaciin.

d.3 Medicién posterior al ragonocimiento; modelo de revaluacidn - Después del reconocimiento

inicial, los inmuebles ¥ vehlculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonzbles, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el impons
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaiuvaciones se efectian con suficients
frecuencia, de lal manera que el valor en libres no difiera materiaimente del que se habria caiculado
utilizande 165 valores razonables al final de cada periodo.

Cuatguier aumento 2n 12 revaluacion de los temrenos vy edificios se reconoce en otra resultado integraf,
y s& acumula en el patrimonic bajo e encabezamiento de reserva de revaluzcién de propedades,
planta v equipo, exceplo si revierte una disminucién en la revaluaclén del mismo previaments
reconacida en resultados, en cuye caso el aumente se acreditz a resultados en |2 medida en que se
carga la dismimucidn previa, Una disminucion det valor en libros de la revaluacién de los terrencs y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, 5i existe alguno, mantenida en
la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacion anterior de dichos actives.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluikde en el patrimonio es transfendo directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del active, No obstante, parte de la
reserva se tranafiere 2 medida que e! active es utilizado por La Compafila En ese ¢asg, el importe de
la reserva transferida es igual a la diferencia entre |a depreciacién calculada segun &l valor revaluado
de! aclivo y la calculada segun su costo original. Las transferenclas desde las cuentas de reserva de
revaluacidn a utilidades retenidas no pasan par e resullade del periodo.

Los efectos de la revaluacian de propedades, planta y equipo sobre €l impuesto a la renta diferido, se
contabizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Gananclas

d.4 Método de depraciacibn y vidas uliles - El costo o valor revaluado de propiedades. planta y

equipo s¢ deprecia de atuerdo con gl método de linea recta. La vida Ol estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada aho, siendo el efecto de cualquier cambic en el
estimada registrado sobre una base prospactiva.

A continuacion se presentan 1as principales partidas de propiedades, plenta y equipo y las vidas Otiles
usadas en el caicula de la depreciacidn:

La#
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KOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

FOLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

ltem Vida Otil (en aftos)
Muebles y enseras 10
Equipgs de computacidn 3
faquinaria y equipd 10
Vehiculos 4.8
Costos por préstamos - —

Los coslos por préstamos alribuldos directamente a la adquisicion, copstruccidon o produccidn de
activos caliicados, los cuales constituyen activos que requigren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso 0 venta, son surnados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
SU LSO O venta,

Elingreso por intereses de las Inversiones temporales en préstamos especlficos pendientes pars ser
consumidos en activos calificados es deducido de os costos por préstamos aptos para su
Az acion.

Toges los otros costos por préstamos son reconccidos en resultados durante el periodo en que se
neurren.

Impuestos Corrientes —

Se basa en |a utiidad gravable (Inbutarla) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de ls
utilidzd contable, debido a las parfidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que na
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafila por conceplo del impuesio comients se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones -

Las provisiones se reconccen cuando la Compailia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita} como resultado de un suceso pesado, &s probable que la Compafia lenga que
desprenderse de recurscs para cancelar la obligacidn, ¥y puede hacerse una estimacion fiable del
impore de la obligacion.

E! importe reconocido como provisidn debe sar [§ mejor estimacian del desembolzo necesario para
cancelar la obligacidn presente, al fingl de cada periodo, teniendo en cuenta os riesgos v las
incertidumbres comespondigntes.
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NOTA 2 - RESLUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Baneficios a empleados -
hi ios definidos: J tronal y bonificacid ahucio -

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion par desahucic) &5 deferminade
ulilizande el Méfodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones sctuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultada del afto en el que se generan,
asi como el interés financiers gengrado por la cbligacidn de benaficlo definida,

Las nuevas mediciones, gue comprénden !as ganancias y pérdidas acluariales, se reconpcen en el
estado de situacidn financiera con cargo o abona a otro resullado integral, en el periodo en que se
producan. El reconocimiento de lag ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
refiejan inmedistamente en las ganancias acumuladss y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del perioda.

h. icipacion a trabajadoras -

Lé compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la participacion de los trabajadores en las Utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utllldades llquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimients de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquler descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Comparia
pueda atorgar,

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocides cuando la
Caompafia transfiere los riesges y beneficios, de tipo significativo, derivades de la propiedad de los
bienes: el importe de los ingresos v los costos incUmidas, o por incurrir, en relagion con |a transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad v s probabie que la Compantia reciba los beneficios econdmicos
asociados con |a transaccion.

Se registran en base a ia emision de las facluras a los clientes y a la entrega de la mercaderia

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gasies se reconocen a medida que
son incuridos, independiertementa de ia facha en que s& haya realizado &l pago, ¥ se registran en &l
perlodo mas cercano en el que se conocen.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Activos Financieros-

Todos los acthvos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza
una compra o venta de un activo financero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de |a ransaccion, excepto por aquellos actives iinancieros ¢lasificados al valor razonable con
cambios en resullados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccitn se reconocen en resullados.

Todos 105 actives finanoerss reconacidos son posterionmente medidos en su totalidad al costo
amorbzade o al valor razonable,

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes catégorias 2 valor razonable con
cambios en resultadoes, aclives financieros mantenldes hasta su vencimiento, cuentss por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar y activos fimanoeros disponibles para la venta. La clasificacitn
depende del propésiic con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clagificacion de sus instrumentos financieros en el momenlo del reconodmiento inicial.

k1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar son actives finanhcieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimients inicial, a valor razonable. se miden al costo amortizado ufilizanda el
método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,  El perlodo de crédite promedio
eobre la prestacion de serviclos es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen ung provisidon para reducir su valor al de probable
realizacion. Bicha provisién se constitiye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacitn
de las cusntas

Las cuentas por cobrar comerciales y oiras cusntas por cobsar son aclives financieres no denvados
con paqos fijos o determinables, gue no colizan en un mercado aclivo. Se clasifican en aclivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores 2 12 mesas desde la fecha del estado de situacidn
financiera, gue 2 clasifican como activos no comrientas.

Pasivos financiaros € instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y pathmonio son clasificados como pasives financieros o come patimania
de conformidad con la sustancia del scuerdo contraciual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasive comiente a mencs que la Compariia tenga derecho
incondicicnai de diferir el pago de la cbligacién por lo menos 12 meses después de la {fecha del estado
de siuacidn financiera.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINGIPALES
FOLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

I1. Prégtamos - Represenlan pasivoes financiercs que se reconccoen nicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando & metods de interés efectiva.

2. Cuen ar comerciales y o agar - Las cuenlas par pagar comerciales
y ofras cuentas por pagar son pasivas financieros, no denvados con pagos Rjos o determinables, que
ne colizan en un mercado activo.

Cespues del reconocimignta inicial, a valor razonable, s& miden al costo amodizado dtilizandg ei
meétoda de la tasa de interés efectiva, El perlodo de crédite promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dlas.

Normas nuavas y revisadas emitidas pero adn no efectivas

La compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera {NIIF),
Normas Interhacionales de Contabilidad (MIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y

revisadas que han side emitidas pero a0n no son efectivas:

NIIF

MHF 3
MIF 15

Modificaciones a fa NIIF 11

Madificaciones a la MIC 1

Modificaciones a ia NIC 16 y la
NIC 38

Modlficaciones ata NIC 16 y la
HIC 41

Modiicaciones afa NIIF 10 ¥
NIC 268

Modificaciones a la NIIF 10,
MNIF 12 y la NIC 28
Modificaciones a la NIC 27

Modificaciones a las NIIF

Titulo

Instrumentos financieres

Ingresos procedenies de contratos
con clientes

Contabilizacién de adquisiciones de
Interases en Operaciones

Conjumtas

Inictativas de revelacidn

Clanficacién de los métodos
aceptables de depreciacion y
arnortizacidn

Agriculiura; Plantas productoras

Yenta o Aportaclon de Blenes entre
un Inversionista y su Asociada o
MNegocio Conjunto

Entidades da Inversidn: Aplicacidn
de ta Excepeion de Consolidacidn
Método de participacion en las
estados financieros separados
Mejoras anuales a las NIIF Cicla
2012 = 2014

Efectiva a partir de
periodos gue inicien
on o despuds de
Enero 1, 2018
Enera 1, 2017

Enero 1, 2016

Enera 1, 2016

Enero 1, 20186
Enera 1, 2016

Enerc 1, 2016

Enero 1, 2016
Erara 1, 2016

Enero 1, 2016
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POUITICAS CONTABLES

{Continuacion]
Se permite ia aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los esiados financieros en
los periodos fulures no  tendran un impactc sobre los importes de los activos y pasivos y las
ravelaciones de |a compaila. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacitn razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya side completado

Estimacionss y Juicios contabies criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiers gue la
Administracion realice ciertas eslimaciones y establezca algunos supuestos inheréntés a la actividad
economica de i3 entidad, con el propdsite de determinar la valuacdn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinien de la Adminisiracién, tales
esbmaciones y supuestos esluviersn basados en ta mejor utilizeckdn de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y julcios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de |a revisidn y
periodos futures si el cambio afects tanto al periedn actual come a periodos subsecuentes,

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muesilra en el estado de flujo de sfective puede ser
canciliado con las partidas redacionadas en & estado de sitbacidn financiera de |a giguisnie manera:

Compasicion:
Diciamiora 31,
2015 2914
Caja Chica 2,500 2,885
Baten Produbanco . 25839
Banco dal Fichincha 223,828 233 867
Bancs Interacianal 36103 15 848
Banco Internacagnzl (ahorigs) 3,580 E1,905
Totat 266 111 329 544
e Te—— F —



NCOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicién;

Cuegntas por cobrar comerclabes:
Clienies Mg relacionados
Compaiias Relacionadas . nota 14
Provisidn cusnles dudosas

Otras cuantaa por cobrar:
Funcionanos y empleados
Anticipn peoveadonées pacionalkas

Tois!

Cambioe an la provision para cuenias dudosas

Seldes al comianzo del afo
Provision del edp

Total

NOTA 5 - INVENTARIOS

Compasicion:

Imentans 48 Producto Tenminados
Marcadaeria en Transito

Provision Yalor Meto de Realizacion
Prepisicin para obsolescencia

Total

Diciembre 31,

FiLE] 2014
1578127 1,407 744
352 543 112.074
(222 335} {168.345)
1,718,335 1,441 473
19,963 25,276

3,500 =

1741, 768
e

1,466 751
—

168,345 151,684

53 990 16,661

282 335 168,345

—_—
Chciembre 31,
2015 2014

3418463 31812301
139453 413 8e%
(5.351) (1,274}
483 100 (237 241)



NOYA 6 - PROPIEGADES PLANTA Y EQUIPC

Composicitn:

Vehlgulos

Maquinaria y equipo
Equipo de Oficing
Equings de computacisn
Muebles y enseres

Menos:
Cepreclacitn acumulada

Terrenas

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enera

Adiciones netas
Depreciacion del afg

Ciciembre 31,
2015 2014
120,743 £9,303
15 869 15,880
11,452 11,452
d4 4h2 24 304
32,8972 g.075s
225,508 130,023
{132,354) {117,240)
233.154 12,783
75000
168,154 12.783
12,783 19 829
175,567 15,095
{20,181} {22, 144)
168,154 12,783




NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR
Compasicton:
Diciembre 31,
2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del sxlengr 96,267 154 256
Proveedores locales 1.411,284 1,352,716
Proveedores Ralacionados Locales | nota 14 99 850 82,371
Sublotal 1607 401 1,666,343
Citras cuentas gor pagar:
Con el IESS 23,114 25107
Anticipo de clientes 12,313 4,114
Ciras 280,260 280,565
Subtotal 315,707 308,756
Totat 1,823,108 1,909,128
————— T T e
Largo Plazo

Otras cuentas por pagar

Cuenias por pagar Soems
Olrés Cugntas per pagar

NOTA 8 - IMPUESTOS

£.1 Pasivos del afo corriante

Pagivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1)

Impuests al Valor Agregado -IVA por pagar y relenciones
Retenciones en la fuente de impuasto a la renla por pagar

Total

4 546 30,156
458 458
B304 20614
Diciembre 31,
£315 2014
45920 6,001
134 058 177,722
10,802 -
180,780 183,723
T— ————



NOTA 8 — IMPUESTCS
{Continuacion)

8.2 Concillacién wibutaria - contable del Impuesto a la renta corriente

Una remuaciﬂnemla ulihdad segin estados financieros y el gasto por impuesto 2 la renta comiente,
25 COomo sSiguea

Diciambre 31,
21 2014
Utitlidad segin estades financlercs anites dé impuesto
a la renta 245640 375,044
Gastos no daducibles 330813 162 458
Deducciones por leyes especiales - (7.167)
Dedussitn por Incremento Neto Empleados . 93 650}
Otras deducciones (remuneraciones empizados con
discapacidad) (9.07%) (12.478)

Litilidad gravahle BT, IT4 415,087
Utilidad gravable - 75.000
Utilidad a reinvertir y capitalizar - 241.087
Utilidad gravable 416,087
Impussto a fa renta cavsado 12% - 9,000
Impuesto A 13 renta causado 22% 124,778 75,029

el
Impuesto a la Renta Causado (1) 124,778 84,0
Anticipo calculado 74,948 59,814
Impuesto a la renta corripnte cargado a resultados 124,778 84,034

- —— = ————a]
Movimianta de la provisién de impuesto a la renta
Baldos al comienzo del afio 6.001 10,541
Provision del ano 124,774 #4038
Pagos efecluados {84 B58) {88.974)
Saldos al fin del afo 45 820 5.001

————— L ____———

{1} De conformidad con digposiciones legales, el impuesto a la renta se datermina con |a tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utiidades sujetas a capitalizacion,

Las declaraciones de impuestas han sido revisadas por las auloridades bributarias hasiza el afo
2011 y son susceptibies de revisidn las declaraciones de oz afios 2012 al 2015,



NOTA B - IMPUESTOS
{Continuacidn)

B3 Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emilio la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Plablico-Privadas
y la Inversion extranjera, con el objetive de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la
modalidad de asociacidn publico privada y establecer incentivos para promover el financiamienio
productiva, la inversidn nacional y 18 inversidn exiranjera, a continuacidn se detallan cieros incentivos y
reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

Las inversionas para la gjecucion de proyectos piblicos en la modalidad de asociacidn publico-privada
podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al
comercio exterior,

Las sociedades que se creen o éstructuren para el desamollo de proyectos publicos en asociacion
publico-privada. gozaran de una exoneracitn del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10
aflos.

Eslarin exentos del impuesto 2 1a renta los rendimientos ¥ beneficios obtenidos por depdsitos a plazo
fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por nversiones en valores en renta fija que se
negocien a ravés de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil,

Estaran exentos del impuesto a |2 salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capial &
intereses sobre creditos otorgados por instituciones fnancieras internacionales, o entidades no
financieras especializades calificadas por los entes de conkrol corespondientes en Ecuador, que
vtorguen financiamiento con un plazo de 360 dlas y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédite ¢ inversiones productivas,

NOTA 8 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Compaosicién:
Daciambra 31
2015 2014

Paricipacidn a trabajadores 43 348 86,520
Beneficios socisles 14 320 48 540
Tutal o7 G668 113,080

e _—_— ere—
Los movimiertos de participacidn
trabajadores fuercn como sigue:
Saldos &l comienzo del afto 66.520 38,837
Prowisitin del afio 43 348 86520
Fages {56 520) {38.637)
Total 43,348 66,520



NOTA 10 ~ GBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacidn por beneficios definidos es como sigue:

Digiembee 31,
2015 2014
Jubitacibn Palronal 225,330 174,044
Bonificacidn por Desahucio 72 465 49,650
Total 297,705 223 904
— ]

Jubilacién patronal - e acuerdo con disposicicnes del Cadigo del Trabajo, los trabaiadores que por
veinte afies o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o intenrumpida, tendrén derecha
8 ser jubilados por sus empleadores sin pefjuicio de la jubilacidn que les corresponde an su condicién de
afiliados al Instituia Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presenie de la obligacian de jubilacidn patranal fueren como sigue;

Diciermbre 31,
2015 2014
Saldas al comienzo del afo 174,044 144 219
Costo de ks senacios del penodo coments 7% 24817
Caslo por miereses neio 11,146 13710
{Ganancias)pérdidas acluaniales: 10,115 4100
Efecto de reduccones o fiquidaciones snticipadas {1.768) (12,902

Saldos af fin del 2f0
225,330 174 044
S Erssesrserase—n | ——————————



NOTA 10 — QBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDGS
{Continuacian)

Bonificacion por desahucio - De acuerde con disposiciones del Codige de Trabajo, en los casos de
terminacldn de |z relacion laboral por desahucio sclicitado por el empleador o por el abamdor, 18
Compafia entregara el 25% de la Jitima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicio

Los movimientas en el valor presente de la obligaclon de Bonificacion por deszhucio fusron como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014

Saldos al comienzo del afin 48 BE0 46257
Costo de tos sanvicios del periodo corriente T4 6,048
Costo por intereses 3184 3173
iGananciasipérdidas actuanales: 3,950 (5,613
Costo por servicios pasados 7757 -
Saldos al fin del afc

T2 AR5 49 860

Aspectos Técnicos

Los galcules actuariales del valgr presente de la obllgacidn devengada par concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuaric independiente.  El
valor presente de [as obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual
y &l costo del servicio anterior fueron calculadaos utilizando 2l métode de la umidad de crédito
proyectada. Bajo este rrétodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicic del
empleado y basades en g férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, consideranda &l uso de hipdtesis actuariales para calcular et valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdlesis reflejan ef velor de dinero a fravés del tiempo, el
incremento salarial v las probabilidades de paga de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de o5 ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados duranta el remanente de vida labaral promedic
esperado de fos empleados correspondientes, con base en el enfoque de fa banda de fluctuacion

Las hipotesis actuariales significativas ulilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos san la taza de desguento, incremento salaval esperado y 'a moralidad. El
analisis de sensibiidad detalladec a continuacidn se ha desarrgllado en base a los cambios
razocnablemente posibles gue se produzcan al final del periods de referencia de los respectivos
sSupuUestos.



HOTA 11- OBUGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZD

Compasiclan:
25 2014 Tasas de interds Fecha de venpmieniy
Sobreniros Bangarios 1,308 -
Banco Produbanco 349,808 293,540 976%  Hasta o del 2018
Bance imternacional 66,144 - 933%  Hastajunio ded 2016
417 282 283 940

NOTA 12- OBUGACIONES LARGO PLAZO

Composicion:
Diciembre 31, Tasas de Fecha de vencimanto
2M5 a4 inferds
Banco Produbanco 93,764 265,34 g 76% Hasta mayo del 2017

g3 764 265,340

NOTA 13 — INSTRUMENTOS FINANCIERDS

131 Gestidn de riesgos financiercs - En el curso nommal de sus negocios y actividzdes de
finznciamients, ja compafila  estd expuesto a distintos rlesgos de naturaieza financiera que pueden
slectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos vy, an
consacyencia, eys resultadns.

La Compafiia dispone de una organizacian y de sistemas ge infermacién, administrados por la Serencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, gjecutar dichas medidas y contralar su efectividad.

A cortinuecion se presents una defimicion de Bs desgos que enfrenta la compafila, una caractetizacisn y
una descripcitn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de (2 compania, si es el caso.

13.1.1 Rsesge en Jas tasas de interés - La compafiia se encuenira expuesto & nesgos en la tasa de
interés debide a que mantiens préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo 25
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NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacion)

manejado por la compafila manterméndo una combinacidn aproplada entre los préstamos a tasa fija y a
k253 variable.

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riezgo dé gue una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafiia, La Compafila ha
adoptada una palitica de dnicamente involucrarse con pares solventes y oblener suficientes colaterales,
cuando sea apropiade, como forma de mitigar €l nesqo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimignios. La compafiia Gnicamente realiza ransacciones con Compaiiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo

13.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la gue tiene la respensabiiidad final por la gestidn
de liguidez. la Gerencia General ha estableclde un marco de trabajo apropiado para la geslidn de
liquidez de manera gue la Gerencia financiera pueda manejar ios requerimientes de finandiamiento a
corto, mediano y largo pazo asl como la gestidn de liguidez de fa compania. La comparila mansja el
riesgo de liguidez manteniendo reservas, faciidades financieras y de préstamo adecuadas, moniloreando
continuamente los flujos efectives proyectados y reales y concitiande los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

1314 Riesge de capital - La Gerencia gestiona su capial para asegurar que la Compafiiz estara en
capacidad de conlinuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimienta a sus Socios 3
traves de Iz optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa lz estruciura de capilal sobre una base semestral. Como parte de esta
revisitn, esta Gerencia considera el ¢costo del capital ¥ los rlésgos asoclados con cada clase de capital,

NOTA 14- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Daciembre 31,
2015 2014
Venta de producte BAL 822 BES5 542
Compra de inventario 255,441 21,258
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NOTA 14- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

{Continuacién)
Dictembre 31,
205 2014

Cuentas por cobrar comerclales
Andino Leiva de Comercio 8 A 24 588 103,335
Anding Maria Bealrlz | ANDIMEDICAL) 125,253 B,738
Anding Leiva Juan Antonig 212,704 .
Total J62.543 112,074

L aee———— s T
Cuentas por pagar comerciales
Andino Leiva de Comercio S A 25.705 19,683
Andine Maria Baatniz { ANDIMEDICAL) 10,270 -
Anding Leiva Juan Antonio 83,875 72,688
Total 89 850 82 311

—————— —_————

Las ventas de blenes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuaies con terceras
partes y las compras se realizaron al precio de mercado,

Mo s& han otorgade ni recibido garantias en ralacién con los saldos y €stos se liguidaran en efective
No se ha reconacide ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudose cchro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

NOTA 15- CAPITAL S0OCIAL

El capital social storizado consiste de 731,886 participaciones iguales, acumulativas & indivisibles de un
dolar cada una,

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre def 2015 y (2 fecha de emizidn de estos
2016} ne se produjeron eventos que. en la opinidn de la Admifi
tener un efecto significalive sobre dichos estados financiergs que n
mismos,

dos financieros (26 de abril deal
de la Compadlia, pudieran
se¢ hayan revelada en los
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