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Cia. Ltda. and consulting firms.

A los Sefiores Socios de
Productos y Distribuciones Médicas Andino Prodimeda Cia. Ltda.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Productos y Distribuciones Médicas Andino Prodimeda Cia.
Ltda., al 31 de diciembre del 2008 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios
y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Productos y Distribuciones Médicas Andino Prodimeda Cia. Ltda.,
al 31 de diciembre del 2008, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

El balance general de Productos y Distribuciones Médicas Andino Prodimeda Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y de flujos de
caja por el afio terminado en esa fecha, no fue auditado por nosotros. Por lo tanto, no expresamos una
opinién sobre los mismos.
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RODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO PRODIMEDA CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. dédlares)

ACTIVOS Notas 2008 2007
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos 4 600,165 10,745
Cuentas por cobrar comerciales 5 1,115,843 907,423
Inventarios 6 1,593,678 1,523,023
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 175,784 57,318
Total activos corrientes 3,485,470 2.498.509
PROPIEDADES Y EQUIPO: 8 28.168 32.851
TOTAL 3,513,638 2,531,360
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones Bancarias 9 292,883 228,678
Proveedores 10 1,388,818 758,430
Participacion a empleados 11 44,434 40,884
Impuesto a la renta 12 3,530 2,034
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13 263,218 126,617
Total pasivos corrientes 1,992,883 1,156,643
PASIVO NO CORRIENTE 14 316.270 191,679
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 15
Capital social 731,895 731,895
Aportes Futuras Capitalizaciones 266,722 266,722
Reservas 8,834 649
Reserva de Capital 15,963 15,963
Utilidades retenidas 181,071 167,809
Patrimonio de los socios 1,204,485 1,183,038
TOTAL 3,513,638 2.531,360
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PRODUCTOS Y DISTRICUIONES MEDICAS ANDINO PRODIMEDA CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2008

VENTAS NETAS

COSTOS DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS GASTOS:

Gastos financieros

Otros gastos

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a empleados 11
Impuesto a la renta 12
Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2007
7,099,974 5,468,409
(5.215.818)  (4.002,666)
1,884,156 1,465,743
(1,559.932)  (L.181,758)
324,224 283,985
(15,059) (3,827)
(12.936) (1.599)
(27.995) (11.426)
296,229 272,559
44,434 40,884
70,724 68.198
115,158 109,082
181,071 163,477




PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO PRODIMEDA CIA. LTDA.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en U.S. ddlares)

Capital Aportes Futuras Reservade  Utilidades
Social Capitalizaciones  Reservas Capital retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 553,893 446,722 528 15,963 187,629 1,204,735
Utilidad neta 163,477 163,477
Transferencia a reserva legal 9,123 (9,123) |
Diferencia Impuesto a la renta 2006 (5,174) (5,174) 1
Transferencia a Cuentas por Pagar Socio (180,000) (180,000)
Capitalizacion 178.002 (9.002) (169.000)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 731,895 266,722 649 15,963 167,809 1,183,038
Utilidad Neta 181,071 181,071
Transferencia 8,185 (8,185)
Dividendos pagados (159.624)  (159.624)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 731,895 266,722 8,834 15963 181,071 1,204,485

Ver notas a los estados financieros




PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO PRODIMEDA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. doélares)

2008 2007
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 6,888,722 5,333,856
Pagado a proveedores, empleados y otros (6,031,131) (5,458,708)
Gastos Financieros (15,059) (3,827)
Otros gastos netos (12,936) (7,599)
Participacion a empleados (40,884) (38,954)
Impuesto a la renta (69.228) (66.164)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion 719,484 (241,396)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de propiedades, planta y equipo, neto retiros (159.236) (141.271)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (159.236) (141.271)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de Obligaciones Bancarias 64,205 154,856
Dividendos pagados (159,624)
Incremento de Préstamos a Socios 124,591 17,245
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento 29.172 172.101
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio 589,420 (210,566)
Comienzo del afio 10,745 221,311
FIN DEL ANO 600,165 10,745
(Continua...)
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PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO PRODIMEDA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. doélares)

2008 2007
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 181,071 163,477
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades y equipo 163,919 12,577

Provision incobrables 11,789 9,730

Baja de cuentas incobrables (8,957)

Transferencia a resultados activos fijos 45,525
Provision Desahucio 10,792
Provisién de gastos 9,154

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (211,252) (134,553)

Inventarios (70,655) (499,396)

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (118,466) (5,201)

Proveedores 630,388 135,200

Participacién a empleados 3,550 1,930

Impuesto a la renta 1,496 2,034

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 136,601 7,335

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 719.484 241
Ver notas a los estados financieros
-6-
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PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO PRODIMEDA CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1-

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Productos y Distribuciones Médicas Andino Prodimeda Cla. Ltda., es una entidad de derecho privado
constituida en el Ecuador el 7 de febrero de 1996, el objeto social de la Compaiiia es la compra,
importacién y comercializacién de productos, equipos e insumos médicos; en los distintos puntos de
venta del pais o del exterior.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los valores de mercado. El costo
de venta se determiné sobre la base del método promedio.

Valuacién de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida til.

Ingresos - Los ingresos se registran en base a la facturacién emitida.
Provision para Participacién a Empleados e Impuesto a la Renta - Esta constituida de acuerdo con

disposiciones legales en las tasas del 15% para participacion de empleados y 25% para impuesto a la
renta y son registradas en los resultados del afio.

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2007
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentacion del afio corriente.




6.

INVENTARIOS

Un resumen de Inventarios es como sigue:

Inventario Productos
Inventario Bodega Cuenca
Importaciones en transito

Total

... Diciembre 31,...

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Gastos Anticipados y Otras cuentas por cobrar es como sigue:

Crédito Tributario

Intereses pagados por adelantado
Préstamos Empleados

Anticipos Proveedores

Seguros

Garantias

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

El resumen de Propiedad y Equipo, es como sigue:

Vehiculos

Equipo de Computacion
Muebles y enseres
Maquinaria y Equipo
Equipo de Oficina

Total

Depreciacion Acumulada

Propiedad y Equipo neto

2008 2007
(en U.S. dolares)
1,238,725 1,267,984
223,382 124,381
131,571 130,658
1,593,678 1,523,023
... Diciembre 31,...
2008 2007
(en U.S. ddlares)
129,571
20,573
12,661 17,766
3,390 30,510
3,936 3,717
__5.653 _5.325
175,784 57,318
2008 2007
(en U.S. ddlares)
154,277
48,217 43,258
26,282 26,282
9,634 9,635
9,220 9.219
247,630 88,394
219.462 55,543
28,168 32,851
-9.




10.

Los movimientos de Propiedades y Equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Bajas y/o retiros

Transferencia al gasto mantenimiento
Transferencia a cuentas por pagar socios
Depreciacioén

Saldos netos al fin del afio

OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de Obligaciones Bancarias es como sigue:

Produbank

MM Jaramillo Arteaga

StateTrust Bank

Cartas de Crédito para importacion
Produbanco

Amazonas

Sobregiros

Total

PROVEEDORES

Un resumen de Proveedores es como sigue:

B. Braun Medical S.A.

BSN Medical

Nipro Medical Corporation
Ennotex S.A.

Health and Global Services S.A.

Continuacion

2008 2007
(en U.S. ddlares)

32,851 71,698
159,236 170,063

(33,346)

(45,525)

(117,462)

163.919) 12,577)
28,168 _32.851

... Diciembre 31,...

2008

2007

(en U.S. ddlares)

98,437
89,022
39,925
28,319
28,000

9,180

292,883

142,167
20,000
2,023

_ 64,488

228,678

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en U.S. ddlares)
435,990 138,075
212,090 39,342
92,533 107,682
77,753 42,541
66,710 45.960
885.076 373,600

-10 -



... Diciembre 31,...
2008 2007
(en U.S. ddlares)

Continuacion 885,076 373,600
Almacenes Estuardo Sanchez S.A. 54,168 11,717
Importadora Bohorquez Cia. Ltda. 45,656 78,024
Detecto 41,683

Nilotex S.C.C 34,961 23,390
Gimpromed CIA. LTDA. 33,523 10,943
Quifatex 26,154 29,721
Haydee Lucia Guevara Sevilla 21,748 43,197
Freiza Cia. Ltda. 18,540 38,141
Quimbiulco Carrién Rocio del Pilar 16,758 13,248
New Yorker S.A. 8,951 10,707
Texpol 5,186

Otros 196,414 125,742
Total 1,388,818 758,430

11. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del célculo del impuesto
alarenta. Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como sigue:

2008 2007
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 40,884 38,954
Provision del afio 44,434 40,884
Pagos efectuados (40.884) (38.954)
Saldos al fin del afio 44,434 40,884

12. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados
financieros y la utilidad gravable es como sigue:

-11-



13.

2008

2007

(en U.S. doélares)

Utilidad segtin estados financieros, neta de

participacion a empleados 251,795
(-) Deduccién empleados nuevos 81,255
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad 21,405
(+) Gastos no deducibles 133,763
Utilidad gravable 282,898
Impuesto a la renta cargado a resultados _10.724

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

231,675

41,117
272,792

68,198

2007

(en U.S. ddlares)

2008
Saldos al comienzo del afio 2,034
Provisién del afio 70,724
Pagos efectuados (69.228)
Saldos al fin del afio _3.530

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras cuentas por pagar, es como sigue:

68,198

(66.164)

2,034

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en U.S. délares)

Acreedores Varios 74,609 55,337
Anticipo Clientes 96,299
IVA y Retenciones en la fuente IR ¢ IVA 37,438 27,546
Comisiones por pagar 26,514 22,174
Beneficios Sociales 17,841 6,755
IESS por pagar 6,074 1,404
Otros 4,443 13.401
Total 263,218 126,617
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14. PASIVO NO CORRIENTE
El resumen de Pasivos no corriente es como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en U.S. délares)

Préstamos socios 237,808 191,679
Obligaciones financieras L/P 77,935
Dividendos por pagar 527
Total 16,27 191,679

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2008, el capital suscrito y pagado es de USD 731,895
constituido por 731,895 participaciones de un ddlar cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

16. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas se desglosan como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. délares)
Compras 1 11 26,080
Ventas 5,479 5,248
Cuentas por cobrar 3,862
Cuentas por pagar _1.386

17. EVENTO SUBSECUENTE

Entre ¢l 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 27
del 2009) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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