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AUDITORES-CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO
PRODIMEDA CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PRODUCTOS Y
DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO PRODIMEDA CIA. LTDA., al
31 de diciembre del 2005, y los correspondientes estados de resultados,
evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha.
Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros
basados en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria (N.E.A.). Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de que los Estados Financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacién de los
Principios de Contabilidad Utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los Estados Financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion. ‘

3. En nuestra opinién, los Estados Financieros arriba mencionados presentan

- razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién financiera de
PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO PRODIMEDA
CIA. LTDA,, al 31 diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

4. Los balances al 31 de diciembre del 2004, que se presentan adjuntos son con
fines comparativos.

Av. 10 de Agosto N°37-232 y Villalengua - Edf.: Cominesa Of.: 201 - 2° Piso - Casilla: 17-03-639
Telf.: 2459-914 / 2267-275 - Fax: 2459-914 . e-mail: rcacltda@hoy.net - Quito-Ecuador
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ROSERO CARRERA ASOCIADOS

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO PRODIMEDA
CIA. LTDA. correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2005,
requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Marzo 27 del 2006

3 e L eruivd % s
eg. Nacional de Firmas de Auditorias No. 74
Registro Nacional de Contadores No. 63

Registro No. 10.955
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PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO

PRODIMEDA CiA. LTDA.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresado en US Délares Americanos)

ACTIVO NOTAS 2005 2004
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo 3 117.632,47 58.103,17
Cuentas por Cobrar Comerciales 4 941.784,21 748.738,27
Inventarios 5 666.769,96 548.853,65
Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar 6 33.653,14 27.178,82
Total Activo Corriente 1.759.839,78 1.382.873,91
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo 7 84.579,18 78.911,12
Otros Activos 8 1.177,73 2.496,55
Total Activo no Corriente 85.756,91 81.407,67
TOTAL ACTIVO 1.845.596,69 1.464.281,58
PASIVO
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Bancarias 9 - 49.594,31
Proveedores 10 792.357,27 571.532,67
Obligaciones Fiscales e IESS 11 24.823,63 31.602,78
Gastos Acumulados y Otras Cuentas por
Pagar 12 153.874,78 133.230,22
Total Pasivo Corriente 971.055,68 785.959,98
PASIVO NO CORRIENTE:
Préstamos de Socios 13 224.575,63 469.166,49
Dividendos por Pagar - 3.448,87
Total Pasivo no Corriente 224.575,63 472.615,36
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Social 15 117.806,00 117.806,00
Aportes Futura Capitalizacién 350.000,00 -0-
Reservas 16 71.937,23 25.461,02
Capital Adicional 15.963,00 15.963,00
Utilidad Neta del Ejercicio 94.259,15 46.476,22
Total Patrimonio de los Accionistas 649.965,38 205.706,24
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.845.596,69 1.464.281,58
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
3
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PRDUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO

PRODIMEDA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresado en US Délares)

NOTAS 2005 2004
VENTAS 4.150.014,26 3.544.280,31
COSTO DE VENTAS (3.120.458,41)  (2.653.089,29)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.029.555,85 891.191,02
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Administracién 456.655,45 353.177,59
Gastos de Ventas 398.201,86 385.820,77
Total Gastos de Operacién 854.857,31 738.998,36
Utilidad en Operacién 174.698,54 152.192,66
OTROS (GASTOS) INGRESOS NO
OPERACIONALES:
Gastos Financieros (40.121,57) (59.855,37)
Otros (Gastos ) Ingresos (4.114,48) 615,87
Total Otros (Gastos) Ingresos no Operacionales (44.236,05) (59.239,50)
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTOS 130.462,49 92.953,16
15% Participacion Trabajadores y Empleados 14 19.569,37 13.942,97
25% Impuesto a la Renta 14 16.633,97 32.533,97
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 94.259,15 46.476,22
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
4
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PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO
PRODIMEDA CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ARNO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en US Délares Americanos)

APORTES RESERVA RESULTADOS
CAPITAL FUTURAS RESERVAS DE DEL TOTAL
‘CAPITALIZACIONES LEGAL FACULTATIVA CAPITAL EJERCICIO
Saido al 01 de Encro del 2004 117.806,00 534326 237551 15.963,00 154.708.84
Ajuste por Difereacia en Provisiones Finales 452118 4521,18
Transferencia a Reservas 887,11 16.855,14 (12.742,25) -
Uklidad Neta dd Ejercicio 46.476,22 4647622
Saidos a 31 de diciesnbre del 2004 117.806,00 - 623037 19.230,65 15.963,00 4647622 205.706,24
Transferencia a Reservas 232381 4415240 (46.476,22) 001
Transfevencia de Préstamos de Sacios & Aportes Futuras Capitalizacién 350.000,00 350.000,00
Usilidad Neta dd Ejercicio 94.259,15 94259,15
Sekdos al 31 de diciembre del 2005 117.806,00 350.000,00 8.554,18 63.383,05 15.963,00 94.259,15 649.965,38

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO
PRODIMEDA CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en US Délares Americanos)

2005 2004

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Valores Recibidos de Clientes 3.918.855,02 3.541.076,22
Pagos a Proveedores, Empleados y Otros (3.832.927,06) (3.561.352,20)
Gastos Financieros (40.121,57) (59.855,37)
Otros Ingresos (Gastos) Netos (4.114,48) 615,87
Efectivo Proveniente (Utilizado) de Operaciones 41.691,91 (79.515,48)
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES

Compra de Activos Fijos (34.528,57) (37.447,95)
Aumento en Otros Activos - (1.180,00)
Efectivo Utilizado en Actividades de Inversiones (34.528,57) (38.627,95)
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMENTO

Aumento de Obligaciones Bancarias (49.594,31) 3.254,31
Aumento de Préstamos Socios 101.960,27 132.118,50
Disminucién Dividendos por Pagar - (3.448,87)
Efectivo Proveniente de Actividades de Financiamiento 52.365,96 131.923,94
Aumento del Efectivo 59.529,30 13.780,51
Efectivo al Inicio del aiio 58.103,17 44.322,66
EFECTIVO 117.632,47 58.103,17

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO
PRODIMEDA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO, Continuacién .../

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresado en US Délares Americanos)

2005 2004
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Utilidad Neta del Ejercicio 94.259,15 46.476,22
Depreciacion 28.035,51 23.766,80
Provisién Incobrables 35.359,03 7.793,61
Amortizacién 1.318,82 659,41
Ajuste de Activos Fijos con Resultados 825,00 -
Ajustes de Cuentas (0,01)
VARIACION EN ACTIVOS:
Aumento de Cuentas por Cobrar (231.159,24) (3.204,09)
Aumento de Inventarios (117.916,31) (150.502,66)
(Aumento ) Disminucién de Gastos Pagados por Anticipado
y Otras Cuentas por Cobrar (3.720,05) 13.849,28
VARIACIONES EN PASIVOS:
Auemento (Disminucién) de Proveedores 220.824,60 (46.894,78)
(Disminucién) de Obligaciones Fiscales e less (6.779,15) (2.576,22)
Aumento (Disminucién) de Gastos Acumulados por Pagar
y Otras Cuentas por Pagar 20.644,56 31.116,95
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) DE
OPERACIONES 41.691,91 (79.515,48)
7




17339719799399335399739937313397353I333333313333331333)30)

PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO
PRODIMEDA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresadas en US Délares Americanos)

NOTA 1.,

NOTA 2.

CONSTITUCION Y OBJETO

PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO
PRODIMEDA CIA. LTDA., es una entidad de derecho privado,
constituida en el Ecuador el siete de febrero de 1996, el objeto social de
la Compaiiia es la compra-venta de productos, equipos € insumos
médicos; la importacién de productos, equipos e insumos médicos y la
representacién comercial para la distribucién de productos, equipos e
insumos médicos en los distintos puntos de venta del pais o del exterior.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

a)

b)

d)

Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacién de algunas partidas incluidas en los Estados Financieros
y efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Efectivo

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos, lo cual es
considerado por la Compaiiia para prop6sitos del estado de flujos
de efectivo.

Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicién que no excede a los
valores de mercado.

El costo de ventas se determindé sobre la base del método
promedio.

Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar

Corresponden a impuestos anticipados, préstamos a empleados,
anticipos a proveedores, seguros prepagados y garantias, los
cuales se presentan al valor de su desembolso.




PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO
PRODIMEDA CIA. LTDA. ’

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES,
Continuacion.../

e) Propiedad, Planta v Equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentran registrada a su costo
de adquisicion.

Las erogaciones por reparaciones y mantenimiento, se cargan a
los resultados del afio y los gastos por las mejoras son activados.

El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,

tomando como base la vida 1til estimada de los activos
relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Vida itil Tasas
Magquinaria y Equipo 10 afios 10%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Equipo de Oficina 10 afios 10%
Equipo de Computacioén 5 y 3 afios 20y 33,33%
Vehiculos 5 afios 20%

NOTA 3. EFECTIVO

El resumen del Efectivo, es como sigue:

Diciembre 31,

2005 2004
Caja 2.045,92 2.200,80
Bancos 115.586,55 55.902,37
Total 117.632,47 58.103,17
9
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PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO
PRODIMEDA CIA. LTDA.

NOTA 4.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:

2005 2004
Hospital del Sur " Enrique Garcés" 16.423,12 8.369,41
Hospital General de las F.F. A.A. Quito 319,15 2.330,32
Sociedad de Lucha Contra el Cancer 13.126,25 12.577,26
IESS Hospital Teodoro Maldonado 25.068,66 -0-
IESS Hospital de Machala 24.944.33 19.520,00
Farmacia Instituc. Hospit. Riobamba 3.263,04 2.742,88
Hospital Pablo Arturo Suirez -0- 3.026,19
Hospital Puyo Area de Salud No. 2 14.204,91 -0-
Hospital San Vicente de Paul 10.038,22 -0-
Hospital Pediatrico Baca Ortiz 10.430,40 -0-
IESS Hospital de Chone 11.559,96 -0-
IESS Hospital.Reg. José Carrasco A. 11.925,97 -0-
IESS S. Salud Centro AA Norte Tarqui 11.022,82 -0-
Accemed 17.483,70 -0-
IESS Hospital Manuel Ignacio Monteros 20.393,23 -0-
Area de Salud No.2 Hospital Quevedo 20.321,10 3.559,04
Hospital de Divisién II de Libertad 7.453,29 7.520,84
Junta de Beneficencia de Guayaquil 10.353,23 8.920,46
Hospital IESS de Milagro 4.188,42 3.675,50
Hospital Vozandes 3.852,22 6.694,06
IESS Hospital de Manta 25.783,59 6.595,85
Jorge Pauta Cérdova 7.670,84 8.916,11
Hospital Quito No. 1 Policia Nacional 3.468,30 15.686,62
Farmacias y Comisariatos Farcomed 6.838,74 7.371,88
Area de Salud No.l Tulcén -0- 7.733,78
Hospital Luis G Davila 4.200,10 11.600,19
IESS Hospital de Portoviejo 30.717,89 9.186,03
Area 2 de Salud San Miguel 844,66 19.858,90
Hospital Provincial General Docente 6.634,29 8.950,52
Otros 696.255,88 614.887,90
Total Clientes 1.018.786,31 789.723,74
(-) Provisién Cuentas Incobrables (1) 77.002,10 40.985,47
Total 941.784,21 748.738,27
10
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PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO
PRODIMEDA CIA. LTDA.

NOTA 4.

NOTASS.

NOTA 6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, Continuacién.../

(1) El movimiento de la Provisién Acumulada para Cuentas Incobrables,

es el siguiente:

Diciembre 31,
2005 2004
Saldo Inicial 40.985,47 36.247,78
Provisién del Afio 35.359,03 7.793,61
Regulacion de Cuentas 275427 -
(-) Bajas 2.09,67 3.05592
Saldo Final 77.002,10 40.985,47

INVENTARIOS

El resumen de Inventarios, es como sigue:

Diciembre 31,

2005 2004
Productos Terminados 649.768,57 538.514,33
Importaciones en Trénsito 17.001,39 10.339,32
Total 666.769,96 548.853,65

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, es como
sigue:

Diciembre 31,

2005 2004
Préstamos Empleados 16.284,69 8.987,73
Anticipo a Proveedores 6.612,33 201,25
Retencidn a la Fuente 683,36 683,46
Crédito Tributario IVA 1.784,02 13.571,89
Seguros 2,688,35 2.618,26
Garantias 5.600,39 1.116,23
Total 33.653,14 27.178,82

11
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PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO
PRODIMEDA CIA. LTDA.

NOTA 7.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

Diciembre 31,
2005 2004

ACTIVO;

Maquinaria y Equipo 5.627,00 5.627,00
Muebles y Enseres 47.379,28 34.732,39
Equipo de Oficina 19.896,69 17.744,80
Equipo de Computacion 42.906,90 38.590,50
Vehiculos 79.767,16 66.903,77
Total 195.577,03 163.598,46
DEPRECJACION ACUMULADA:

Magquinaria y Equipo 2.325,73 1.763,03
Muebles y Enseres 20.136,17 16.033,26
Equipo de Oficina 7.975,14 6.068,50
Equipo de Computacién 41.471,90 35.945,78
Vehiculos 39.088,91 24.876,77
Total 110.997,85 84.687,34
Total Propiedad, Planta y Equipo 84.579,18 78.911,12

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo es el siguiente:

Diciembre 31

- 2005 2004
COSTO:
Saldo Inicial 163,598.46 130,270.51
Adiciones 34,228.57 37,447.95
(-) Retiros 2,250.00 4,120.00
Saldo Final 195,577.03 163,598.46
12
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PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO
PRODIMEDA CIA. LTDA.

NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, Continuacién ..../

DEPRECJACION:

Saldo Inicial 84.687,34 65.040,54
Gasto Depreciacion 28.035,51 23.766,80
(-) Retiros 1.725,00 4.120,00
Saldo Final 110.997,85 84.687,34

NOTA 8. OTROS ACTIVOS

El resumen de Otros Activos es como sigue:

Diciembre 31,

2005 2004
ACTIVO:
Permisos Sanitarios 3.297,08 3.297,08
(-) Amortizacién 2.119,35 800,53
Total 1.177,73 2.496,55

NOTA 9. OBLIGACIONES BANCARIAS

El resumen de Obligaciones Bancarias, es como sigue:

Diciembre 31
2005 2004
Apertura Carta de Crédito Imp-121940 -0- 29505,20
Apertura Carta de Crédito Imp-121864 -0- 20.089,11
Total -0- 49.594,31

13
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PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO
PRODIMEDA CIA. LTDA.

NOTA 10.

NOTA 11.

PROVEEDORES

El resumen de Proveedores, es como sigue:

B.D.F Beiersdorf S.A.

B.Braun Medical

Importadora Bohorquez Cia ltda
Jaime Oswaldo Estrella Carrién
Bio In S.A.

Health and Global Services S.A.
Gimpromed Cia.Ltda.

Freiza Cia. Ltda.

New Yorker S.A.

Carlos Javier Nicolalde Lopez
Ennotex S.A.

Quimbiulco Carrién Rocio del Pilar
Indecaucho Cia. Ltda.

Carlos Ubidia-Carubisa

Banda Vanoni Cia. Ltda.
Deposito Dental Krobalto

Nipro Medical Corporation
Eurotape S.A.

Haydee Lucia Guevara Sevilla
Myrian Granados Representaciones
Quifatex

Otros

Total

OBLIGACIONES FISCALES E IESS

El movimiento de Obligaciones Fiscales e IESS, es como sigue:

Impuesto a la Renta Compaiiia (i)
Impuesto a la Renta Compafiia
IESS por Pagar

Retenciones en la Fuente
Retenciones en la Fuente de IVA

Total

Ver nota 14

Diciembre 31

2005 2004
98.374,24 34.237,78
122.852,06 113.799,39
66.545,22 28.703,77
44.880,40 3.426,06
13.174,75 6.025,14
43.804,18 22.039,36
21.690,15 29.101,51
16.218,76 16.136,40
35.649,03 29.645,44
22.244 .49 20.862,53
6.761,52 14.914,90
11.947,62 10.969,43
4.715,59 8.554,59
1.594,51 1.046,16
16.658,43 15.805,48
14.242,31 -0-
102.341,53 77.413,70
18.860,37 -0-
21.172,68 14.954,58
-0- 13.016,69
8.627,88 11.998,20
100.001,55 98.881,56
792.357,27 571.532,67
Diciembre 31
2005 2004
1.706,62 -0-
219,07 219,07
1.048,83 926,03
9.144,54 8.388,74
12.704,57 22.068,94
24.823,63 31.602,78
L ]
14
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PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO
PRODIMEDA CIA. LTDA.

NOTA 12.

NOTA 13.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

Diciembre 31

2005 2004
15% Participacién Trabajadores (i) 19.569,37 13.942,97
Acreedores Varios 3.617,53 9.100,88
Beneficios Sociales 4,011,78 4.852,06
Comisiones por Pagar 6.945,24 7.927,92
Arriendos por Pagar 102.720,00 84.384,00
Otros 17.010,86 13.022,39
Total 153.874,78 133.230,22

@) Ver nota 14
PRESTAMOS SOCIOS

El resumen de Préstamos Socios, es como sigue:
Diciembre 31,
2005 2004

Juan Antonio Andino L. 224.575,63  469.166,49

224.575,63  469.166,49

El movimiento de Préstamos de Socios, es el siguiente:

Diciembre 31,

2004 2005
Saldo Inicial 469.166,49 340.496,86
(+) Préstamos 6.500,00 40.459,46
(+) Intereses 39.880,87 55.720,44
(+) Compensacién Créditos _ 86.329,31 58.512,00
(-) Transferencia A.F. Capitalizacién (350.000,00) -
(-) cancelaciones (11.038,03) (26.022,27)
(-) Apropiacién Impuesto Renta de
Gastos no Deducibles (16.263,01) -

224.575,63 469.166,49

15
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PRODUCTOS Y DISTRIBUCIONES MEDICAS ANDINO
PRODIMEDA CIA. LTDA.

NOTA 14. PROVISIONES FINALES

Las provisiones finales constituyen el 15% para participaciéon de

trabajadores y el 25% para el Impuesto a la Renta.

Diciembre 31

2005 2004

Cilculo 15 % Participacién Trabajad

Utilidad del Ejercicio 130.462,49 92.953,16
Base 15% Participacién Trabajadores 130.462,49 92.953,16
15% Participacién Trabajadores 19.569,37 13.942,97
Calculo 25 % Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio 130.462,49 92.953,16
+ Gastos No Deducibles 65.052,04 51.125,69
(-) !5 % Participacion Trabajadores 19.569,37 13.942,97
Utilidad Gravable 175.945,16 130.135,88
Reinversion 110.893,12 -
No Reinversién 65.052,04 130.135,88
Reinversion 15 % Impuesto Renta 16.633,97 -
No Reinversién 25 % Impuesto a la Renta 16.263,01 32.533,97
Impuesto a la Renta 32.896,98 32.533,97
(-) Retencién en la Fuente 31.190,36 33.217,43
Impuesto a la Renta por Pagar (Saldo a Favor) 1.706,62 (683,46)

NOTA 15. PATRIMONIO

El Capital Social esta constituido por 117.806 participaciones, cuyo valor

es de un délar cada una
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NOTA 16.

NOTA 17.

NOTA 18.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 5% de la utilidad
anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 20% del
capital pagado de la Compaiiia. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada para aumentos
de capital.

CONTINGENCIAS

Situacion Tributaria

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revisiéon de la situacién
tributaria de la Compaiiia, si hubiera consideraciones de impuestos, estos
y los correspondientes intereses y multas serdn imputables a la
Compaiiia.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparacion del informe
de los auditores externos (27 de marzo del 2006), se ha producido:

Precios de Transferencias

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2006-0161, el Servicio de Rentas
Internas con fecha 8 de marzo del 2006, establece que para el ejercicio
fiscal del afio 2005, el Anexo de Precios de Transferencias debera ser
presentado al Servicio de Rentas Internas conjuntamente con el Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 6 meses
desde la fecha de la declaracién, conforme lo dispuesto en el articulo 58
del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno.
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