BAKER TILLY ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 E INFORMACION COMPARATIVA DEL EJERCICIO 2014

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Quito el 15 de diciembre de 1995, bajo la razén social de Sanchez
Vergara y- Asociados Cia. Ltda., posteriormente y luego de un riguroso proceso de calificacion ante la firma
internacional BAKER TILLY INTERNATIONAL, obtiene la representacion en Ecuador, por lo que el 20 de abril
de 2007, cambi6 su razén social a BAKER TILLY ECUADOR CIA. LTDA.

El objeto social de la Compafiia comprende la prestaciéon de servicios de auditoria externa, consultoria, y
outsourcing contable, siendo sus principales servicios los siguientes:

- Asesoramiento Contable y Tributario

- Auditoria y Assurance Services

- Auditoria Interna

- Servicios Integrales de Contabilidad

- Diagnostico Tributario

- Precios de Transferencia

- Acompaiiamiento e implementacion de Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compaififa se encuentra en la Avenida Amazonas 4600 y Alfonso Pereira, Edificio
Exprocom, Sto piso, oficina 502, en la ciudad de Quito. Desde el afio 2013 mantiene una oficina en la ciudad de
Guayaquil ubicada en la calle Chimborazo 418 y Clemente Ballen, Edificio Chimborazo, oficina 202.

Segiln las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdmico empieza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacién de informes es la moneda de curso en Ecuador, €l dolar de los
Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique
lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia, han. sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - IASB) y sus interpretaciones, en sus uitimas versiones disponibles en espafiol al 31
de diciembre de 2014, fecha de cierre de los estados financieros, conforme la instruccién general impartida por la
Superintendencia de Compaiiias a través de su pagina web.

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la preparacién de los estados
financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 y la informacién comparativa del afio 2014.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 (incluyendo los saldos que se presentan
para fines de comparacién) fueron aprobados y autorizados para su emisién por parte de Gerencia General el 12 de
marzo de 2016.
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SECCION 2. BASES DE ELEABORACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES Y EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NIIF

Bases de preparacién

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacién de las cuentas anuales de la Compaiiia en el gjercicio 2015. Estas politicas contables
han sido usadas en el periodo comparativo presentado, y en el estado de posicion financiera de apertura.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de adquisicién o
produccién, con la excepcién de cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar y pagar con socios y
relacionadas que se registran al costo amortizado.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracién

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables
criticas que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacién de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracién ejercite su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. Las areas
que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se
muestran mas adelante.

Los estimados estén basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo
las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compaiifa seré capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer
este juicio la Administracién considera la posicion financiera de la Compaiiia, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y las variables econémicas y politicas que afectan al
entorno local en las operaciones de la Compaiiia.

La Compaiiia no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al preparar
sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacién de Estados Financieros (revisada en el
2007 y modificada en el 2011). La Compaiiia ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo
estado, que incluye los ingresos normales y el otro ingreso integral. La Compaiiia ha escogido reportar el estado de
ingresos integrales reportando los gastos por su funcidn. ‘

Los estados de flujos del efectivo estin presentados usando el método directo y presentan el cambio en el efectivo,
basado en la situacidn financiera a comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a
este estado, se muestra la conciliacion del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones.
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2.3 INGRESOS

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos
incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente y, adicionalmente cuando se cumplan criterios para
cada una de las diferentes actividades de la Compaiiia. En este caso, las ventas se reconocen al momento en que el
servicio ha sido prestado al cliente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contrapartida recibida o 'por recibir.
2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacion del servicio o
en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar

2.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses obtenidos sobre las polizas de acumulacion
mantenidas en el sistema financiero local. Los ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los
resultados a través del tiempo, utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos con instituciones financieras y créditos
mantenidos con empresas emisoras de tarjetas de crédito. E! gasto interés se registra usando el método del interés
efectivo.

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible, fondos bancarios y depésitos a la vista facilmente
convertibles en montos conocidos de efectivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7 MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Los muebles, equipos y vehiculos se valorizan al costo de adquisicion o produccion. El costo de adquisicidn
comprende el precio de compra, menos cualquier descuento o reduccién recibida en el precio. Los costos
subsecuentes son incluidos en el valor en libros o reconocidos como activos separados, si es apropiado, solo si es
probable que futuros beneficios econémicos relacionados con el activo fluyan hacia la Entidad y que el costo del
item pueda ser medido confiablemente.

La depreciacién es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de
utilizacién econémica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos menos el valor residual
estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas dtiles, estas son depreciadas en forma separada.
Las vidas utiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Detalle - L N Vidas utiles estimadas
Muebles y Enseres 10 ailos
Equipo de Computacion 5 aiios
Equipo de Oficina 10 afios
Vehiculos 10 afios

Los estimados materiales de la vida util, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados
conforme se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de muebles, equipos y vehiculos son determinadas por la
diferencia entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del activo y se reconocen como otros
gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicién es parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas
son desreconocidas. Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de resultados en el periodo en que
ocurrieron.
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Sobre los muebles, equipos y vehiculos mantenidos por la Compaiiia se buscan indicios de deterioro a la fecha del
estado de posicion financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es estimado y, de
ser necesario, debera ser efectuada una baja con ¢l cargo correspondiente al estado de resultados de la Compaiiia.

Para propdsito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independientes (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente
por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

A diciembre de 2015 la Compaiiia evalué el deterioro de muebles, equipos y vehiculos mediante la determinacién
del valor razonable de la partida. No se identificaron indicadores de deterioro.

La depreciacion y el deterioro son incluidos en el estado de resultados de ta Compaiiia bajo las diferentes categorias
funcionales.

2.8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte de las estipulaciones
contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la Compaiiia tiene un derecho
contractual de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la
Compaiiia tiene una obligacion contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia se miden originalmente al valor razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros
Para el propésito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la Compafiia son clasificados en las
siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

- Disponibles para la venta

- A valor razonable con cambios en resultados
- Mantenidos hasta el vencimiento

- Prestamos y cuentas por cobrar y pagar

Préstamos y cuentas por cobrar
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estan registrados en mercados de

valores activos. Dentro de estas categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes
por las ventas, servicios y gestiones a cuenta de clientes, o por las partes relacionadas cuando han recuperado el fujo
de los clientes en el exterior. En el reconocimiento inicial se registran al valor razonable y posteriormente se miden
al costo amortizado usando una tasa de descuento adecuada. El descuento es omitido cuando el efecto del mismo es
inmaterial. Si el vencimiento de los cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no
corrientes. El efectivo y equivalentes de la compaiiia, las cuentas por cobrar comerciales y los préstamos a partes
relacionadas caen dentro de esta categoria de instrumentos financieros.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deterioro, cuando estin vencidas o cuando
otra evidencia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos.

Pasivos financieros con socios y relacionadas
Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y con relacionadas. Son
inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son medidas al costo amortizado
usando la tasa de interés efectiva.
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Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o entregar flujos de
caja u otro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un
pasivo financiero es desreconocido cuando esta extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Presentacién
Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo y
la empresa tiene la intencion de cancelarlos con compensacién.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias se presentan
dentro de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por ¢l deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se
presenta dentro de los gastos operacionales.

2.9 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona
con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto
a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compafifa, determinada
de conformidad con la legislacién tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado
sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financicros. Se registra en los
resultados del ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan
al patrimonio de los socios.

La legislacion tributaria en el Ecuador establece que las compaiijas deben cubrir un impuesto causado minimo
calculado del siguiente modo:

_ Partida ) o ~_ Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto 2 la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier
correccién de impuestos de ailos previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual
o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, anticipos de impuesto a la renta que tengan
posibilidad de recuperacién o reclamacion, etc.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el
saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos
reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la
variacion en el tiempo por la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en aiios futuros sobre las diferencias entre
los montos seglin los estados de situacidon financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados
de la liquidacion de los activos y pasivos existentes.
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Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes en el
periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado
gravable futuro.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el derecho y la intencién de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso)
por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros
ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada a del impuesto diferido,
es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en
la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o
todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se
reconocen en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el
activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asf como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre
otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo)} de Impuesto al Valor agregado,
se muestra al valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, impuestos y contribuciones municipales se registran en las
pérdidas y ganancias.

2.10 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas. Una prima en la emisién incluye
cualquier premio recibido en la emisién del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estan vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emision de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las
mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccién, neta de impuestos.

‘Resultados acumulados :
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaiila, la utilidad o pérdida del periodo, reservas legales, y
otras reservas.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicién esta limitada por disposiciones estatutarias, decisién de la
Junta de Socios, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento del
Destino que se dar4 a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o
superévit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF y la norma internacional de informacién financiera para pequefias y medianas empresas NIIF para las PyMEs,
superavit por valuacion, utilidades de compaiiias holding y controladoras y designacién e informe de Peritos..."
expedido mediante Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.07 de 9 de
septiembre de 2011.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las compaiiias de responsabilidad
limitada transfieran a reserva legal un 5% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 20% del
capital social de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacién de la
compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.
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Resultados acumulados por la Aplicacion de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacion de la norma
internacional de informacion financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de
transicién a las NIIF y al periodo de transicion comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como dividendo,
se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto
en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Distribucién de dividendos
Los dividendos distribuidos a los socios de la Compaiiia son reconocidos como un pasivo en los estados financieros
en el periodo en que son aprobados por la Junta de socios o Socios.

2.11 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estin basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacion de las politicas contables que tienen mayor
efecto en los estados financieros.

Estimaciones contables criticas
La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes estimados
contables, tenderan por definicion a ser iguales a los actuales resultados.

2.12 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, una serie de nuevas normas, y las enmiendas a las normas ¢
interpretaciones a estandares existentes han sido publicados pero ain no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre
de 2015, y no han sido adoptados en forma anticipada por la Compaiiia. Aln cuando, la Administracién anticipa
que los pronunciamientos relevantes seran adoptados como politicas contables desde el primer periodo que
comience después de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto significativo
sobre los estados financieros de la Compatiia.

NIIF 9 Instrumentos financieros.
Modificada en julio de 2014. Se requiere aplicacion a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2018.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) complet6 el elemento final de su respuesta global a
la crisis financiera con la publicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros en julio de 2014. El paquete de mejoras
introducidos por la NIIF 9 incluye un modelo légico para la clasificacién y medicién, y un enfoque reformado
sustancialmente la contabilidad de coberturas. El IASB ha publicado anteriormente versiones de la NIIF 9 que
introdujeron nuevos requisitos de medicién (en 2009 y 2010) y la clasificacién y un nuevo modelo de contabilidad
de cobertura (en 2013). La publicacién de julio de 2014 representa la version final de la norma, sustituye a las
versiones anteriores de la NIIF 9 y completa el proyecto del IASB para reemplazar la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién.

En julio de 2014 el IASB realizé modificaciones limitadas a los requerimientos de la NIIF 9 para la clasificacién y
medicién de los activos financieros, se introduce una categoria de medicion denominada "valor razonable con
cambios en otro resultado integral" para instrumentos de deuda sencillos concretos. También afiadié a la NIIF 9 los
requerimientos de deterioro de valor relacionados con la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los
activos financieros de una entidad y los compromisos de ampliar el crédito. Esos requerimientos eliminan el umbral
que habia en la NIC 39 para el reconocimiento de las pérdidas crediticias. Segun el enfoque del deterioro de valor
de la NIIF 9, ya no es necesario que ocurra un suceso relacionado con el crédito antes de que se reconozcan las
pérdidas crediticias. En su lugar, una entidad contabilizara siempre las pérdidas crediticias esperadas, asi como los
cambios en dichas pérdidas crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en
cada fecha de presentacion para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial y, por
consiguiente, se proporciona informacién mas oportuna sobre las pérdidas crediticias esperadas.
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Una entidad aplicard esta Norma para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se
permite su aplicacién anticipada.

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (Vigente desde enero de 2016)

El alcance de esta Norma se limita a las entidades que adoptan por primera vez las NIIF, que reconocian los saldos
de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus PCGA
anteriores, tal como se los define en la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (es decir, la base de contabilizacién que una entidad que adopta por primera vez las NIIF
utilizaba inmediatamente antes de adoptar las NIIF). Una entidad que queda dentro del alcance de esta Norma y que
decide aplicarla en sus primeros estados financieros conforme a las NIIF, continuara utilizindola en sus estados
financieros posteriores. Esta Norma tendré vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del | de enero de
2016. Se permite su aplicacion anticipada. Esta norma no es aplicable para el caso de la compaiiia.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes (Vigente a periodos
anuales que comiencen a partir 01 de enero 2018)

Establece los principios de presentacion de informacién til a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que
surgen de contratos de una entidad con sus clientes. La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 deroga: (a) la NIC 11 Contratos de
Construccion; (b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias; (c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de
Clientes; (d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles; (e) la CINIIF 18 Transferencias de
Activos procedentes de Clientes; y (f) la SIC-31 Ingresos-—Permutas de Servicios de Publicidad.

Modificaciones a la NIIF 11

Emitida en mayo de 2014. Aplicable a partir de 1 de enero de 2016

En mayo de 2014 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad modificé la NIIF 11 para proporcionar
guias sobre la contabilizacion de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad
constituye un negocio. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

NIC 16 NIC 41 Plantas Productoras

Las plantas productoras de mas de un ejercicio dejan de tratarse al valor razonable como determina la NIC 41 y en
cambio son tratadas como una categoria de propiedad planta y equipo de acuerdo con NIC 16. Una entidad aplicara
esa modificacién de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores para los periodos anuales que comiencen a partir det 1 de enero de 2016. La aplicacién previa
es permitida.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38
Emitida en mayo 2014. Se requiere aplicacién a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

Se hace una aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion. Emitido en mayo de 2014, una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara este hecho.

Modificaciones a la NIC 27 Estados financieros separados.
Se public6 en agosto de 2014. Se aplicara de forma retroactiva para periodos que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016

Se agrega que en la contabilizacién de las inversiones se podra utilizar el método de la participacién como se
describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Una entidad aplicara esas modificaciones a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicacién anticipada. Si una
entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.
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Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Se publicé en septiembre de 2014. Se aplicara de forma prospectiva
para periodos que inicien en una fecha a ser determinada por el IASB

Se introducen reformas para normar lo referente principalmente a la Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto.

Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014, emitida en septiembre de 2014:

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

Cambios en los métodos de disposicion para considerar dentro del alcance de la misma a la entrega de activos a los
accionistas. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores a los cambios en un método de disposicion que tengan
lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si
una entidad aplica esas modificaciones en un periodo anterior, lo revelara.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

Contratos de servicios de administracién. Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros
intermedios condensados. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016, con ciertas excepciones.

NIC 19 Beneficios a los Empleados
Tasa de descuento: emisién en un mercado regional. Una entidad aplicard esa modificacion para los periodos

anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica
esa modificacién en un periodo que comience con anterioridad, revelara ese hecho.

NIC 34 Informacién Financiera Intermedia

La informacién a revelar se proporcionara bien sea en los estados financieros intermedios o incorporada mediante
una referencia cruzada de los estados financieros intermedios con algiin otro estado (tal como comentarios de la
gerencia o informe de riesgos) que esté disponible para los usuarios de los estados financieros en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios. Si los usuarios de los estados financieros
no tienen acceso a la informacién incorporada por referencias cruzadas en las mismas condiciones y al mismo
tiempo, la informacién financiera intermedia estd4 incompleta. Una entidad aplicara esa modificacion de forma
retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para los
neriodos anuales aue comiencen a nartir del 1 de enero de 2016.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 Aplicando la excepcion de consolidacién para entidades de
inversién

Trata sobre varios asuntos que surgen en la aplocacion de la exepcion de entidades de inversion bajo NIIF 10. Estas
correcciones se deben aplicar retrospectivamente y son efectivas para perfodos que sean efectivos desde de periodos
que inicien desde el 1 de enero de 2016, con adopcion temprana permitida. No se espera un impacto en la

Compaiiia

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de caja general, fondos
rotativos y saldos en los bancos.

- R 2015 2014
USD USD
Efectivos en caja-bancos:
Caja chica 100 100
Efectivo en Bancos 23,466 17,284

Total Efectivo y equivalentes B 23,566 17,384
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3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en el estado de posicién financiera se refieren a las siguientes categorias de
activos y pasivos financieros

i o Nota _ 2015 A 2014
USD USD
Activos financieros
Efectivo 3.1 23,566 17,384
Cuentas por cobrar comerciales 33 33,597 32,769
Cuentas por cobrar comerciales - Cobro dudoso 33 6,204 6,204
Activos con partes relacionadas 27,358 35,665
Total activos financieros 90,7-_25 - 92,022
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 3.7 6,515 12,849
Acreedores comerciales 38 12,254 56,373
Otros pasivos corrientes 3,092 1,608
Total pasivos financieros ) 21,861 o __’70,_8_3;0

Refiérase a la nota 2.8 de politicas contables para una descripcion de cada categoria de instrumentos financieros.
Una descripcién de los objetivos de administracion de riesgo y politicas para instrumentos financieros, asi como su
valor razonable, se detalla en la nota 3.18

3.3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales representan valores adeudados por clientes por los servicios prestados de
contabilidad y auditoria. Un detalle a continuacion:

. S 2015 2014
USD USD
Cuentas por Cobrar Comerciales
Clientes locales 33,135 32,307
Clientes del exterior 462 462
Cuentas por cobrar comerciales, netas ' 33,5'9:77 7 7 32,769_

El movimiento de las cuentas comerciales de cobro dudoso por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2015
y 2014 es como sigue:

Detalle ) _ 2015 2014

USD USD
Saldo al inicio del aiio 6,204 5,059
Cargos del periodo 0 3,006
Bajas - castigos 0 -1,861

Saldo al 31 de diciembre ) f 6204 6,204
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3.4 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

_ Detalle ' 2015 2014

USsD USD
Crédito tributario por adquisiones e importaciones 0 2,027
Crédito tributario por retenciones en la fuente IR 216 3,268
Crédito tributario por retenciones en la fuente IVA 0 978
Saldo al 31 de diciembre 216 6,274

3.5 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de las otras cuentas por cobrar y su clasificacion como instrumentos financieros y otros activos no
financieros se muestra a continuacion

_ o B 2015 2014
USD USD
Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar empleados 105 40
Anticipo proveedores 268 206
Seguros pagos por anticipado 1,967 2,419
Garantias 2,393 2,393
Otros por cobrar 1,533 17,906
Total otras corrientes 6,266 22,963

3.6 MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

El detalle de muebles, equipos, vehiculos y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resumenes:

. 2ms 2014
USD USD
Costo
Muebles y Enseres 12,016 10,943
Equipos de Oficina 8,489 8,320
Equipos de Computacién 71,655 70,005
Vehiculos ) 35,705 64,813
Total Costo - 127,865 - 154,081
Depreciacién Acumulada
Dep. Acum. Muebles y Enseres (9,273) (8,562)
Dep. Acum. Equipos de Oficina (7,681) (7,262)
Dep. Acum. Equipos de Computacion (59,510) (55,354)
Dep. Acum. Vehiculos (8,629) {(14,518)
Total Depreciacién Acumulada (85,093) (85,696)

Valor en libros o am 68,385
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3.7 OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Las obligaciones con instituciones financieras se muestran anualmente:

Tasa de Deuda
interés original

anual Total
Acreedor )
USD
Banco Internacional S.A. 11.34% 25,000
Total Pasivos Bancarios 25,000

3.8 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Circulante

USD
6.515

6515

El resumen de las cuentas y documentos por pagar se muestra a continuacion:

Obligaciones corrientes
Proveedores

Quito Motors

Diners Club del Ecuador S.A.
Pacificard S.A.

Obligaciones no corrientes
Quito Motors

Total cuentas y documentos por pagar

31 de diciembre del 2015
Vencimiento

Vencimiento
No Circulante

2015
USD
4,542

5,066
2,647

12,254

0

12,254

3.9 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

Vencimiento

Ene-16

2014

USD

18,709
4,994
5,368

10,301

39,372

17,001

56,373

El total de pasivos por concepto de remuneraciones, beneficios a corto plazo y largo plazo se muestra en el

siguiente detalle:

Beneficios de empleados corto plazo
Beneficios Sociales acumulados previstos por ley
Participacién a los trabajadores en las utilidades
Subtotal beneficios de empleados corto plazo
Beneficios de empleados largo plazo
Jubilacién patronal
Desahucio

Subtotal beneficios de empleados largo plazo

Total beneficios de empleados corto y largo plazo

2015
USD

9,032
1,197
10,229
29,630
10,766
40,396

50,625

2014
USD

9,900
1,672
11,572
34,008
9,196
43,204

54,776
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Gasto reconocido por remuneraciones y beneficios a empleados

o 2015 2014

USD USD
Sueldos y Salarios 213,861 217,003
Beneficios de ley 75,920 66,225
15% Trabajadores 1,197 1,672
Subtotal corto plazo 290979 284,899
Jubilacién Patronal y Desahucio 11,477 23,373
Total 302,456 308,272

Beneficios empleados a largo plazo

Por obligacién de ia Ley, la Compaiiia debe proveer una Jubilacién Patronal a los empleados que trabajen en forma
ininterrumpida por mas de 20 afios de trabajo en la empresa, por un monto minimo mensual de USD 20 mensuales
si el empleado es a su vez jubilado de la seguridad social o de USD 30 si solo es jubilado por la Compaiiia, con un
maximo de un salario basico unificado. A esas remuneraciones proyectadas se afiaden un décimo tercer sueldo y un
décimo cuarto sueldo.

Adicionalmente la Ley establece que los trabajadores que se retiren voluntariamente con desahucio previo ante la
Autoridad que regula las relaciones laborales, o que sean despedidos o desahuciados por el patrono, deben recibir
una contribucién del 25% del ultimo sueldo por cada aiio de servicio.

Debido que ambos beneficios estdn definidos y la compaiiia debe cubrirlos asumiendo los riesgos de su faita de
cobertura se trata de beneficios por Obligaciones definidas.

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones laborales, por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Jubilacién Indeminizacio

- ) - pat[onal nes Laborales Total
USD USD USD
Beneficios por obligaciones definidas ) -
al 31 de diciembre de 2013 . 15,448 4,383 B 19,832
Costo de servicios actuales 4,791 893 5,684
Pérdidas y ganancias actuariales 14,473 3,618 18,091
Costo de interés 1,081 301 1,383
Reducciones y liquidaciones anticipadas -1,786 0 -1,786
Beneficios por obligaciones definidas ) ) -
al 31 de diciembre de 2014 ) - 34,008 9,196 43,204
Costo de servicios actuales 6,973 1,766 8,739
Pérdidas y ganancias actuariales -5,079 -2,934 -8,013
Costo de interés 2,224 587 2,811
Reducciones y liquidaciones anticipadas -8,496 2,151 -6,345

Beneficios por obligaciones definidas o
al 31 de diciembre de 2015 29,630 10,766 40,396
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Informacion demogrifica (compafativa)

2015 2014
Numero de trabajadores activos al cierre del ejercicio 22 22
Numero de jubilados 0 0
Numero de salidas de personal en el aiio 6 9
Tiempo de servicio de los trabajadores activos 3.02 2.94
Edad promedio de la trabajadores activos 31.77 29.59
Vida laboral promedio remanente 6.60 7.00
Ingreso mensual promedio 785 810
Pensién mensual de jubilacion promedio 0 0
Ingreso anual 232,319 239,053
Supuestos utilizados
Las hipdtesis actuariales utilizadas para los afios 2015 y 2014 son las siguientes:
2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incrmento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incrmento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién 19.18% 11.80%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Administracion con la asesoria del experto actuarial contratado y se
consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en estas tasas y supuestos pueden tener un
importante efecto en los montos reportados.

Analisis de sensibilidad

El impacto en la provision por obligaciones por beneficos definidos ante cambios en las variables y supuestos
usados es como sigue:

Jubilacién Patronal
Towe % Teeme %
Tasa de descuento 2,909 9.82% 2,571) -8.68%
Tasa de incremento salarial (2,661) -8.98% 2,993 10.10%
lafio+ %  laio- %

Tasa de mortalidad (858) -3.00% 850 3.00%
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Bonificacién por desahucio

Cambio de y Cambio de
B -050% 7 +0,50%
Tasa de descuento 1,119 10.39% (984)
Tasa de incremento salarial (1,018) -9.46% 1,151
1 afio + % __laio-
Tasa de mortalidad (312) -3.00% 309

%

-9.14%
10.69%

%

3.00%

Siendo que las tasa de rotacion y las tasas de crecimiento de las pensiones se mantienen constantes la mayor parte

de las veces, no se efectiia andlisis de sensibilidad sobre esas variables.
3.10 OBLIGACIONES CON LA SEGURIDAD SOCIAL

El detalle de las obligaciones con la seguridad social se presenta a continuacion:

_ - ) 2015
USD
IESS por pagar 3,725
Fondos de reserva 413
Prestamos IESS 689
Saldo al 31 de diciembre 4828

3.11 OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

El detalle de las obligaciones con la administracién tributaria se presenta a continuacion:

- ) 2015
USD
Retenciones en la fuente IR 2,309
Retenciones en la fuente [IVA 3,041
Impuesto al valor agregado . 7 1,046
Impuestos a la Renta 1,373
Saldo al 31 de diciembre 1,768
3.12 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
- I 2015
USD
Servicios de auditoria 244,490
Servicios de contabilidad 359,853
Otros servicios 10,336

Saldo al 31 de diciembre 614,679

2014
USD

5,433
6,461
0
0

11,894

2014
USD

292,599
265,677
16,505

574,781
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3.13 COSTOS DE PRODUCCION

La composicion de la partida es la siguiente:

B . ) 2015 2014
USD USD
Costos delv personal _ 255,552 241,558
Movilizaciones 22,226 20,202
Costos pagados a Socios 100,203 87,817
Otros costos 120,899 111,982
Saldo al 31 de diciembre ' 498,880 461,558
3.14 GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion de la partida gastos de administracién es la siguiente:
B ) 3 o _ 2015 2014
USD USD
Gastos del personal 34,077 53,327
Depreciaciones y amortizaciones 13,477 11,890
Otros gastos de administracién 60,159 42,893
Saldo al 31 de diciembre 107,713 108,109

3.15 GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Situacién tributaria
En el afio 2015, la compailia aplica la tarifa del 22% sobre las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de
Régimen Tributario Intemo y de las reformas del Cédigo de la Produccién citadas mds adelante.

Se encuentran sujetas a posible revisién por parte la autoridad tributaria las declaraciones de los ejercicios fiscales
del afio 2012 al 2015.

Reformas tributarias 2015 _

El 29 de diciembre de 2014 se publicé el Suplemento del Registro Oficial 405, a través del cual la Asamblea
Nacional emitié la Ley de incentivos a la Produccion y fraude fiscal, a su vez el 31 de diciembre de 2014, se
publicé el Tercer Suplemento del Registro Oficial 407, a través del cual la Asamblea Nacional expide el
reglamento a la Ley. La norma principalmente crea incentivos para el sector productivo, especialmente para las
micro, pequeiias, medianas empresa y de la economia popular y solidaria y actividades mineras; propone
mecanismos para evitar evasion fiscal y para el reforzamiento del sistema tributario, para prevenir el fraude
tributario, determina las caracteristicas de la residencia fiscal y las obligaciones del beneficiario sustituto,
incremento la tasa anual de impuesto a la renta para aquellas empresas poseidas por accionistas domiciliados en
paraisos fiscales, e introduce algunos conceptos en la normativa tributaria referente a las normas internacionales de
informacién financiera, aplicadas en el Ecuador desde afios atrés, entre otros aspectos. Estas reformas entraron en
vigencia desde el ejercicio 2015.



BAKER TILLY ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 E INFORMACION COMPARATIVA DEL EJERCICIO 2014

Las reformas en cuanto al pago de diversos impuestos y tarifas sobrepasaron la docena en los Gltimos ocho afios.
Varias de ellas llegaron en el transcurso de 2015, con una intencion diferente a la recaudatoria, sino mas bien de
redistribucion y solidaridad, segin ¢! Gobierno. Una de las dltimas normativas que afectan directamente a lo
tributario que aprobd la Asamblea Nacional fue la Ley de Amnistia Tributaria, con la que se eliminan intereses,
multas y recargos de las deudas con el Servicio de Rentas Intemas (SRI), ¢l Banco de Fomento y los gobiernos
locales, de las cuales se cancele el capital. La exoneracién se dio para el 100% de los recargos y el 50% de acuerdo
con dos plazos, uno en julio y otro en septiembre. Se hicieron algunos cambios en cuanto a las normas para la
retencion en la fuente de los dividendos, y el impuesto al valor agregado.

En diciembre de 2015 se expidi6 la Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones Plblico-Privadas y la Inversién
extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de
asociacién publico-privada y los lineamientos ¢ institucionalidad para su aplicacion. La normativa permite que las
inversiones que se ejecuten bajo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la
salida de divisas, a los tributos al comercio exterior y mas beneficios previstos en esta Ley.

El 31 de diciembre de 2015, se publicé en el Registro oficial la resolucion NAC-DGERCGC15-00003216 del
Servicio de Rentas internas, en la cual se norma el porcentaje de donaciones requerido a las organizaciones sin fines
de lucro del total de sus ingresos, que a partir del ejercicio 2015, sera del 5%.

En enero 19 de 2016, se publico el Suplemento de Registro Oficial 672, la Resolucion NAC-DGERCGC16-
00000010 del Servicio de Rentas Internas, en la que expide las normas para el pago de obligaciones tributarias y
fiscales, mediante titulos del Banco Central (TBC).

Por otro lado, a la fecha de emision de este informe, el Gobierno trabaja en una alternativa que reemplace a las
salvaguardias, sobretasas a la importacién que seran eliminadas desde enero hasta junio del 2016. La opcidn seria el
Timbre Cambiario, que consistiria en una subasta en la que ¢! objeto en disputa es un cupo en ddlares para importar.

Impuesto a la renta corriente
Segin normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se determina, en base al resultado
contable, corregidas por las partidas conciliatorias correspondientes.

La Compailia ha registrado la provision para el pago del impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 de la siguiente forma:
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I o 2015 2014

USD UsDh
Resultado del Ejercicio antes de 15% trabajadores 7,982 11,146
Menos: 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades (1,197) (1,672)
Mais (menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 65,000 25,753
Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta ' , 71,785 35,22_8
Con la tasa del 22% 71,785 35,228
Impuesto calculado con la tarifa corporativa __ 15,793 7,750
Anticipo Minimo determinado 4,106 4,276
Gasto impuesto causado del ailo i _ - 15,:153 - 17,750
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 22% 22%

3.16 IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacion se indican los pasivos (activos) por impuestos diferidos reconocidos por la Compaiiia:

el L _2015 . 2014
USD USbh
Activos tributarios diferidos
Cuentas por cobrar comerciales 2,740 2,740
Beneficios empleados 1,973 1,528
Total activos tributarios diferidos 4T3 4,268
3.17 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
o . ) 2014
USD USD
Cuentas por cobrar relacionadas 27,358 35,665

Corresponde a la cuenta por cobrar a los socios principales de la firma, por préstamos y pagos realizados a nombre
de ellos.

La Administracién considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que
las que se hubiese realizado con terceros no relacionados.
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Transacciones con personal gerencial y directivo

Las transacciones con la gerencia general y directivos, corresponden a hononarios, el pago mensual de su
remuneracién. Los valores se detallan a continuacion:

o B 2015 2014
UsSD UsSD
Honorarios 60,005 50,714
Beneficios de empleados
Sueldos y Bonificaciones 24,000 26,100
Beneficios de Ley 8,335 7,426
Otros (1) 7,863 3,578
Total remuneracién gerencia principal 7; 7;100,203 87,817

(1) El rubro otros incluye, lunch y agasajos, capacitaciones y gastos de viaje
3.18 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y politicas de administracién de riesgos

La compaiiia esta expuesta a diversos riesgos en relacién a los instrumentos financieros. Los activos financieros de
la compaiiia y pasivos por categorias se resumen en la nota 3.2. Los principales tipos de riesgos son los riesgos de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

La administracion de riesgos de la Compaiiia est4 basada en las decisiones corporativas y se enfoca en asegurar
activamente que se minimicen los riesgos en los flujos de caja a corto y mediano plazo, incluyendo el riesgo pais.
Si bien la Compaiifa, no actda activamente en los mercados de instrumentos especulativos, su negocio tiene un
fuerte componente financiero que tiene como factor critico el necesario manejo del capital de trabajo y con él los
plazos de cobro a clientes y pago a proveedores. Asi el enfoque y objetivo de la politica tiene que ver con el control
de la cartera de clientes de corto plazo y el oportuno pago al proveedores locales.

Durante el presente afio no han existido cambios con relacidn al afio anterior en relacién a los objetivos y politicas
de administracion de los riesgos mencionados.

Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacién. Las gestiones de cobranza son
efectuadas de manera permanente, dando como resultado una recuperacion de la cartera a corto plazo, normalmente
dentro del periodo aproximado de 30 dias.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que vencen.
El enfoque de la Compaiiia para administrar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente para
solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacién. A este objetivo se afiade el mantener una posicion de efectivo
minima.

La Compaiiia evalla periédicamente su posicién de efectivo y observa que sus flujos de efectivo de actividades
operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus necesidades. Los pagos a proveedores son siempre
provistos dentro de los plazos determinados.
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Riesgo de Mercado

Las cuentas a cobrar y pagar del giro comercial han sido pactadas al contado, sin intereses, y tienen vencimientos
que no superan los 90 dias. El riesgo de exposicion al tipo de cambio no se considera significativo, por lo que no se
ha llevado a cabo un analisis cuantitativo para la evaluacién del impacto de los riesgos de mercado.

Valor razonable vs valor en libros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se considera similar a su valor en libros.

3.19 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de la Compaiiia de los ejercicios 2015 y 2014 se ven en detalle, en el estado de
cambios en el patrimonio de los socios.

Capital Social
La Compaiiia esta poseida en un 80% por René Hernén Sanchez Vergara, el 19% de la Compaiiia corresponde a la
empresa Realtime Consultants S.A. y el porcentaje restante a Maria Elena Pazmifio Mejia y a Sanchez Vergara
Pablo Esteban.

Politicas de gerenciamiento de capital

Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

a) Primordialmente, BAKER TILLY ECUADOR CIA. LTDA. se impone la meta de generar un apropiado retorno
sobre el capital invertido, generando el suficiente ingreso por los servicios vendidos, en proporcidn con el nivel de
riesgo asumido.

b) Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Compaiifa continie como un negocio en
marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capital suficiente de
respaldo, como desde el punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la
totalidad de las reservas y el 50% del capital.

Mas alla de estos dos objetivos primarios, el patrimonio reportado de la Compaiifa, sirve también como un
pardmetro pasivo de evaluacion de la gestion gerencial, conjuntamente aplicado con parametros activos como
ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones).

La Legislacién ecuatoriana obliga a que de la utilidad disponible, luego de la apropiacién de las reservas legales y
facultativas se reparta como dividendos por lo menos €l 50% de la utilidad, salvo acuerdo undnime de los socios o
SOCi0S.

El capital minimo de las Companias de responsabilidad limitada es de USD 400.00. No existen otros requerimientos
de capital minimo, establecidos para las Compaiiias en Ecuador, tampoco existen requerimientos de capital minimo
que deban ser observados en el cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la
Compaiiia, ni sus Socios han establecido una politica que lleve a la determinaciéon de un capital minimo o
determinado.

3.21 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, 12 de marzo de 2016, no se
produjeron ev: inién de la administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo o
requieran,afglin ajuste sobre dichos ¥stados financieros, o que hayan implicado alguna revelacién en los mismos.
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