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REALIDAD ECONGMIEA BEL PAIS

En |a ecmamiy eoudtomine persisten desatioe pora o somteniblicid tomty de lol logras
alcanisdin en reduccion de pobiezs v desigualibad, comn del precimbento econimice. Esios
dersa o bclayen por o i laeedogcion do b desigialdad v By pobress, yicgue o pesar de l
stprmifivativa digminueion s diveles de pobireen stpnen <temido moy supeciores on G e
roraliss Pive ot B, un eoricae internad oyl e peipemegiid ptosareleraciin e
vimieen seepaie un reto paed Boaador, Asiiaigiio [y depremtenei de bz comereind yode
L Frraneiackis de b invession poblicn del degiol petrolero fepresenti an fmeparbnnte des i
pira e paks Nivohsennte, se espern guid ol crecientooediromice s manbing ferte e 2015
v 20015 it align sugeinres sl 445

En #l tereer trimestre de 2004, Bcuador mantiene 1 tenidenela de Crecimipnto econdmmicg, con
wn resultade positive de 34% en variscion intersnual Ervador registrd une inflacion anwal de
FAT% en gl 2014, frente gt 270% del 20030 En comparacion con pafses de Amirica, se
prcuentra por debaje del promedio geoeral. E1 2004 1 lovirsidn Extrmjera Dhirecta [LED)
tubo und ba s en comparacion al 2073, s enern y soptiembre de 2004 se repistri un total
W LESEY #3200 millomes, tlenteas qie on el 2008 e regeted un batal de USTE 4320 millabes
emxieeritras ppueen v 20003 v vebirrd wnonobl e 5160 foalbins, W eual Sighifico um Feduceion



il LAM P st recisos o fngressirnm al Pl gl 529 fui al sickol de mings ¥ canteras,
segutdo por el enmercio w e mdustria mamrbectiicera. Lis prineipales palsey imyersore;
fueron China v Ureguay, amvhos con ceven de (SR A0 millone hastoseptiembre, segoido por
Esrados Unidos, Conada, Espaiay Halanda.

51 Mien In (ndustrip petealera noes la principal @0 b composieiin did PIB de b pdimeomia
peuab O ldin, =l EXisTE (i marcindd correlacian intre ol (predtn del petedlen vl Gisa de
crecimienbe del PR Estp faerte pelaciim esta arembi povige ol potealen g solt es el
prinvipal produito di eportacidn, smo famibaen sus rentas o et AT éh Ton imdlesirs el
setod pabliod no financera Una redaccisn en ol precns dol pueteolo oo [ir olwsemvadn on
il aleEmm st e 20004, fisede alertar oo siboar bl oormereiak e hadn alddt al
apia b s feal priied sl elahielr Los brggredon ghtroderon vl Sectar publico teie g finandar o
vl de deuda Un'mayor debict Hsesl

Lams provenctomes de orecimpnto e 1 econoiin et el e gl 20105 fepistran virfadiones
ot v, sobre tode, por la aja @6l precio del pearGlio. Ls promisticos van desde ef 4, 1%
del Banco Central del Feusdor (BCE] hasta 179, segin organsmos nachosales o
mtermacionates: Adicionalmente en ¢l primer trimestee et afio 2015, el dolar se patd
apreciando frenteal euro yoobras o lvisds Se espera gue of baneo central estadounidense Hove
A b en 2015 ana polldea monetarls restrictivh para evitar ol flespo de inflaciin én su
propli pads o eedica e L scomoimil des g,

EU desempedn e [ econumis dipeide en pran medida de Jogoe se da e materis de
CLErel G extorbor. En este casil lod inediilas die pesiriciEnn comersial v el inersEmenin de las
uaparta o nn petrabe s il e el 2006 potepebon el mejorsmlento de B sitoelin
weterna dil paie. Sin pmbaigo, Jos cesultades pard o] ann 2085 depemdacan de loefectivida
dir L maethidas restrictms e lm nsefires precims e oot ety urlhlll.l'lln. b Jquietide fa
dismanuetiny el preeciodel perriles v lnompesidal! di o importaonn de Herivades
el perrdben. En sth eseomntio, i situacion del sector exterm para el 2015 presena rimbicn
alinas difivihades.

Eir materil, tecal, st espert gue o recoudacidn tefbitarld mantengs b misma lendencls
ue en s filtim s i, uhirndose on TES00 wallones e titives wn el 2015, lo gue servird
para cubirir en parte I protorma presigeestana eoerteomente aprobada de 36017 miltenis
oepecutar @ plan de imversiones anual de 110 millones,

En vuanto otfed indieadores como mflaciin v dessmplen, se proyvect una tasa: do milicion
rayord b 2004, gon 3990 v el mantenimiento de los pajes gvedes de desemplen inleriores ol



S La benvelemie b @ 1 bl el pread b il Jes eotramighid i e, seitre B ddel peteoiben o i Lt
destmrmitnanbe prrs bl Sammcbim et on del pais g4l ciio de G politbes ndplesntadi s

Lo tendencla de 1o econnmia mupsdial iantede un o de recliperacion  miudeliad
despuesde e cgrave  orsiy global  del  200H-200%  En las eronimias
desarrollodas, pspecialmiente los  palses ournpens, s& reglstra un erecimiento promedio
eerepmoal 2%, po obstante s elevadios nhvelpe doodeodo pablica y privada han ensimbrocido
<u TecupEriEiin.

AREA TECNICA

Enel elercicuy 2004 so ha temddo poma redueddn e s liinien de contragos de andtaria externs
financiera o compafiae o por otro lado b crecidn hiseromente o actividod de auditoria nn
proverctos Bnancados por donantes v sudilorzss e entidades fim fines de e Enouamta a
b dliviskin de oplssurdind b lipoestod <= Han peehadd o ey coBtisitne con ciyrtam
PO AT, oS0 peser ul nctementi] gae el ano 005D Se by presontadi una motieian
[rtpnorbands en o diviehdn i absatarsiog v ol vl bamiote o sido mig doteplicilo por ki
alt clemamela e it PATE e i A ST e Iyl

Se participoen b cdnferancia latinoamericmn de daker Tilly Internavinnal v osecbumas 1
wvigita desdo Brasil, de dirsctorregional pada Latncamernes, Ed Bivers, eon guien e hizo vidim
Al BERFpara presentara b Fiema o dive] ltimnoamenmm

TEMAS ADMINISTRATIVOS ¥ LEGALES

Ert reldelon o teinns legales v bributasion L compaiin s encientra ol dia,

N 50 destucant atrem bechiot (mpocantes on el ambibn ddesinisteativo o legal dignos de
Imenciiin.

SITUACION FINANCIERA

At presento los sstadis Hmandberos de b comjuiin donde So evidencia usa iy buong
posielon fimapelira v resultodos rrssshles por dl djereein 2014,



CUMPLIMIENTD DE LAN IHSPOSICIONES BE LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS

Informn a los:Acciomstas que las decisones de o (unta Genersl han sido debadatbwonte
obnaervndas,

Finatmente, en base o Lo requerido por fa Supermtombenzi de Companias con o resolocion
Ney, (480, 11001 pabliczctn el 10 de-rrmezo die 2000, 00 mi ealbilad de geesdte general inrma
nstedes que-en la compafia ba diado complindento o e normas selre: propledad-nkelectual ¥
deriichos de autie
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