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ABADHEL

Centralores Indvpendiontes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores socios de:
BAKER TILLY ECUADOR CIA. LTDA.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de BAKER TILLY ECUADOR CIA.
LTDA. (una compafiia constituida en el Ecuador), que comprenden ¢l estado de sitvacion
financicra al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de resultados y otro
resultado integral, de evolucion de las cuentas patrimoniales y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas

cxplicativas,
Responsabilidad de la Gerencia sobre los estadoes financieros

La Gemencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacidon y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o crror; mediante la seleccion y
aplicacién de politicas contables apropiadas; v, la determinacidn de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es Ia de cxpresar una opinidn sobre los estados financicros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable

de que los estados financieros no contienen distorsiones impoftantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos v las revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del desgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o etror. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes

de la Compafia, para la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros, con
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Contradores hrdependicates

el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acucrdo con las circunstancias, pero no con ¢l
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.
Una auditorda también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como
una cvaluacion de la presentacion general de los estados financieras.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestea opinién de auditotia,

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de BAKER TILLY ECUADOR CIA.
LTDA.,, al 31 de diciembre del 2015 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de sus socios y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.
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BAKER TILLY ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

(En dolares de los Estados LUnidos de América)

ACTIVO
Activo corriente

Efectiva y equivalentes al efeclivo
Activos financieros
Provision cuentas incobrables
ACtivos por impuestos cormientes
Servicios y ottos pagos anticipados
Total active corriente

Activo no corriente
Mugebles, eguipus v vehiculos
Activo intungible
Activo por impuestos diferidos
Total activo no corriente

Total Activo
PASIVO

Pasivo corriente
Cucntas y documcitos por pagar
Obligaciones con instituciones financicras
Ortras obligacioncs corricntes
Con la administracion tributaria
Con 1a seguridad social
Beneficios empleados
Otros pasivos corrientes
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Cuentas ¥ documentos por pagar
Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivo no corriente

Total Pasivo
PATRIMONIO

Capital suscrite

Reservas

Otras resultados integrales
Resultados acumulados
Resultados del ¢jercicio

otal Pasive y Patrimonio

Ref.

J o5

34
35

3.6

3.16

3.8
3.7

3.11
3.10
3.9

[FERRPE)
© w

2015 2014
23,566 17,384
67,159 74,638

12,453 12453
216 6,274
6.266 22.963
84,753 108,806
42,771 68.385
600 600
4,713 4268
48,084 73,253
132,838 182,059
12,254 39372
6,515 12,849
7,768 11,894
4,828 5,628
10,229 11,572
4382 2,019
45975 83,333
0 17,001
40,396 43,204
40,396 60,205
86,371 143,539
1,360 1,360
743 743
4,041 3,972
48,885 24,136
-8,563 16,253
46,466 18,521
132,838

4
Ing. CPA Hemmdn Sancher

Gerente

;Az‘:,g\g( b

Marcela Cortés

Caontador

182,059




BAKER TILLY ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

{En dolares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos de actividades ordinarias
Total ingresos ordinarios

COSTOS
Costos de venta directos
Otros costos de venla
Total costos de venta

GASTOS

Gastos admanistrativos
Gastos financieros

Ganancia antes de impuestos

Impuesto a la renta corriente v diferido

Ganancia de operacion ¢

—

Ing. CPA Herndn Sanchez
Gerente ‘

Ref. 2015 2014
3.12 614,679 574,781
4,606 10,088
619,285 584,869
277,778 261,821
221,102 199,737
3.13 498,880 461,558
3.14 107,713 108,109
5,464 5,728
113,176 113,837
7,229 9,474
3.15 15,793 7,750
-8,563 1,724

Marcelo Cortés
Contador
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BAKER TILLY ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

(En délares de los Estados Unidos de América)

Actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados ¢ impuestos

Efective proveniente de activiades de operacion

Actividades dc inversion
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Otras entradas o salidas de efectivo

Efectivo proveniente de activiades de inversion

Actividades de financiamiento
Obligaciones financieras
Distribucién de dividendos
Otras entradas de efectivo

Efectivo proveniente de activiades de financiaciéon
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo v equivalentes al efectiv

Efectivo y equivalentes pf’efectivo al final del pericdp

Ing. CPA Hernan Sanchez
Gerente

ipio del periodo

2015 2014
638,468 540,635
652,167 -573,857
-13,699 -33,223
-2,891 -10,109
29,108 33,719
26,216 23,611
6,335 12,506
0 4
0 0
-6,335 12,509
6,182 2,898
17,384 14,486
23,566 17.384

Marcelo Cortés
Contador




BAKER TILLY ECUADOR CIA. LTBA,

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(En délares de los Estados Unidos de América)

Ganancia antes de 15% trabajadores e impuesto a la renta

Partidas distintas al efectivo
Depreciacioncs y amortizaciones
Provisiones
Impuesto a la renta
Participacion trabajadores
Otras distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar clientes
Otras por cobrar
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados
Anticipo clientes
Otros pasivos

Flujo de efectivo proc

"
Ing. CPA Heman Sanchez
Gerente

2015 2014
8,427 11,146
-603 11,223
2,808 23,373
-19,925 -7,750
-1,197 1,672
16,064 -36,409
-827 -11,694
24,615 22,452
6,664 15,330
-14,168 4,122
11,252 7,111
-1,343 -1,029
665 250
-18,012 -16,528
-13,699 33,222

de operacion

Marcelo Cortés

Contador




BAKER TILLY ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MCIEMBRE DE 2015 E INFORMACION COMPARATIVA DEL EJERCICIO 2014

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compafiia fue constituida cn la ciudad de Quito el 15 de diciembre de 1995, bajo la razon social de Sanchez
Vergara vy Asociados Cia. Ltda., posteriormente vy luego de un riguroso proceso de calificacion ante la firma
internacional BAKER TILLY INTERNATIONAL, obtiene la representacion en Ecuador, por lo que ¢l 20 de abril
de 2007, cambid su razon social a BAKER TILLY CCUADOR CIA. LTDA.

El objeto social de la Compantia comprende la prestacion de servicios de auditoria externa, consultoria, y
outsourcing contable, siendo sus principales servicios los siguientes:

- Asesoramiento Contable y Tributario

- Auditoria y Assurance Services

- Auditoria Interna

- Servicios Integrales de Contabilidad

- Diagnostico Tributario

- Precios de Transferencia

- Acompafiamiento ¢ implementacién de Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacion
Financicra (NIIF)

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en la Avenida Amazonas 4600 y Alfonso Pereira, Edificio
Exprocom, 5to piso, oficina 502, en la ciudad de Quite. Desde el afio 2013 mantiene una oficina en la ciudad de
Guayaquil ubicada en la calle Chimborazo 418 y Clemente Ballen, Edificio Chimborazo, oficina 202,

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el gjercicio econdmico empieza el 1 de enero y termina el 31 de
diciemhre. La moneda funcional v de presentacion de inforines es la moneda de curso en Ecuador, el délar de los
Estados Unidos de América (IFSD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique
lo contraria.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financicros de la Compania, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NUF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - TASB) y sus interpretaciones, en sus ultimas versiones disponibles en espafiol al 31
de diciembre de 2014, fecha de cierre de los estados financieros, conforme la instruccion general impartida por la
Superintendencia de Compariias a través de su pagina web.

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la preparacion de los estados
financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 y la informacion comparativa del afio 2014,

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 (incluyendo los saldos que se presentan
para fines de comparacion} fueron aprobados y aulorizados para su emision por parte de Gerencia General el 12 de
marzo de 2016,




BAKER TILLY ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRLE DE 2015 E INFORMACION COMPARATIVA DEL EJERCICIO 2014

SECCION 2. BASES DE ELEABORACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS

2.1 CONSTDERACTIONES GENERALES Y EN LA PRIMERA ADOPCTION DE LAS NITF

Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracidn més significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compafia en el gjercicio 2015. Estas politicas contables
han side usadas en el periodo comparative presentado, y en ¢ estado de posicion financicra de apertura.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionatismo del costo histérico de adquisicidn o
produccion, con la excepcion de cuentas por cobrar comerciales v cuentas por cobrar y pagar con socios y
relacionadas que se registran al costo amorlizado.

Estimaciones contables v suposiciones efectuadas por la Administracién

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracion de estimaciones contables
criticas que inciden en la valuacion de determinados activos v pasives y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacidn de activos y de pasivos contingentes,

También requiere que ta Administracion ejercite su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. Las dreas
que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se
imueslran mas adelante.

Los estimados estin basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo
las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar cn ciertos casos desde el momento en que las
suposiciones v estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resuftados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos v proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compafifa serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer
este juicio la Administracion considera la posicion financicra de la Compariia, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros v las variables econdmicas y polilicas que afectan al
entorno local en las operaciones de la Compaiiia,

La Compa#ifa no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al preparar
sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacion de Estados Financieros {revisada en el
2007 v modificada en el 2011}, La Compaiifa ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo
eslado, que incluye los ingresos normales v el otro ingreso integral. La Compaiiia ha escogido reportar €] estado de
ingresos integrales reportando los gastos por su funcidn.

Los estados de [lujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el cambio en el efectivo,
basado en la situacion financiera a comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a
este estado, se muestra la conciliacion del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones.




BAKER TILLY ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 E INFORMACION COMPARATIVA DEL EJERCICIO 2014

2.3 INGRESOS

El ingreso es reconocido cuando ¢l monte puede ser medido confiablemente, e cobro es probable y los costos
incurridos o por incurrirse pueden ser medidos conflablemente y, adicionalmente cuando se cumplan criterios para
cada una de las diferentes actividades de la Compaiiia. En este caso, las ventas se reconocen al momento en que el
servicio ha sido prestado al cliente.

Las ingresos se miden por el valor razonable de 1a contrapartida recibida o por recibir,
2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de fa utilizacion del servicio o
en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar

2.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los mgresos por intereses obtenidos sobre las polizas de acumulacion
mantenidas en el sistema financiero local. Los ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los
resultados a través del tiempo, utilizande el método de interés efectivo,

Los gastos financieros incluyen los gastos por intercses sobre los préstamos con instituciones financieras y eréditos
mantenidos con empresas emisoras de tarjetas de crédito. El gasto interés se registra usando el método del interés
eleclivo,

2,6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo v equivalentes comprende caja, efectivo disponible, fondos bancarios vy depodsitos a la vista facilmente
convertibles en montos conocidos de efectivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7 MUEBLLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Los muebles, equipos y vehiculos se valorizan al costo de adquisicidén o produccién. El costo de adguisicion
comprende el precio de compra, menos cualquier descuento o reduccion recibida en el precio. Los costos

_ subsecuentes son incluidos en el valor en libros o reconocidos como activos separados, si es apropiado, solo si es
probable que [uturos beneficios econdmicos relacionades con el activo {luyan hacia la Entidad v que el costo del
item pueda ser medido confiablemente.

La depreciacién es principalmente registrada en hase al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de
utilizacion economica esperada, para reconoccr en los resultados ¢l total de los activos menos el valor residual
estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas atiles, estas son depreciadas en forma separada.
Las vidas utiles estimadas para cada uno de fos rubros son:

Detalle Vidas utiles estimaclas
Muebles y Enseres 10 afios
Equipo de Computacién 5 afios
Equipo de Oficina 10 anos
Vehiculos 1} afos

Los cstimados materiales de la vida atil, vy dc ser ¢l caso del valor residual de los mismos, son actualizados
conforme se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de mucbles, equipos y vehiculos son determinadas por la
diferencia entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del activo ¥ se reconocen como otros
gastos o ingresos, respeclivamente, Cuando fa disposicion es parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas
son desreconocidas. lodas las otras reparaciones son cargadas al estado de resultados en el periodo en que
ocurrieron.




BAKER TILLY ECUADOR CiA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 E INFORMACION COMPARATIVA DEL EJTERCICTO 2014

Sobre los mucbles, cquipos v vehiculos mantenidos por la Compafifa se buscan indicios de deterioro a la fecha del
estado de posicion financiera. Cuando esos indicadores existen. ¢l valor recuperable de los activos es estimado y, de
ser necesario, deberd ser efecluada una baja con el cargo correspondiente al estado de resultados de la Compartiia.

Para proposito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independientes (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente
por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

A diciembre de 20135 1a Compaiiia evalud el deterioro de muchles, cquipos y vehiculos mediante la determinacion
del valor razonable de la partida. No se identificaron indicadores de deterioro.

La depreciacidn v cl deterioro son incluidos en el estado de resultados de la Compailia bajo las diferentes categorias
funcionales.

L3 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos vy pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiia se vuelve parte de las estipulaciones
contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la Compaiila tiene un derecho
contractual de recihir efective u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la

Compafiia ticne una obligacion contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de actives y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compaiia se miden originalmente al valor razonable.

Medicion posterior de instrumentos financieros
Para el proposito de medicidn posterior, los instrumentos financieros de la Compaifiia son clasificados en las
siguientes categorias luega de su reconocimiento inicial:

- Disponibles para la venta

- A valor razonable con cambios en resultados
- Mantenidos hasta el vencimiento

- Prestamos y cuentas por cobrar y pagar

Préstamos v cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estan registrados en mercados de
valores activos. Dentro de estas categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes
por las ventas, servicios y gestioncs a cuenta de clicntes, o por las partes relacionadas cuando han recuperado el fujo
de los clientes en ¢l exterior. En el reconocimiento inicial se registran al valor razonable y posteriormente se miden
al costo amortizado usando una tasa de descuento adecuada. El descuento es omitido cuando el efecto del mismo es
inmaterial. Si el vencimiento de los cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no
corrientes. El efectivo y equivalentes de la compafifa, las cuentas por cobrar comerciales y los préstamos a partes
relacionadas caen dentro de esta categoria de instrumentos financieros.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deterioro, cuando estin vencidas o cuando
otra evidencia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos.

Pasivos financieros con socios y relacionadas
Los pasivos linancieros de la Compania incluyen cuenlas por pagar comerciales y con relacionadas. Son
inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son medidas al costo amortizado
usando la tasa de interés efectiva.




BAKER TILLY ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 E INFORMACION COMPARATIVA DEL EJERCICIO 2014

Desreconocimiento

Los activos financieras son_desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o entregar flujos de
caja u otro activo financiero, o cuande son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un
pasivo financiero s desreconocide cuando esta extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Presentacion
Activos v pasivos [inancieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo y
la empresa tiene la intencidn de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a aclivos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias se presentan
dentro de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se
presenta dentro de les gastos operacionales.

2.9 IMPUESTOS

Impuesto a 1a Renta

El impuesto a la renta cs reconocido en las pérdidas v ganancias, como gasto o ingrese, excepto cuando se relaciona
con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en ¢l patrimonio. Comprende la suma del impuesto
a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corrignte

El impueste sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compafia, determinada
de conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto corriente es caleulado
sobre la utilidad gravable, que dificre de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los
resultados del gjercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan
al patrimonio de los socios.

La legislacion tributaria en el Ecuador establece que las companias deben cubrir un impuesto causado minimo
calculado del siguiente modo;

. Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
gjercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualguier
correccion de impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al perfodo actual
o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, anticipos de impuesto a la renta que tengan
posibilidad de recuperacién o reclamacidn, etc,

Impuesto a la renta diferido

El impucsto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre ¢l
sakdo en libros de activos y pasivos v sus bases fiscales. Bajo este método. los impuestos sobre la renta diferidos
reflejan el electo neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultada dc la
variacion en el tiempo por la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futaros sobre las diferencias entre
los montos segin los estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados

de la liquidacion de los activos v pasivos existentes.
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Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes en el
pertodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferides se estiman en su totalidad, en cambio los activas tributarios
diferides se reconocen solo en tanto ¥ en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado
sravable futuro.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene ¢l derecho y la intencidn de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos come un componente del gasto (o ingreso)
por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros
ingresos integrales o directamente en el patrimonio. en cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto diferido,
es también reconocida en otros ingresos integrales o on ¢l patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en
la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o
todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se
reconocen en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal future vaya a permitir recuperar el
activo por impuestos diferidos,

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre
otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El erédito tributario (activo) de Tmpuesto al Valor agregado,
se muestra al valor recuperahle.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, impuestos y contribuciones municipales se registran en fas
pérdidas y ganancias.

2.10 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
L1 capital representa el valor nominal de las participaciones que han side emitidas. Una prima en la emisidn incluye
cualquier premio recibido en la emisién del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estan vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, 4 la emision de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las
mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccion, neta de impuestos.

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaiiia, la utilidad o pérdida del periodo, reservas legales, y
otras reservas.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion estd limitada por disposiciones estatutarias, decision de la
Junta de Socios, ¢ por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento del
Destino que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capilal, reserva por donaciones, reserva por valuacion o
superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF ¥ fa norma internacional de informacion financiera para pequefias y medianas empresas NIIF para las PyMEs,
superdvit por valuacién, uttlidades de compafias holding ¥ controladoras y designacidn ¢ informe de Peritos..."
expedido mediante Resclucion de la Superintendencia de Companias No. SC.GICLCPATFRS.11.07 de 9 de
septiembre de 201 1.

Reserva Legal.- Ta ey de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador exige que las companias de responsabilidad
limitada transfieran a reserva legal un 5% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 20% del
capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacion de la
compariia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.
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Resultados acumulados por la Aplicacion de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacion de la norma
internacional de informacion financiera 1 (NIIF 1). Constituye €l efecto de los ajustes a los saldos la techa de
transicion a las NIIF y al periodo de transicién comparativo, El saldo acreedor no se puede repartir como dividendo,
se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto
en caso de liquidacion de la Compariia.

Distribucion de dividendos
Los dividendlos distribuidos a los socios de la Compaiiia son reconocidos como un pasivo en los estados {inancieros
en el periodo en que son aprobados por la Junta de socios o Socios.

2.11 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones v juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacion de las politicas contables que tienen mayor
efecto en los estados financieros.

Estimaciones contables eriticas
La Compania hace estimaciones y suposiciones que tienen gue ver con el futuro. Los resultantes estimados
contables, tenderan por definicidn a ser iguales a los actuales resultados,

2.12 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de autorizacion de estos estados financiergs, una serie de nuevas normas, y las enmiendas a las normas e
mterpretaciones a estandares existentes han sido publicados pero alin no resultan vigentes hasta ¢l 31 de diciembre
de 2015, v no han side adoptados en forma anticipada por la Compaiiia. Alin cuando, la Administracion anticipa
que los pronunciamientos relevantes seran adoptados como politicas contables desde el primer periodo que
comience después de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto significativo
sobre los estados financieros de la Compaiiia.

NIIF 9 Instrumentos financieros.
Modificada en julio de 2014. Sc requiere aplicacion a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2018.

El Conscje de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) completd el elemento tinal de su respuesta global a
12 crisis financiera con la publicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros en julio de 2014, El paguete de mejoras
introducidos por ia NIIT 9 incluye un modelo 16gico para la clasificaciéon y medicién, y un enfoque reformado
sustancialmente la contabilidad de coberturas. El 1ASB ha publicado anteriormente versiones de la NTIF 9 que
introdujeron nuevos requisitos de medicion (en 2009 v 2010) v la clasificacion y un nueve modelo de contabilidad
de cobertura (en 2013). La publicacién de julio de 2014 representa la version final de la norma, sustituye a las
versiones anteriores de ta NIIF 9 v completa el provecto del [ASB para reemplazar la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicion,

En julio de 2014 el IASB realizd modificaciones limitadas a los requerimientos de la NIIF 9 para la clasificacidn v
medicién de los activos financteros, se introduce una categoria de medicion denominada “valor razonable con
cambios en otro resultado integral” para instrumentos de deuda sencillos concretos. También afiadid a la NIIF 9 los
requerimientos de deterioro de valor relacionados con la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los
activos financieros de una entidad y los compromisos de ampliar el crédito. Esos requerimientos eliminan ¢l umbral
que habia en la NIC 39 para ¢l reconocimiento de las pérdidas crediticias. Segun el entoque del deterioro de valor
de la NIIF 9, ya no es necesario que ocurra un suceso relacionado con el crédito antes de que se reconozcan las
pérdidas credilicias. En su lugar, una entidad contabilizarad siempre las peérdidas crediticias esperadas, asi como los
cambios en dichas pérdidas crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en
cada fecha de presentacion para reflejar los cambios en ¢l riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial y, por
consiguiente, se proporciona informacion mas oportuna sobre las pérdidas crediticias esperadas.
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Una entidad aplicard esta Norma para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, Se
permite su aplicacion anlicipada.

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (Vigente desde enero de 2016)

El alcance de esta Norma se limita a las entidades que adoptan por primera vez las NI, que reconocian los saldos
de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus PCGA
anteriores, tal como se los define en la NHIF 1 Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (es decir, la base de contabilizacidn que una entidad que adopta por primera vez las NIIF
utilizaba inmediatamente antes de adoptar las NIIF). Una entidad que queda dentro del alcance de esta Norma y que
dectde aplicarla en sus primeros estados [inancieros conforme a tas NIIF, continuara utilizandola en sus estados
financieros posteriores. Esta Norma tendrd vigeneia para periodos anuvales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicacidn anticipada. Esta norma no es aplicable para el caso de la compaiiia.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes (Vigente a periodos
anuales que comiencen a partir 01 de enero 2018)

Establece los principios de presentacidn de informacion atil a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y {lujos de efeclivo que
surgen de contratos de una cntidad con sus clientes. La NTIF 13 se aplicard a periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2017, Se permite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 deroga: (a) 1a NIC 11 Contratos de
Construgcion; (b) ta NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias; (¢) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de
Clientes; (d) la CINIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles; (e) la CINIIF 18 Transferencias de
Activos procedentes de Clientes; v (f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Modificaciones a la NHF 11

Emitida en mayo de 2014, Aplicahle a partir de 1 de enero de 2016

En mayo de 2014 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad modifico la NIIF 11 para proporcionar
guias sobre la contabilizacidn de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad
constituye un negocio. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periedos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacidn anticipada. $i una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revetara este hecho.

NIC 16 NIC 41 Plantas Productoras

Las plantas productoras de mas de un ejercicio dejan de tratarse al valor razonable como determina ta NIC 41 v en
cambio son tratadas como una categoria de propiedad planta y equipo de acuerdo con NIC 16. Una entidad aplicara
esa modificacion de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimacioncs
{Contables ¥ Errores para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. La aplicacién previa
es permitida.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38
Emitida en mayo 2014. Se requiere aplicacién a los periodos anuales que camiencen a partir del 1 de enero de 2016.

Se hace una aclaracidn de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacidn. Emitido en mayo de 2014, una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del t de
enero de 2016, Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara este hecho.

Modificaciones a la NIC 27 Estados financieros separados.
Se publicd en agosto de 2014. Se aplicard de forma retroactiva para periodos que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016

Se agrega que en la contabilizacidn de las inversiones se podra utilizar ¢l método de la participacion como se
describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Una entidad aplicard esas modificaciones a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC §
Politicas Contables, Cambios cn fas Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada. St una
entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.
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Modificaciones a la NIIF 10 y [a NIC 28 Se public) en septiembre de 2014. Se aplicara de feorma prospectiva
para periodos que inicien cn una fecha a ser determinada por el IASB

Se introducen reformas para normar lo referente principalmente a la Venta o Aportacidn de Activos entre un
Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto.

Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014, emitida en septiembre de 2014:

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta v Operaciones Discontinuadas

Cambios en los métados de disposicion para considerar dentro del alcance de la misma a la entrega de activos a tos
accionistas. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores a los cambios en un método de disposicidn que tengan
lugar en periodos anuales que comiencen a partir del | de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si
una entidad aplica esas modificaciones en un periodo anterior, lo revelara.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

Contratos de servicios de administracion. Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros
intermedios condensados. Una entidad aplicara ¢sas modificaciones de lorma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Fstimaciones Contables v Errores para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de encro de 2016, con ciertas excepciones.

NIC 19 Beneficios a los Empleados

Tasa de descuento: emision en un mercado regional, Una entidad aplicard esa modificacion para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada, Si una entidad aplica
esa modificacion en un periodo gque camience con anterioridad, revelara ese hecho.

NIC 34 Informacién Financiera Intermedia

La informacion a revelar se proporcionard bien sea en los estados financieros intermedios o incorperada mediante
una referencia cruzada de los estados financicros intermedios con algiin otro estado (tal como comentarios de la
gerencia o informe de riesgos) que esté disponible para los usuarios de los estados financieros en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios. Si los usuarios de los estados financieros
no tienen acceso a la informacion incorporada por referencias cruzadas en las mismas condiciones ¥ al mismo
tiempo, la informacidén financiera intermedia estd incompleta. Una entidad aplicard esa modificacion de forma
retroactiva de acuerdo con la NIC § Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para los
neriodos anuales oue comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

Modificaciones a la NIIF 10, N1IF 12 ¥ la NIC 28 Aplicando la excepcion de consolidacion para entidades de
inversitn
Trata sobre varios asuntos que surgen en la aplocacion de la exepeion de entidades de inversion bajo NIIF 10. Estas
correcciones se deben aplicar retrospectivamente y son efectivas para periodos que sean efectivos desde de periodos
que inicien desde el 1 de enero de 2016, con adopcion temprana permitida. No se espera un impacto en la
Companla

3, INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de caja general, fondos
rotativos y saldos en los bancos.

~ 2015 2014
USD USD
Ffectivos en caja-bancos;
Caja chica 100 100
Efective en Bancos 23466 17,284

Total Efectivo v equivalentes - 7-'_273,5.66 17,384
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3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores cn libros presentados en el estado de posicion financiera se refieren a las siguientes categorias de

activos y pasivos financieros

.. Nota 2015
UsD
Activos financieros
Clectivo 31 23,560
Cuentas por cobrar comerciales 33 33,597
Cuentas por cobrar comerciales - Cobro dudoeso 33 6.204
Activos con partes refacionadas 27.358
Total activos financieros - 90,725
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 37 6,515
Acreedores comerciales 38 12,254
Otros pasivos corrientes 3,092
Total pasivos financieros 21,861

2014
UsD

17384
32,769

6,204
35,603

92,022
12,849
56,373

1,608

(70,830

Refidrase a la nota 2.8 de politicas contables para una descripeion de cada categoria de instrumentos financieros.
Lina descripeion de los objetives de administracton de riesgo y politicas para instrumentes financieros, asi como su

valor razonable, se detalla en la nota 3.18

3.3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales representan valeres adeudados por clientes por los servicios prestados de

contabitidad y auditoria. Un detalle a continuacion:

- 2015
UsSD
Cuentas por Cobrar Comerciales
Clientes locales 33,135
Clientes del exterior 462
Cuentas por cobrar comerciales, netas ) . .33,59'-! o

2014
USD

32,307
462

| 32,769

El movimiento de las cuentas comerciales de cobro dudoso por los aiios que terminaron el 31 de diciembre del 2015

y 2014 es como sigue:

Detalle o 2015

USD
Saldo al inicio del afio 6,204
Cargos del periodo 0
Bajas - castigos 0

Saldo al 31 de diciembre ' 6,204

2014
USD

5,059
3,006
-1.861

6,204
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3.4 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

o Detalle 2015 2014

USb USD
Crédito tributario por adquisiones ¢ importaciones 0 2,027
Crédito tributario por retencioncs en ja fuente IR 216 3,208
Crédito tributario por retenciones en la fuente IVA 0 978
Saldo at 31 de diciembre 216 6,274

3.5 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detatle de las otras cuentas por cobrar y su clasificacion como instrumentos financieros y otros activos 1o
financieros se muestra a continuagidn

2015 2014
USD USD
Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar empleados 105 40
Anticipo proveedores 268 206
Seguros pagos por anticipado 1,967 2419
Garantias 2,393 2,393
Otros por cobrar 1,533 17,906
Total otras corrientes _ - 0,266 22,963

3.6 MUEELES, EQUIFOS Y VEHICULOS

El detalle de muebles, equipos, vehiculos v sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes restimenes:

2015 2014
UsD usn
Costo
Muebles y Ensercs 12,010 10,943
Equipos de Oficina 8.480 8.320
Equipos de Computacion 71,653 70,005
Vehiculos 35,703 04,813
Total Costo 127,865 154,081
Depreciacidn Acumulada .
Dep. Acum. Muebles y Enseres (9.273) (8,562)
Dep. Acum. Equipos de Oficina (7.681) {(7,262)
Dep. Acum. Equipos de Computacion (59.510) (55,334)
Dep. Acum. Vehiculos (8,629 (14,518)
Total Depreciacion Acumulada (85,093)  (85,690)

Valor en libros 42,771 68,385
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3.7 OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES
Las obligaciones con instituciones financieras se¢ muestran anualmente:

31 de diciembre del 2015

Tasa de Deuda Vencimiento Vencimicnto Yencimiento
interés original Circulante No Circulante
anual Total
Acreedor o o
CSD USD
Banco Internacional 8.A. 11.34% 25,000 6,515 0 Ene-16
Total Pasivos Bancarios 25,000 6,515 0

38 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Ll resumen de las cuentas y documentos por pagar s¢ muestra a continuacion:

e S 2015 2014
USD UsD
Obligaciones corrientes
Proveedores 4,342 18,709
Quito Motors 1] 4,004
Diners Club del Ecuador S.A. 3,066 5,368
Pacificard S.A. 2.647 10,301
12284 39372
Obligaciones no corrientes
Quito Motors 0 17,001
Total cuentas y documentos por pagar 12,254 56,373

3.9 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

El total de pasivos por concepte de remuncraciones, beneficios a corte plazo y largo plazo se muestra en el
siguiente detalle:

- - } 2015 2014
UsSD UsSD
Beneficios de empleados corto plazo
Beneficios Sociales acumulados previstos por ley 9,032 9,900
Participacion a los trabajadores en las utilidades 1.197 E672
Subtotal beneficios de empleados corto plazo - 10,229 ii,572
Beneficios de empleados largo plazo
Jubilacidn patronal 29,630 34,008
Desahucio ) 10,7606 4,196
Subtotal beneficios de empleados largo plazo 7 40,396 43,204

Total beneficios d¢ empleados corto y largo plazo . 50,625 54,776
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Gasto reconocido por remuneraciones y beneficios a empleados

- C201S - 2014

USD UsD
Sueldos y Salarios 213,861 217,003
Beneficios de ley 75920 66,225
15% Trabajadores 1,197 1,672
Subtotal corto plazo - ' 290,979 284,899
Jubilacidn Patronal y Desahucio 11.477 23.373
Total .. 302,456 308,272

Beneficios empleados a largo plazo

Por obligacion de la Ley, la Compaiiia debe proveer una Jubilacidon Patronal a los empleados que trabajen en forma
ininterrumpida por mas de 20 aitos de trabajo en la cmpresa, por un monto minimo mensual de USD 20 mensuales
si ¢l empleado es a su vez jubilado de la seguridad social o de USD 30 si solo es jubilado por la Compaiiia, con un
maximo de un salario basico unificado. A esas remuneraciones proyectadas se afiaden un décimao tercer sueldo y un
décime cuarto sueldo.

Adicionalmente la Ley establece que los trabajadores que se retiren voluntariamente con desahucio previo ante la
Autoridad que regula las relaciones laborales, o que sean despedidos o desahuciados por el patrono, deben recibir
una condribucion del 23% del altimo sueldo por cada ano de servicio,

Debido que amhos beneficios estan definidos y la compaifiia debe cubrirlos asumiendo los riesgos de su falta de
cobertura se trata de beneficios por Obligaciones definidas.

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacidn patronal e indemnizaciones laborales, por los anos que
terminaron ¢l 31 de diciembre del 2015 y 2014 ¢s como sigue:

Jubilacion Indeminizacio -
T'otal
- ] ____patronal nes Laborales

UsD UsD uspD
Beneficios por obligaciones definidas
al 31 de diciembre de 2013 ‘ o 15,448 4,383 ) 19,832
Costo de servicios actuales 4,791 893 5.684
Pérdidas y ganancias actuariales 14,473 3618 18.091
Costo de inlerés 1,081 301 1.383
Reduecciones y liquidaciones anticipadas -1,786 ] -1,786
Benetficios por obligaciones definidas -
al 31 de diciembre de 2014 34,008 - 9,190 43,204
Costo de servicios actuales 6,973 1,766 8,730
Pérdidas y ganancias actuariales -5,079 -2,934 -8,013
Costo de interés 2,224 587 2811
Reducciones y liguidaciones anticipadas -8,496 2,151 -6,345

Beneficios por obligaciones definidas ] S
al 31 de diciembre de 2015 29,630 10,766 40,396
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Informacién demografica {(comparativa)

_ 2015 L2

Numero de trabajadores activos al cierre del ejercicio 22 22
Namero de jubiladeos G 0
Numero de salidas de personal en el afio G g
Tiempo de servicio de los trabajadores activos 3.02 2.94
Edad promedio de la trabajadores activos 31.77 29.59
Vida lahoral promedio remanente 6.60 7.00
Ingreso mensual promedio 785 810
Pension mensual de jubilacion promedio G 0
Tngreso anual 232319 239,053

Supuestos utilizados

Las hipotesis actuariales utilizadas para los afios 2015 y 2014 son las siguientes:

o 2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incrmento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incrmento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion : 19.18% 11.80%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM ILSS 2002

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Administracion con la asesorta del experto actuarial contratado y se
consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en estas tasas y supuestos pueden tener un
importante efecto en los montos reportados.

Analisis de sensibilidad

El impacto en la provisidn por obligaciones por beneficos definidos ante cambios en las variables y supuestos
usaclos es como sigue:

Jubilacién Patronal

Cambio de o Cambio de
Y %
S - 0,50% ! +0,50% - o
Tasa de descuento 2,909 9.82% (2,571) -8.08%
Tasa de incremento salarial (2,661) -8.98%% 2,993 10.10%
1 afio + % ___1afio - %

Tasa de mortalidad (R58) -3.00% 830 3.00%
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Bonificacion por desahucio

ek w G

Tasa de descuento 1,119 10.39% (984) -9.14%
Tasa de incremento salarial (1,018) -9.46% 1,151 10.69%
1 afo + Yo 1 aiio - Yo N

Tasa de mortalidad (312) -3.00% 300 3.00%

Siendo que las tasa de rotacion y las tasas de crecimiento de las pensiones se mantlienen constantes la mayor parte
de las veces, no se efectila analisis de sensibilidad sobre esas variables.

3.10 OBLIGACIONES CON LA SEGURIDAD SOCTAL

El detalle de las obligaciones con la seguridad social se presenta a continuacion:

2015 2014

USD UsSD
IESS por pagar 3,725 3,888
Fondos de reserva 413 926
Prestamos IESS 689 814
Saldo al 31 de¢ diciembre 4,828 5,028

3.11 OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

L1 detalle de las obligaciones con la administracién tributaria se presenta a continuacion:

R 015 2014
Ush USD
Retenciones en la fuente IR 2.309 5,433
Retenciones en la fuente IVA 3.041 6.461
Impuesto ai valor agregado - 1046 0
Impuestos a la Renta 1,373 0
Saldao al 31 de diciembre ‘ 7,768 _11_,39__:4;
3.12 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
o 2015 2014
UsD uspD
Servicios de auditoria 244.490 292 500
Servicies de contabilidad 359,853 265,677
Otros servicios 10.336 16,505

Saldo al 31 de diciembre 614,679 ] 574,731
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3.13 COSTOS DE PRODUCCION

La composicidn de la partida es la siguiente:

S2005 a4
UsSD LUSD
Costos del personal 255,552 241,538
Movilizactones 22,226 20,202
Costos pagados a Socios 100,203 87.817
Otros costos 120,899 111,982
Saldo al 31 de diciembre 493,880 461,558
3.14 GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion de la partida gastos de administracion es la siguiente:
e 2015 2014
UsD UsD
Gastos del personal 34,077 53,327
Depreciaciones y amortizaciones 13.477 11,890
Otros gastos de administracion 60,159 42 893
Saldo al 31 de diciembre 107,713 108,109

315 GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Situacién tributaria
En el afio 2015, la compaiiia aplica la tarifa del 22% sobre las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de
Régimen Tributario Interno y de las reformas del Codigo de la Produccion citadas mds adelante.

Se encuentran sujetas a posible revision por parte la autoridad tributaria las declaraciones de los ejercicios fiscales
del afie 2012 al 2015,

Reformas tributarias 2015

El 29 de diciembre de 2014 se publicé el Suplemento del Registro Oficial 403, a través del cual la Asamblea
Nacional emitid la Ley de incentivos a la Produccion y fraude fiscal, a su vez ef 31 de diciembre de 2014, se
publicd el Tercer Suplemento del Registro Oficial 407, a través del cual la Asamblea Nacional expide el
reglamento a fa Ley. La norma principalmente crea incentivos para el sector productivo, especialmente para las
micro, pequeias, medianas empresa y de la economia popular v soliclaria v actividades mineras; propone
mecanismas para evitar evasion fiscal y para el reforzamiento del sistema fributario, para prevenir el fraude
tributario, determina las caracteristicas de la residencia fiscal vy las obligaciones del beneficiario sustituto,
incrementd la tasa anual de impuesto a la renta para aquellas empresas poseidas por accionistas domiciliados en
paraisos fiscales, ¢ introduce algunos conceptos en la normativa tributaria referente a las normas internacionales de
informacion financiera, aplicadas en el Ecuador desde afios atras, entrc otros aspectos. Estas reformas entraron en

vigencia desde el gjercicio 2015.
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[Las reformas en cuanto al pago de diversos impuestos v tarifas sobrepasaron la docena en los dltimos ochoe anos,
Varias de ellas llegaron en ¢l transcurse de 2013, con una intencién diferente a la recaudatoria, sino mas bien de
redistribucion vy solidaridad, scgin el Gobieno. Una de las ultimas normativas que afectan directamente z lo
tributario que aprobd la Asamblea Nacional fuc la Ley de Ammnistia Tributaria, con la que se eliminan intereses,
multas y recargos de las deudas con ¢l Servicio de Rentas Internas (SRI), ¢l Banco de Fomento vy los gobiernos
locales. de las cuales se cancele el capital. La exoneracion se dio para ¢l 100% de los recargos y el 30% de acuerdo
con dos plazos, uno en julio vy otro en septiembre. Se hicieron algunos cambios en cuanto a las normas para fa

retencion en la fuente de los dividendos, y el impuesto al valor agregado.

En diciembre de 2015 se expidid la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Pablico-Privadas y la Inversion
extranjera, esta Ley tiene por ohjeto establecer incentivos para la ejecucion de provectos bajo la modalidad de
asociacidén piblico-privada v los lineamientos e institucionalidad para su aplicacion. La normativa permite que las
inversiones que se ejecuten hajo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la
salida de divisas, a los tributos al comercio exterior v mas beneficios previstos en esta Ley.

El 31 de diciembre de 2015, sc publicé en el Registro oficial la resolucion NAC-DGERCGC15-00003216 del
Servicio de Rentas inlernas, en la cual se norma el porcentaje de donaciones requerido a las organizaciones sin fines
de lucro del total de sus ingresos, que a partir del gjercicio 2015, serd del 5%.

En enero 19 de 2016, se publicd el Suplemento de Registro Oficial 672, la Resolucion NAC-DGERCGC16-
00000010 del Servicio de Rentas Internas, en la que expide las normas para ¢l pago de obligaciones tributarias y
fiscalcs, mediante titulos del Banco Central (TBC).

Por otro lado, a la fecha de emision de este informe, el Gobierno trabaja en una alternativa que reemplace a las
salvaguardias, sobretasas a la importacion que serdn eliminadas desde enero hasta junio del 2016. La opcidn serfa el
Timbre Cambiario, que consistiria en una subasta en la que el objeto en disputa es un cupo en dolares para tmportar.

Impucsto a la renta corriente
Segun normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se determina, en base al resultado
contable, corregidas por las partidas conciliatorias correspondientes.

La Compania ha registrado la provisidn para el pago del timpuesto a la renta anual por ¢l periodo terminado al 31 de
dictembre del 2015 y 2014 de la siguiente forma:
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- o 2015
USD
Resultado del Ejercicio antes de 15% trabajadores 7,982
Menos: 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades (1,197)
Mas {menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 63,000
Base imponibie para el calculo del impuesto a la renta ' 71,785
Con la tasa del 22% 71,785
Impuesto calculado con la tarifa corporativa 15793
Anticipo Minimo determinado 4,106
Gasto impuesto causado del afio :7 7L§,7‘33 L
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 22%

3.16 IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacion se indican los pasivos (activos) por impuestos diferidos reconocidos por la Compania:

2015

USD
Activos tributarios diferidos
Cuentas por cobrar comerciales 2,740
Beneficios empleados 1.973
Total activos tributarios diferidos ____—4_,513 o
3,17 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2015

USD
Cuentas por cobrar relacionadas : 27,358

2014
USD

11,146
(1,672)
25.753
35,228
35,228
.T,750
4,276
7,750

22%

2014
usp

35,665

Corresponde a la cuenta por cobrar a los socios principales de la firma, por préstamos v pagos realizados a nombre

de ellas.

La Administracion considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos tériminos y condiciones que

las que se hubiese realizado con terceros no relacionados.
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Transacciones con personal gerencial ¥ directive

Las transacciones con la gerencia general y directivos, corresponden a hononarios. cl pago mensual de su
remuneracion, Los valores se detallan a continuacion:

e o ,,, 2015 _ 2014
UsD UsD
Honorarios 60,005 50,714
Beneficios de empleados
Sucldos y Bonificaciones 24,000 26,100
Beneficios de Ley 8,335 7426
Otros (1) 7.863 3,578
Total remuneracién gerencia principal S i00,203 87,817

(1) El rubro otros incluye, lunch v agasajos, capacitaciones y gastos de viaje
3.18 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y politicas de administracién de riesgos

La compafia estd expuesta a diversos riesgos en relacion a los instrumentos financieros. Los activos financicros de
la compaiiia y pasivos por categorias se resumen en la nota 3.2, Los principales tipos de riesgos son los riesgos de
crédita, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

La administracion de riesgos de la Compaiiia estd hasada en las decisiones corporativas y se enfoca en asegurar
activamenle que se minimicen los riesgos en los flujos de caja a corto ¥y mediano plazo, incluyendo el riesgo pais.
Si bten la Compaiiia, no actba activamente en los mercados de instrumentos especulativos, su negocio tiene un
fuerte componente financiero que tiene como factor critico el necesario manejo del capital de trabajo v con él los
plazos de cobro a clicntes y pago a proveedores. Asf el enfoque y objetivo de la politica tiene que ver con el control
de la cartera de clientes de corto plazo y ¢l oportuno pago al proveedores locales.

Durante el presente afio no han existido cambios con relacion al afio anterior en relacién a los objetivos y politicas
de administracion de los riesgos mencionados.

Riesgo de Crédito

E! riesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacion. Las gestiones de cobranza son
efectuadas de manera permanente, dando como resultado una recuperacion de la cartera a corto plazo, normalmente
dentro del periodo aproximado de 30 dias.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compafiia ne pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que vencen.
El enfoque de la Compaiiia para administrar este riesgo cs ascgurarse de contar con la liquidez suficiente para
solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir
en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar su reputacién. A este objetivo se adade el mantener una posicion de efectivo
minima.

La Compaitia evalia periddicamente su posicion de efectivo ¥ observa que sus flujos de efectivo de actividades
operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus necesidades. Los pagos a proveedores son siempre
provistos dentro de los plazos determinados.
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Riesgo de Mercado

Las cuentas a cobrar y pagar del giro comercial han sido pactadas al contado, sin intereses, ¥ tienen vencimicntos
que no superan los 90 dias. El riesgo de exposicion al lipo de cambio no se consiclera significative, por lo que no se
ha lievado a cabo un analisis cuantitative para la evaluacion del impacto de los rigsgos de mercado,

Valor razonable vs valor en libros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se considera similar a su valor en libros,

3.19 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de la Compaiia de los ¢jercicios 2015 v 2014 se ven en detalle, en el estado de
cambios en el patrimonio de los socios,

Capital Social
La Compailia esta poseida en un 80% por René Hernan Sanchez Vergara, €l 19% de la Compaiiia corresponde a la
empresa Realtime Consultants S.A. y el porcentaje restante a Maria Elena Pazmifio Mejia y a Sanchez Vergara
Pablo Esteban.

Politicas de gerenciamiento de capital

Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

a) Primordialmente, BAKER TILLY ECUADOR CIA. LTDA. se impone la meta de generar un apropiado retorno
sobre el capital invertido, generando ¢l suficiente ingreso por los servicios vendidos, en proporeion con ¢l nivel de
riesgo asumido.

b} Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Compafia continiie como un negocio en
marcha, considerando esta estrategia desde €l punto de vista financiero, asegurando mantener el capital suficiente de
respaldo, como desde el punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la
totalidad de las reservas y el 50% del capital.

Mas alld de eslos dos objetivos primarios, el patrimenio reportado de la Compaiiia, sirve también como un
pardmetro pasivo de evaluacion de la gestion gerencial, conjuntamente aplicado con parametros activos como
ventas v EBITDA {ganancias antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amorlizaciones).

La Legislacién ecuatoriana ohliga a que de la utilidad disponible, luego de la apropiacidn de las reservas legales y
facultativas se reparta como dividendos por o menos el 50% de la utilidad, salvoe acuerdo unanime de los socios o
socios.

El capital minimo de las Companias de responsabilidad limitada es de USD 400.00. No existen otros requerimientos
de capital minimo, establecidos para las Compaiiias en Ecuador, tampoco existen requerimientos de capital minimo
que deban ser observados en el cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clientes u otros, Ni la
Compafifa, ni sus Socios han establecido una politica que lleve a la determinacion de un capital minimo o
determinado.

3.21 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, 12 de marzo de 2016, no se
produjeron eventes-que en la opimap de la administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo o
requieran ghgun ajuste sobre dichos esti]os financieros, o que hayan imp[}'eaﬂ'émm\a revelacion en los mismos.

Ing. CPA Hernan Sanchez Marcelo €oriés
Gerente Contador




