NOTAS A LOS ESTADOS BE SITUACION FINANCIERA COMPANIA

VETFARM GlA. LTDA.

NORMAS GENERALES

La compaiiia VETFARM CIA. LTDA | ubicada en calle Via interoceanica v Via. Pifo
identificado con e RUC 1791309774001, es una empresa en marcha, dedicada a las
aclividades de COMERCIALIZACION DE PRODUECTOS VETERINARIOS,

Por enconlrarse sujeta al control y vigilancia de la Superintendencia de Compabfias,
procede a dar cumplimiento de lo dispuesio en la Resclucidn N.- 08 .G DSC.010,
reconociendo que por sus caracleristicas econdmicas le corresponde su aplicacion en el
tercer grupo de implementacidn de las Normas Internacionaies de Informacién Financiera.

En base a los condicionantes estipulados en = ariculo primero de s Resolucidn N.-
SC.OICLCPAIFRS.11.01, dat 12 de enero del 2071 emitida por la Superintendancia de
Companhias, {a compafiia, VETFARM CIA. LTDA, resolvié registrar vy preparar los
Estados Financieros de acuerdo a la Norma Internacional de Informacidn Financiera para
Pequefas y Medianas Entidadas (NHFS para PYMES), con lo cusl procede & registrar,
preparar ¥ presentar los estados financieros, a partir del 1 de enero 2012,

La implementacion de las MIFS para PYMES, se la realiza en base a la Nommativa
Inlernacionat de Informacion Financiera NHFS para PYMES, emitida por ef Consejo de
Nommnas Internacionales de Contabilidad (JASB), asistida por ! ssesoramiento del CPA
Di. Patricio Pazrmifio A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES,

tos Estados de Sitttacién Financiera han sido preparados conforme a {a NilFs para
PYMES, aplicando los ciiterios de malerialidad, costo beneficio, devengamiento, costo
histérico, valor razonable como costo atribuido, reconocimiento del riesgo del crédito v

riesgo de liguidez.

Las partidas que componen el Balance fueron analizadas individuaimente vy las polificas
contables que se aplican se encuenlran baje @ norma NUFs para PYMES siendo

resueltas por la Administracién de la Empresa.

La aplicacion de NIIFS por primera vez (Transicion a la NHFS para PYMES, Seccion 35),
han producide cambios en los Balances.

En cumplimiento de la Resolucidn N.- SCICLCPAIFRS.G.11.007, del 9 de septiembre del
2011, artlcuto tercero, los ajustes realizades bajo las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NiiFS para pequefias y Medianas Enlidades (MIIFS para PYMES),
fueron conocidos ¥ aprobados por ia junta general de accionistas . Estos ajustes se los
reafiz6 conira la cuenta de Resuliades Acumulados Adapcion NiiFs por Primera Vez.



La aplicacion dei procedimiento NIIFS, para cada una de las partidas se realiza sobre la
estructura de Balances que mantenia antes de la aplicacién. Esto quiere decir que la
implementacién de las Secciones de NIFs para PYMES Estados de Sittracion {Seccionegs
3 4,5 6 vy 7), se reaiizard 2 ia emisién de los Esiados de Situscion Financiera

Comparativos en of programa Wam

, Gue cuenta con ia estructura tecnoldgica para cumplir con esta normativa.

Baja de activoes financieros

La Compafila da de baja un activa financiero solo cuando los derechos contrachiales a los
flujos de efectivo del aciive expiran, o es transferide el activo financiero y sustancialmente
todos los riesgos ¥ benelicios de propiedad a olra entidad.  Si ta  Compafila tampoco
transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos ¥ beneficios de propiedad y confinua
conlrolando e active transferide, la Compafiia reconsce sus intereses refanidos en e
active ¥ una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados. Sila
Compafila retisne sustancialmente todo el riesqo y los beneficios de propiedad de aclive
financiero transferido, Ia Compafiia continta reconociendo el active financiero y también
recenoce un préstame garantizads por los ingresos recibides.

Los inventarios son presentades al costo de adauisicion o valor neto realizable, ef menor.
Los productos lerminados se valoran a costo de produccion o a valor neto de realizacian,
el menor. El costo de produccion se determina afiadiendo al precio de adqguisicion de las
materias primas y olras materias consumibles, los costos de fabricacién directamente
alribuibles al producto. £l valor néto de realizacidn representa la estimacion del precio de
venta menos todos los costos estimados de venta y distribucién.  Se realiza una
evafuacion det valor neto reaifizatle de los inventarios ajustando pasibles delerioros en
aquelios casos en los gue el costo excede de su valor neto de realizacion.

A fecha de cierre de los estados financieros, fa administracion determinars indices de
detetiora por pérdida de valor y de ser necesario reafizar ef ajuste correspondiente.

Riesgo de crédita

El riesgo de crédito se reflere a que una de Ias paries incumpia con sus obfigaciones
conlractuates resultands en una pérdida financiera para ta Compaitia.

La Compafiia mantiene una politica de olorgar crédito dnicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por ia Compafiia mediante su departamento de
cartera, ademds de involucrarse Gnicamente con partes sciventes v obfener garandias,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar e riesgo de la perdida financiera
ocasionada por fos incumplimientos,

Las cuentas por cobrar comerciales estan distiibuidas entre un ntimero considerable de
cliente, cuya posicién financiera s confiable a nivel nacional, sin que existe concentracion
de crédito con ninguna de estas.

La Compafila puede mantener cuentas por cobrar importantes conh sus partes
relacionadas, que se lquidan a muy corto plaze.



Riesgo de liquidez

{a Gerencia Financiers de la Compafiia ¢s la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previtiones acerca de las necesidades de liguidez que liene
la Compafiia, para lo cual s ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda mangjar ies reguerimientos de
financiamiento a corto, mediano ¥ largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compaiifa. L& Administracidn maneja el riesge de liquidez manteniende reservas,
facfidades tfinancieras adecuadas, monitoreanda continuamerte los fiujos efectivos
proyectados y reates y conciitando los perfiles de vencimiento de los aclives financieros.

Pérdidas por detericro de los agtives financiercs

La Compafita evallla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia
objeliva de que los actives financiercs reportados estan deteriorados. Los aclives
financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetive sobre como uno ¢ més
eventos gue ocunrferon después del reconocimiento inicial del activo financierc impactaron
los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser imedidos confiabilidad

Para todos los ofvos aclivos financieras ka evidencia objetiva de deteriore puade incluir:
¥ Dificuitades financleras significativas del emisor o la contraparte; o
v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
¥ {Que sea probable gue el deudor entre en bancarrola o reorganizacion
financiera '

Para actives financieros ilevados en su costo amortizado, el monic de deteriore es la
diferencia entre e} valor en libros del aclive y el valor presente de los flujos fuluros
estimados de efeclivo, descontados de la fasa de interés efecltiva original dal activo

financiern.

Et valor de los aclivos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamante
para todos los activos financieros con fa excepcin de las cuentas por pagar de
negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacién,
Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es cofisiderada incobvable, es eliminada
contra 1a cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos que han side
previamanie eliminadas son acreditadas contra fa cuenta de asignacion, La cuenta da
asignacion seréd una cuenta separada de la cuenta principal, identificada come provisian.

Les cambics en ¢} valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utiidad ¢
pérdida.

St en un periodo posterior, &l monto de la peérdida por deterioro disminuye y esta
disminucidn puede ser relacionada objetivamente a un everdo que ocurié después del
reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversidn a fa
fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el coslo amortizado hubiera
sido si el detenioro no hubiera sido reconocido.



Reconocimiento de impueastos diferidos

Las NilFs requieren el reconocimiento de impuestos diferidas usando el método del
halance gue contempla el caleulo de diferencias temporarias entre |z base tibulania o
fisca de un aclive 0 un pasive ¥ sy valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacién de los aclivos y pasivos generados por la eplicacién de fas NiFs, han
significado la determinacidn de diferencias temporarias que serdn registradas comgo
activos y pasivos por impuestos difefidos, de ser el ¢aso.

Estimaciones v juicios contables

Las estimaciones ¥ juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en
experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector; mismos gue son razonables
bajo las circunsiancias actuales y las expectativas de sucesaos fultiros.

(1) Registro jubilacion patronat

D geuerdo a NiiFs se reconoce un pasivo por beneficios definidos para todaes sus
empleades, tomando come base un cdloulo actuarial utiizando el método de unidad

. de crédito provectada,
4] Reagistro provision por desahucio
Segun MIFS la determinacién de la provisidn por indemnizacién por afios de
servicios, para aquellos casos en gue se encuentre pastada con los trabajadores de

la Compafila, se debe reconocer mediante un caloule actuarial.  Bajo PCGA
antericres, la Compaidiia no reconocio ninguna provision por este concaplo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se vaioran al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir
luego de deducir cualguier descuento o rebaja.

Venla bienss _
Se recanocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos'y beneficios, de tipo significalivo,

derivados de la propiedad de los bienes,

Venla de servicios
Los ingresos por la prestacidn de servicios se recongcen en base al grado de realizacion
de la transaccién, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Arrendamisentos operativas
Los ingresos de alquiler de arrendamientos operativos son reconocidos con el métedo de

firea tecta sobrs e ténming de este.

Dividendos e intereses
El ingreso por dividendos de {as inversiones en accionss s reconocido una vez que se

han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.




NOTAS A LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

EFECTIVQ

Corresponde a fos valores manienidos por la Compafiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, vy en bancos sin resiticcionss, En ef Estado de Situaciin
Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos en ef pasivo
corriente

CUENTAS POR COBRAR ¥ CUENTAS PCR PAGAR

En fas partidas de Cuenlas por Cobrar y Cuentas por Pagar, Ja compafia adopta la
Seccidn 11 Instrumentos Financieros Bésicos.

Para su reconociimiento Inicial de “Los Activos financieros y pasivos financieres gue no
tengan establecida una fasa de interés y se clasiliquan coima activos corientes & pasivos
corriertes se medirdn INICIALMENTE a un importe no dasconlado de acuerdo con €l

parrafo 11.4.

En el Reconocimiento posterior, esta parlida se midid al cosfe amortizade wifizands ef
méiodo del interés efectivo, aplicando la tasa del 11.83% seqin la Tasa Acliva Efectiva
Referengial para o] segmento de Pyines, emitide por el Banco Central afio 2010, 2011,
2012, 2013,2014 Agiicando Ja  politica empresafial por giro de negocio 120 dias en los
que 1o se aplica kiereses.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD "PPE"

- Con opartunidad de la implementacion de NIIFs, la administracién procedid a revisar;
1.- La politica de Activos Fijos, [Propiedad Planta y Equipo} v,
2.- Los Métodos de Depreciacisn aplicadaos.

Es poiitica de ta administracién reconocer como activo, aduiellos bienes que tengan una
vida tfil, superior a un afto, que su costo de adauisicidn supere los USD 1.000.00 antes
de impuestos {para los bienes adqguiridns a parlir del 2012) ¥ que aporte a la generacion
de haneficios futuros.

En base a las caracteristicas de nuesiros activos, 2| métado de depreciacién que creemos
se debe aplicarse es: en base a la técnica contable Métoedo de Linga Recta por la vida Gtil
del activo, sin reconocer un valor residual al final del perlodo.

La vida ttil en nuestros aclivos sera {a siguiente:

Yehiculos 5 afios.



Egutpos de Camputacion 3 afios.
Muebles y Enseras 10 afins.

Los actives de cada elemento de propiedad planta v equipes han side medidos al costo,
itifizando el mélodo de la depraciacidn de linea recta sin valor residual, depreciados al

siguiente mes de la compra.

En base a iz Seccidn 17 Propiedad Planta vy Equipo de fa Norma NIFS 35, Practicando
el analisis de ta partida, se comprobd gue la medicidn inicial se realizéd por su cosio, lo
sual al no existir diferencia con la norma, no se aplica correccign.

La norma establece que el modelo para la medicidn posterior de fa Propledad Planta vy
Equipo, sea la del cosfe menos la depreciacion acuntdada v menos los deleriores
acumulados. El anslisis demostrd que el modelo aplicado guarda relacion con io
aestablecids ¥ que no existe evidencia malerial que los bienes presentaran un deterioro
gue mereciera revelarse o ajustarse, :

En Base a la Seccion 35.10 Heral ¢4 Transicidn a la NIIFS para PYMES, Revaluacidn
coma costo alrthuido. Una entidad que adopta por primera vez {a NIIFS puede optar por
ulilizar una revaluacion de una parida de propiedades planta y equipo. Enbass alos e
avallos se procede a ajustar,

Mo se presentan concilizciones de los valores en bros de los bisnes que intearan la
Fropiedad Planta y Equipo, para pericdes anteriores.

GASTOS PRE OPERATIVOS

La aplicacion del principio del devengamiento en la implamentacidn de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, nos da como resultade qua no se reconocen
como aclivos aquellos realizados como pre operalivos. Por consiguiente se procede 3
regularizar esta partida contra la Cuenta de Resultades Acumulados en la Adopeidn de
MiiFS por primera vez, como o establece la Resolucion de la Superintendencia de

Compafilas. =
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