NOTAS A LL.OS ESTADQS DE SITUACION FINANGIERA VETFARM CiA. LTDA.

NORMAS GENERALES

La compaila VETFARM CIA. LTBA. Ubicada en calle Via Interoceanica S Wiz Pifo
identificada con el RUC 1791309774001, es una empresa en marcha, dedicada 2 fa
comercializacitn de productos veterinarios.

Pat enconfrarse sujeta al control v vigiiancia de la Superinfendencia de Compafiias,
procede a dar cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién N.- 08 .G.DSC.010,
reconociendo gue por sus caracteristicas economicas le comresponde su aplicacién en el
tercer grupo de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

En hase a los condicionartes esfipulados en el aficulo primere de fa Resolusian N.-
SC.QICLCPAIFRS. 1.0, del 12 de enero del 2011 emitida por la Superintendencia de
Compafias, 1z compafifa VETFARM ClA. LTDA., resclvid registrar v preparar ios
Estados Financieros de acuerda a la Norma internacional de informacién Financiera para
Pequeiias y Medianas Enfidades (NHFS para PYMES), con lo cual procede a registrar,
preparar ¥ presentar los estados financieros, a partir det 1 de enero 2013,

La implementacion de las NUFS para PYMES, se la realiza en bhase a ta Mormativa
internacional de Informacion Financiera NIFS para PYMES, emitida por ef Conzejo de
MNormas Internacionales de Contabilidad (IASB), asislida por el asescramiento del C.P.A
B, Patricio Pazmifio A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Los Estados de Sitwacién Financiera han sido preparados conforme a la NiFs para
PYMES, aplicando los criterios de materiaiidad, costo beneficio, devengamianlo, coste
histérico, valor razonable como costo alribuido, reconocimienio del riesgo del crédite y
riesgo de liguidez.

Las partidas que componan ef Balance fueron analizadas individuaimente v las polticas
contables que se aplican se encuentran bajo ia norma NilIFs para PYMES siendo
resugitas por la Adminislracion de la Empresa.

La aplicacion de NIEFS por primera vez (Transicién a la NIIFS para PYMES, Seccidn 358}
han producido cambios en los Balances.

En cumplimiente de ia Resolucioin N.- SCICLCPAIFRS.G 11,007, del 9 de septiembre del
2011, arteulo tercero, los ajustes realizados bajo fas Nommas Internacionales de
Informacton Financiera NHFS para pequefias y Medianas Enlidades {(NIFS para PYMES],
fueron conocidos y aprobades per fa junta general de accionistas . Estos ajusies se los
realizé contra la cuenta de Resultados Acumulades Adopcidn NiiFs por Primera Ver.



La aplicacion del procedimiento NIIFS, para cada una de las partidas se realiza sobwe la
estructiura de Balances gue mantenta antes de la aplicacidn. Esto quiere decir que la
implementacion de las Secciones de MiFs para PYMES Estados de Situacian {Secciones
3,4, 5 6, v 7} se reslizard & la emision de los Estados de Siuacién Financiera
Comparatives en el programa Wiam, gue cuenta coin la estiucltura techoldgica para
cumplir con esta normativa.

Baia de actives financieros

La Compariia da de baja un activo financierc solo cuando los derechos contractuales a los
filjos de efectivo del activo expiran, © es fransferido el active financiero y sustancialmente
lodos los riesges y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafifa tampoco
fransfiere ni retiena sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua
controlando el active fransferido, la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el
aciivo y una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la
Compafiia retiene sustanciaimenle todo el riesgo y los benefictos de propiedad de activo
financiero transferido, la Compaiiia continlia reconociendo @l aclive financiero v también
reconbee un préstamo garantizado por los ingresos reciidos.

Laos inventarios son presentados at costo de adguisicion o valor neto realizable, sf menor.
Los productos terminados se valoran a costo de producaion o a valor neto de realizacian,
el menor. Ef costo de produccidn se defermina aitadiendo al precio de adguisicion de fas
maferias primas y otras materias consumibies, los costos de fabricacidn directamente
atribuibies al producto. El valor neto de realizacion representa [a estimacién del precio de
verta menos todos los costos estimados de venta y dislibucion.  Se realiza una
evaluacién del valor neto realizable de los inventarios ajustando posibles deterioros en
agueflos casos en los que el coslo excede de su valor nefe de realizacién.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determinarg ndices de
deleriore por pérdida de valor ¥ de sar necesario realizar e ajuste correspondiente.

Riesgo de eredito

Ei riesgo de crédifo se refiere & gue una de fas partes ingumpla con sus ohligacionas
contraciuates resulfande en una pérdida financiera para |2 Compafiia.

La Compadila mantiene una poliica de otorgar crédite dnicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por Iz Compaiiia mediante su departamento de
carera, ademas de involucrarse Ghicamente con partes solventes y oblensr garantias,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar ef riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por ios incumplinientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un ndmerc considerable de
cliente, cuya posicion financiera es conflable a nivel nacional, sin que existe concentracién
de crédito con ninguna de estas.

La Compafila puede mantener ctuanlas por cobrar impotlantes con sus pares
refacionadas, que se iiquidan a muy corfo plaze.



Riesgo de liguidez

La Gerencia Financiera de la Compafila es la responsable de {a gestién de liquidez.
Permanantemente se hacen previsiones acerca de fas necesidades de liguidez gue fiene
la Compafifz, para lo cual se ha establecide un marco de frabajo apropiade para la
geslidn de lguidez de manera que la gerencia pueda manejar los reguerimientos de
financiamiento a corto, mediano vy largo plazo asi como la gestidn de fiquidez de la
Compafia.  La Administracidn maneja el riesgo de lguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras adectuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyeciados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los aclivos financieros,

Pérdidas por deteriors de los activos financleros

La Compafifa evalua en cada fecha de los Estados Financieros 1a existencia de evidencia
objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorades.  Los actives
financiergs son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o AEs
avertos gue ocurrieron despuds del reconocimiento inickal del aclivo financiero impactaron
fos flujos estimados de efective dei activo vy eslos puedan ser medidos confiabllidad

Para todos los otros actives finandieros la evidencia abjetiva de deterioro puede incluir:
v Dificultades financieras significativas del emiser o ta contraparte; o
¥ Falta de pago o incumplinierdos en los pagos de intereses o capital; o
+  Que ses probable que el deudor entre en bancarrota o recrganizacion
financiera

Para aclivos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es 1a
diferencia entre el valor en libros del aclive vy el valor presente de ios flujos futuros
estimados de efectivo, descontados de fa fasa de inleréds electiva originat del aclivo

financiero.

El valor de los activos financleros as reducido por las pérdidas por delerioro directamente
para todos fos aclives financieros con la excepcidn de las cuentas por pagar de
negociacion, donde el vator es reducido z ravés del use de una cuenta de asignacian.
Cuzando una cuenta por cobrar de negociacidén es considerada incobrable, es eliminada
contra la cuenta de asignacidn. Las recuperaciones postericres de montos gue han sido
previamente gliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacidn. La cuenta de
asignacidon sera una cuenta separada de la cuenia principal, identificada como provistan.

Los cambios en el valor de la cuenta de asighacidn son reconocidos en la uiilidad o
pardida.

Si en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucidn puede ser relacionada objelivamente a un evento gue ocurrid despuds del
reconocimiente del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversadsa a través de ulilidad o pardida en la miedida en que el valor de la inversion a la
fecha en fa que e delericro es reversado no exceda o gue el costo amortizado hubiera
sido si ef detartoro o hubiera sido reconocido.



Recanocimiento de impuestos diferidos

Las NiiFs requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el méledo del
balance que contempla ef calculn de difersncias lamporarias entre la base irtbutaria o
fisca de un aclivo ¢ un pasive y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacidn de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NilfFs, han
significado la delerminacion de diferencias temporarias que seran registradas como
activos y pasivos por impuestos diferidos, de ser ef caso.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua vy se basan en
experiencia pasadas vy ciertos factores aplicables al sector, mismos que sob razonables
kajo las circunstancias aotuales vy las expeciativas de sucesos fuluros,

{1) Regisire jubliacidn patronal

De acuerde a NilFs se reconace un pasive por beneficios definidos para todos sus
empleados, iomando como base un calcuto actuarial utilizando el imétodo de unidad
de crédito provectado.

{2) Registro provision por desahucio
Seglin MHFS la determinacién de la provisidn por indemnizacidn por afios de
servicios, para aguellos casos en que se encuentre paciada con lfos trabajadores de

la Compafila, se debe reconocer mediante un calcudo acluardal, Balo PCGA
anteriores, la Companita no reconocid ninguna provisin por este concepto.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir
iuego de deducir cualguier descuenlo o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compafiia fransfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo,

derivados de |a propiedad de los bienes.

Venia de servicios
Los ingresas por fa prestacion de servicios se reconocen en base al grade de realizacién

de la transaccidn, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Arrendamienlos operativos
Los ingresos de alguiler de arrendanienlos oparatives son reconocidos con ef rmétedo de

Iines recta sobre ef término de este.

Dividendos e intereses
El ingrese por dividendos de las inversiones en accliones es recondcido una vez que sa

han establecido los detechos de fos accionistas para recibir este pago.




NOTAS A LOS ESTADROS DE SITUACION FINANCIERA

EFECTIVO

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efective, en fondos
reembotzables y de cambios, v en hancos sin restriccionas. En el Estado de Situacion
Financiera los sobregiros, de existir, es clasificatian como préstamos en el pasivo

coifiente

CUENTAS POR COBRAR Y CUENTAS POR PAGAR

En las partidas de Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar, la compafiia adopta la
Seccitn 11 Instrimentos Financieros Basicos.

Para su reconocimiento Inicial de “Los Activos financieros  y pasivos financisros gue no
tengan establecida Una tasa de interés y se clasifiquen como activos corrientes o pasives
corrientes se mediran INICIALMENTE a un importe no descontado de acuerdo con el
parrafo 11.4.

En el Reconochimienta posterior, esta partida se midid af costo amortizado ulifizando &
método del inferés efectivo, aplicando la tasa del 11.83% segun ia Tasa Acliva Efectiva
Referencial para el segmento de Pymes, emitido por ef Banco Cenlral ado 2010, 2011,
2012, 2013,2014 Aplicando fa politica empresarial por giro de negocio 120 dias en los
gue no se aplica intereses.

FROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO “PPE"

Con oporiunidad de ka implementacion de NHFs, la administracidn procedit a revisar:
.- La politica da Activos Fijos, (Propledad Planta y Equipa) y;
2.- Los Métodos de Depreciacion aplicados.

Es politica de la administracion reconocer como activo, aguetlos bienes que lengan una
vida Gli, superior a tn afto, que su costo de adquisicion supere los USD 1.000.00 antes

de impuestos {para los hienes adguiridos a pardir del 2012} v que aporte a la gensracion
de heneficios futuros.

En base a las caracterislicas de nuestros aclivos, ef método de depreciacion que cregmos
se debe aplicarse es: eén base a la téenica contable Método de Linea Recta por la vida Otil

del aclivo, sin reconocer un valor residual al final del periods,
La vida Util en nuestros aclivos serd fa siguiente:

Wehlculos 5 afios.



Equipos de Computacidn 3 aftos.
Muebles y Enseres 10 afios.

Los actives de cada ¢lemento de propiedad planta y equipos han sido medidos al costo,
utitizando el método de la depreciacién de linea recta sin valor residual, depreciados al
siguiente mes de ka compra.

En base a fa Saccidn 17 Propisdad Planta y Equipo de ka Morma NiFFS 35, Practicando
et analisis de la partida, se comprobd que fa medicion inicial se realizd por su coslo, o
cual al no existir diferencia con 1a norma, no se aplica correccidn,

La norma establece que e maodslo para fa medicidn postetior de 1a Propiedad Planta v
Equipo, sea la del costo menos ia depreciacion acumulada y menocs las deteriores
acumulados. Bl analisis demosird que ef modelo aplicado guarda refacion con lo
establecido ¥ que no existe evidencia material gue os bienes presentaran un deterioro
que metecisrg revelarse o ajustarse.

En Base a la Seccion 3510 fiteral d Transicion a la NIIFS para PYMES, Revaluacion
como costo atribuido. Una entidad ue adopla por primera vez la NIIFS puede optar por
ulilizar una revaluacion de una particda de propiedades plania y eguipo. En base alos re
avaliios se procede a ajustar.

Mo se presentan conciliaciones de los valores en libros de los bienes que inlegran fa
Propiedad Planta y Equipo, para periodos anteriores.

GASTOS PRE OPERAT|VOS

La aplicacién del principio del devengamiento en la implementacién de las MNormas
Internacionales de Informacién Financiers, nos da come resullado que no se reconocen
coma aclivos aquelios realizados como pre operativos. Por consiguiente se procede a
regidarizar esta parida contra la Cuenta de Resultados Acumudados en la Adopeitn de
MIIFS por wimera ver, como ko establece la Resolucion de la Superinfendencia de

Compaliias, 4




