VETFARM CIA LTDA

INFORME DE AUDITORIA

ESTADOS FINANCIEROS
ARNO
2008

S L S O O G G G G O O W G S G O & A S G A GO O Y O Y Y O Y O G & o o S G S S SR TN




VETFARM CIA. LTDA.

Estados Financieros por el Afio Terminado
el 31 de Diciembre del 2008
e informe de los Auditores Independientes.

INDICE

Informe de los auditores independientes.
Balances generales.

Estados de resultados.

Estados de cambios en el patrimonio.

Estado de flujos de efectivo.

Lo L SEEE R A

Notas de los Estados financieros.

Abreviatura usada:

Uss - Délar estadounidense

3)3333333 7377979773I33I33373393)59739333333)3)))

i S A s B S L e e e T R L R o S e S




o T B R e s 5 e e v 0 S Mo et

et e £ e e e T e b Nl B i ok ‘ 5

S e e S AIE, $T IS et B e

’9377773333353993333533333333333333533733333339) )

Teif.:(593 2) 2509369
Fax: (593 2) 2508850
Alpallana E6 — 178 y

Whimper

Edif. ESPRO Of. 203
Quito ~ Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

PSEl SUPERINTENDENCIA

DE COMPANIAS
A LOS SENORES ACCIONISTAS DE 30 NOV. 2010
VETFARM CIA. LTDA. OPERADOR 1
QUITO

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de VETFARM CIA.
LTDA., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2008 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiia es responsable de la preparacioén y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que
éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones
contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias. Tal como se
explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
fueron preparados de acuerdo con las normas y practicas contables establecidas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.




3333739393939393979997I979977%733I33333)3)

ENMLFEMOTATER ST o TP (L B S R o e e R . 7 SR R T S i B 2

R =

1333333333 3)

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de VETFARM Cia. Ltda.
al 31 de diciembre del 2008, el resultado de sus operaciones, los cambios en la
situacién patrimonial y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Parrafo de Enfasis:

Esta fue nuestra primera auditoria de los estados financieros de VETFARM Cia.
Ltda. y el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente con respgcto a Ips g§tados
financieros del afio precedente, para permitimos determinar si los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados han sido aplicados uniformemente.
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La compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Nommas
Internacionales de Informacién Financiera. En consecuencia, los estados
financieros adjuntos no tienen el propésito presentar la posicién financiera,
resultados operativos y flujo de efectivo de VETFARM CIA. LTDA. de conformidad
con principios y practicas de contabilidad generalmente aceptados en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

MAE Alitores

Quito, Octubre 18, 2010
RNAE - 0740

Licencia N
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~ VETFARM CIA. LTDA.
~ ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
~ AL 31 DE DICIEMBRE 2008
~ .
'~ ARNO
A ACTIVO NOTA 2008 2007
L CORRIENTE
~ CAIA BANCOS ' 0 62.957
~ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NETAS 3 309.043 511.590
~ OTRAS CUENTAS POR COBRAR 4 6.711 10.892
~ IMPUESTOS ANTICIPADOS 5 24.659 68.461
A p INVENTARIOS 6 568.191 532.467
~ TOTAL ACTIVO CORRIENTE 908.604 1.186.367
s
PN NO CORRIENTE
| - ACTIVO FUIO NETO 7 69.588 75.832
L2 TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 69.588 75.832
s
e [ToTAL AcTIVO 978.192  1.262.199]
n
" PASIVO
A PASIVO A CORTO PLAZO
-~ PASIVO CORRIENTE 8 896.684  1.055.484
o~ PASIVO LARGOPLAZO
o PASIVO NO CORRIENTE 9 0 18.000
s
o TOTAL PASIVO 896.684 1.073.484
. PATRIMONIO
LM CAPITAL SOCIAL 10 5.000 5.000
e APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 65.111 65.111
ﬂ RESERVA LEGAL 5.146 5.146
T om RESERVA DE CAPITAL 9.167 9.167
L UTILIDAD NO DISTRIBUIDA EJERCICIOS ANTERIORES 4.291 0
M RESULTADO DEL EJERCICIO (7.208) 104.291
Lo TOTAL PATRIMONIO 81.508 188.716
m
P {TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 978.192 1.262.199 |
. o Las notas adjuntas (1 a 11) forman parte de estos estados financieros
o
L
- GERENTE GENERAL CONT. TD
J VETEARM CIA. LTDA. VETF A. LTDA.
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VETFARM CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2008
ANO
INGRESOS 2008 2007
OPERACIONALES
VENTAS 12% 470.516 1.322.973
VENTAS 0% 1.364.177 1.077.517
[TOTAL INGRESOS 1.834.693 2.400.490 |
COSTOS
COSTO DE VENTAS 1.103.802 1.663.267
GASTOS
GASTOS OPERACIONALES 723.852 559.636
GASTOS FINANCIEROS 6.763 25.628
|TOTAL GASTOS 730.614 | 585.264 |
(+/-)OTROS INGRESOS/EGRESOS
OTROS INGRESOS 25.971 21.096
RESULTADO DEL EIERCICIO 26.247 173.055
15% PARTICIPACION TRABAJADORES (3.937) (25.958)
25% IMPUESTO A LA RENTA (29.518) (42.806)
|UTILIDAD DEL EJERCICIO NETA (7.208) 104.291 |

Las notas adjuntas (1 a 11) forman parte de estos estados financigros

CONT.
VETF. 1A. LTDA.
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~
~ VETFARM CIA. LTDA.
~ ESTADOS DE FLUSOS DE EFECT VO
~ POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
h (expresado en délares americanos)
- 2
- 2008
o~ FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
L~ OPERACION
"
fes Recibido de clientes 2.063.948
C ™~ Pagado a proveedores, empleados e impuestos -1.715.878
T~ Intereses pagados 0
: ~ Oftros ingresos y egresos, neto -30.797
~ Efectivo neto recibido de actividades de operacion 317.273
s
: " FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
" DE INVERSION
: L Adaquisicién de propiedad y equipo 0
i Adquisicion de otros activos no corrientes 0
o~ Venta de Inversiones 0
~
"™ Efectivo neto utilizado en actividades de inversién. 0
~ FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
~ DE FINANCIAMIENTO
M Aumento (Disminucién) de obligaciones bancarias -4.322
L Aumento (Disminucién) de partes relacionadas 0
-~ Dividendos pagados a socios -375.908
” Valores recibidos (entregados) en garantia
;M Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento -380.230
o
im EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
o Incremento neto durante el afio -62.957
Lo Saldo al inicio del afio 62.957
i, Saldo al final del afio 0
; (o) Las xnota{%ﬁpﬁtas (1 a 11) forman parte de estos estados financieros
Lo |
. m ENBRAL CONTA
N CIA. LTDA. VETF A. LTDA.
~
ia
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~ VETFARM CIA. LTDA.
- ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
0 POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
\ m (expresado en délares americanos)
i " 2008
L~
L CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
= EFECTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
o~
¥a
-~ Utilidad (Pérdida) neta del afio -7.208
‘- Ajustes para conciliar la pérdida del afio con
~ el efectivo neto recibido por actividades de operacion:
o~
-~ Provisién para incobrables 3.444
; ﬂ Depreciaién y Amortizacion 6.244
i Ajustes afios anteriores
g Gastos que no son flujo de efectivo del periodo
s Cambios en activos y pasivos:
o
o~ Cuentas por cobrar comerciales 199.103
m Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 47.984
e Inventarrios -35.725
N Proveeedores -50.935
EIPN Impuestos por pagar -74.599
i ~ Otras Cuentas por Pagar 246.965
PN Anticipo de clientes -18.000
: EFECTIVO NETO RECIBIDO POR ACTIVIDADES
ﬁ DE OPERACION 317.273
:; Las nglas nths (1 a 11) forman parte de estos estados financierg
7.
e A.LTDA
o

133333390




5333333353333333333533333333333333373333333333))1)

VETFARM CIA. LTDA.

NEITFARM il

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION PATRIMONIAL
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
Expresados en délares americanos!

Capital Aportes Futuras Reserva Resen'la Utilidades R:i:ﬁ;? T.otal

Capitalizaciones Legal de Capital Acumuladas Actual Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2007 5.000 65.111 5.146 9.167 0 104.291 188.716
Pago dividendos afios anteriores -100.000 -100.000
Transferencia a resultados acumulados 4.291 -4.291 0
Resuitado del Ejercicio 2008 -7.208 -7.208
Saldo al 31 ;1e diciembre de 2008 5.000 65.111 5.146 9.167 4.291 -7.208 81.508
Las notas adjuntas (1 a 11) forman parte de estos estados financieros 7] A

“GEReNTE[ V CONT.
VETFARM CIA_ LTDA. VETFARM/CRA. LTDA.
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VETFARM CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Cifras expresadas en délares)

NOTA1.- OPERACIONES

VETFARM CIA. LTDA. fue constituida legaimente en la ciudad de San Francisco de Quito
Capital de la Republica del Ecuador el 11 de diciembre de 1995.

Su objeto social principal es dedicarse a la asistencia técnica, exploracién, administracién
de bienes inmuebles rurales, asi como de importacién, exportacion, produccién y
comercializacion de productos e insumos agropecuarios y maquinaria agricola.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2008 han sido preparados sobre {a base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los
estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere,
que podrian ser necesarios en caso que la Compaiiia no estuviera en condiciones de
continuar operando como una empresa en marcha y, por esta razén, se veria obligada a
realizar sus activos y liquidar sus pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en
otra forma que no sea a través del curso normal de sus operaciones y por montos que
difieran de los expuestos en los estados financieros.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
a. Preparacion de los estados financieros.

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.
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b. Inventarios.-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden el valor de
mercado, excepto importaciones en fransito que estan al costo de adquisicién.

c. Activo fijo.-

Se registran al costo menos la depreciacion acumulada. En el momento de una venta o
retiro, el valor del costo del bien y su depreciacion acumulada se descargan de las
cuentas correspondientes. Los activos totalmente depreciados son dados de baja
siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores
se cargan a resultados del afio y los gastos por renovaciones o mejoras importantes son
capitalizados.

La depreciacion se registra contra los costos y gastos de ejercicio utilizando el método de
linea recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno. La Compafiia considera que el método de depreciacién y las tasas
utilizadas son adecuados para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil
estimada.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de
realizacién del rubro. La depreciacion se registra con cargo a los gastos del ejercicio
utilizando el método de linea recta y las siguientes tasas:

Instalaciones 10%
Inmuebles 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de Computacién 33%
Equipo y Maquinaria 10%
Vehiculos 20%

d. Beneficios Sociales por Pagar.-

Se registra el valor de las provisiones de los Beneficios Sociales por ngar a los
empleados, este valor corresponde a la parte proporcional hasta el mes de Diciembre.

f. Obligaciones Fiscales.-

Corresponde a los valores registrados por las retenciones del impuesto a ]a renta en la
fuente y del impuesto al valor agregado, efectuadas en los pagos reahzat_ios por la
Compaiiia en el mes de Diciembre, segun los porcentajes de retencu?n prewstos en el
Reglamento de Retenciones en la Fuente y que seran pagados al mes siguiente.
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g. Ingresos.-

Los ingrgsos se reconocen cuando es probable que los beneficios econ6micos a la
transaccion, fluiran a la empresa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado
el bien.

h. Participacion a trabajadores.-

La participacion para trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo con la ley.

i. Impuesto a la renta.-

La Ley de Régimen Tributario Intemo, establece la tarifa de impuesto a la renta del 25%
para sociedades. A partir del afio 2001, en caso de que la utiidad del afio sea
capitalizada dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15%.

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa del impuesto aplicable a
las utilidades gravables.

j- Reserva Legal

Segun las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 5% de utilidad
anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.

k. Registros contables y unidad monetaria.-

Los registros contables de la Compaiiia se realizan en Délares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal adoptada en el Ecuador, a partir el afio 2000.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES, NETAS

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

CUENTAS . 2008 | 2007
o *+ an dolares **

Provisién Cuentas Incobrables 4631  -1.187

Clientes- Registra el saldo por cobrar a los clientes por los créditos concedidos en la
comercializacién de productos.
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f'rovisién de Cuentas Incobrables.- EI movimiento de la provision de cuentas
incobrables se muestra a continuacién:

'CUENTAS - 2008 = 2007

Saldoal1deenero 1.187
Més provisiones f 3.444 1.187

Saldoal 31 de Diciembre 4631 1187

NOTA 4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

'CUENTAS - 2008 2007
‘ . __** en délares **

Otras Cuentasporcobrar 6711 10892

Saldoal 31 de Diclembre 6711 10892

Otras cuentas por cobrar registra el saldo al fin del afio de los valores pendientes de
cobro a empleados por anticipos y préstamos realizados por la empresa y que son
descontados mensualmente a través del rol de pagos.

NOTA 5- IMPUESTOS ANTICIPADOS

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

'CUENTAS | '\ 2008 | 2007
; ** an dblares **

‘Retenciones y Anticipo Impuesto :
Renta 24659 15142

Saidoal 31 de Diciembre | 24659 68.461

IVA Crédito Tributario.- Registra el saldo del crédito tributario a favor de la empresa,
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por el Impuesto al Valor Agregado pagado en las compras de bienes y servicios asi
como del IVA retenido por los clientes en las ventas realizadas.

Retenciones y Anticipo Impuesto Renta.- Ademas registra el saldo de las retenciones

del impuesto a la renta en la fuente, realizadas por los clientes por la facturacion anual y

el pago del anticipo del impuesto a la renta calculado y registrado en la declaracién del
impuesto a la renta por el afio 2007.

NOTA 6 - INVENTARIOS

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

cuentas | 2008 2007
. ** an dblares **

Mercaderias | 543538 521.807
Importaciones en Transito 24653 10.660

Saldo al 31 de Diciembre ~ 568.191  532.467

NOTA 7- ACTIVO FIUO NETO
EL saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

CUENTAS 2008 2007
a . ** en délares **

‘Muebles y enseres - 10123 10123
'Equipo de computacion 1775 11775
'Vehiculos N 134584 128557
() Depreciacién Acumulada . 86.804  -74623

Saldo al 31 de Diciembre . 69588 75832

El movimiento del costo y la depreciacion acumulada en el afio 2008 se muestra en el
siguiente cuadro:




Saldoal 1de enerode 2008 | 75832
‘Mas adiciones por compra .s

vehiculo . 24008
‘Mas reversion depreciacion ] f
;agum ulada camioneta 12.650:
[Menos venta camioneta | -18.071
Menos Depreciacion anual 24921

Saldo al 31 de diciembre de 2008 = 69.588
Las adiciones incluye la adquisicién de un vehiculo que reemplaza a una camioneta que

fue yendida. Se procedié con la reversion de la depreciacion acumulada del vehiculo
segun lo establecido por la normativa contable y tributaria.

NOTA 8- PASIVO CORRIENTE.-
El valor del pasivo corriente se compone de la siguiente manera:

'CUENTAS 2008 2007
| ___** endélares **

Cuentas y documentos por pagar | 544.610  595.545
‘Obligaciones Instituciones I

Financieras . 41263 45585
R
‘administracion tributaria . 29518 104117
(Obligaciones empleados 5 3937 34329

;f_’fé‘s'férhﬂc'iébkc'ibn'iétas Locales = 277356 275.908
Saldo al 31 de Diciembre | 896.684 1.055.484

Cuentas y documentos por pagar.- Registra el saldo de los valores por pagar a
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos por la empresa.

Obligaciones Instituciones Financieras.- Registra el saldo de los valores pendientes
por cancelar a las entidades del sector financiero nacional, por préstamos otorgados a la
empresa como capital de trabajo. Inciuye también el saldo del sobregiro contable de la
cuenta corriente al finalizar el ejercicio 2008.

Obligaciones con la Administracion Tributaria.- Registra el saldo de los valores
pendientes por cancelar a la Administracion Tributaria por concepto de retenciones de
IVA a proveedores, asi como por retenciones en la fuente del impuesto a la renta. Incluye
también el valor del impuesto a la renta por el afio terminado.

Obligaciones con los empleados.- Registra el saldo de los valores provisionados por
beneficios sociales a favor de los empleados segtn lo establecido por la normativa
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laboral vigente. Incluye también el valor de la participacién faboral en beneficio de los
trabajadores calculada sobre la base de la utilidad del ejercicio.

Préstamos Accionistas Locales.- Esta cuenta registra el saldo de los valores por

cancelar al accionista de la empresa por valores que fueron ingresados a la empresa
como préstamos para mantener el flujo de efectivo y la operatividad del negocio.

NOTA 9- PASIVO NO CORRIENTE.-

El valor del pasivo no comiente registra el saldo de los anticipos entregados por los

clientes y que se liquidardin cuando se culminen los proyectos contratados,
convirtiéndose en ingresos por ventas.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El Capital suscrito y pagado de Vetfam Cia. Ltda. es de $ 5000 compuesto por 5000
acciones con un valor nominal de US$ 1 cada una.

NOTA 11 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compafila ha cumplido con las obligaciones contraidas con las Administracion
tributaria como sujeto pasivo y agente de retencién de impuestos. Ha presentado y
cancelado las declaraciones mensuales del Impuesto al valor Agregado y del Impuesto a
la Renta.

GERE NE CONTADR
VETFARM CIX. LTDA. v 1A. LTDA.




