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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Directorio
de Datafast Cia. Ltda.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Datafast Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Datafast Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2000, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 el Gobierno Ecuatoriano
aprob6 un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual contempld principalmente cambios al
régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluyd la conversion de las cifras contables al
31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a ddlares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de
abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

DlodllL  Boeche.
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DATAFAST CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES:

Equipos electronicos

Equipos de computacion
Vehiculos

Muebles y equipos de oficina
Instalaciones

Obras en proceso

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS U.S délares

11,738

3 342,796
17.993

372,527

985,498
211,906
31,805
50,975
23,960
53,655
1,357,799
(675.067)




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

‘Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

OTROS PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Reserva de capital

Déficit acumulado

Patrimonio de los socios

TOTAL

NOTAS

U.S. dolares

282,736
14,293
297,029

517,051

360

547,791

(239.009)
309,142

222
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DATAFAST CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS:

Honorarios de administracién

Servicios

Resultado por exposicion a la inflacion, neto
Otros ingresos, neto

Total

GASTOS:
Operativos
Depreciacion
Administracion
Total

PERDIDA

Ver notas a los estados financieros

U.S. dodlares

345,838
315,777
39,231
—86.935
187,781

653,860
254,734

60,921
969515

(181,734)




DATAFAST CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Capital . Reserva  Reserva por Reexpresion  Déficit
social  de capital revalorizacion monetaria acumulado
U.S. délares
ENERO 1, 2000, NOTA 8 360 186,821 (44,734)
Pérdida (181,734)
Efectos de la aplicacion
de laNEC 17 128,491 232,479 (12,541)
Transferencia 41791 (315312) (232.479)
DICIEMBRE 31, 2000 360 547,791 (239,009)

Ver notas a los estados financieros




DATAFAST CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes, emisores y otros

Pagado a proveedores y empleados

Diferencia en cambio

Intereses ganados

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Accionistas, neto

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Disminucion neta durante el afio

Efecto de la variacion en el tipo de cambio al 31 de marzo del 2000
Inicio del afio

FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida
Ajustes para conciliar la pérdida
con el efectivo neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades
Resultado por exposicion a la inflacion, neto
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

U.S. délares

656,508
(542,834)
(9,341)
1,483
94,084
199,900

(247.916)

—27.103

(20,913)
(7,673)
40,324

11,738

(181,734)

254,734
(39,231)

(45,384)
(17,078)
226,444
—2.149
381,634

199,900




DATAFAST CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS A
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

l'

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia esté constituida en Ecuador desde 1995 y su actividad principal es manejar, coordinar,
suministrar y controlar sistemas de transmision electrénica de datos, asf como realizar las gestiones de
caracter administrativo, operativo y de cobranzas en los establecimientos afiliados a los sistemas de
tarjetas de crédito. La Compafiia presenta el presupuesto anual de inversidn y gastos a las Compaiiias
emisoras de tarjetas de crédito, las mismas que en funcién al mencionado presupuesto efectiian sus
aportaciones en forma mensual y en partes iguales; los gastos de personal y operacionales incurridos
son cargados y reconocidos por cada uno de los emisores en porcentajes iguales; a excepcion de los
gastos por depreciacion de propiedades que son asumidos por la Compaiiia.

En los altimos afios la actividad econémica del pais se ha visto afectada principalmente por el deterioro
de la capacidad productiva de los sectores economicos fundamentalmente debido al congelamiento de los
depodsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los precios internos y
altas devaluaciones de nuestra moneda frente al ddlar de los Estados Unidos de América. Estas
condiciones -adversas han originado, entre otros, una marcada recesion econdémica y un consecuente
incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de marzo del 2000, el
Gobierno Ecuatoriano, con el propésito de lograr un control de la estabilidad monetaria, aprobé un
proceso de dolarizacion de la economia el cual contemplo, entre otras, reformas estructurales al régimen
tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se establece como moneda del
pais, al délar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de
cambio del délar de S/25,000. No es posible alin establecer con objetividad los efectos de los cambios
introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de operacion futuros de la
Compaiiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas
circunstancias.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la nota 1, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos
y Superintendencia de Compafiias del Ecuador, emiti6 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC
17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a través
de la cual se efectiia la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres
ecuatorianos a ddlares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, Ia
contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

Las politicas contables de la Compaiiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.




A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. délares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17. Esta
norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a
dolares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios - Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de
marzo del 2000 (caja y bancos, cuentas por cobrar, gastos anticipados, cuentas por pagar y gastos
acumulados), fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de
cambio de S/25,000 por US$1.00.

Activos No Monetarios y Patrimonio:

«  Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando al valor del activo y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999 el
efecto de la inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

+  Los activos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

. Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el indice
especial de correccion de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion del
indice especial de correccidon de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron
incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion. La ganancia

o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de
1999 fue registrada directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correccién de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste.

Valuacion de Propiedades - Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion ajustado el cual
fue convertido a US doélares. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicion.

El costo de los propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios
de vida til estimada de 10 para instalaciones y muebles y equipos de oficina y 5 para equipos
electrénicos, equipos de computacion y vehiculos.




CUENTAS POR COBRAR

Accionistas:

Diners Club del Ecuador S. A.

Filancard S. A.

MasterCard del Ecuador S. A.
Impuesto al valor agregado
Clientes
Otros

Total

U.S. dolares

123,773
90,850
87,156
19,409
15,261

—6.347
342,796

Al 31 de diciembre del 2000, cuentas por cobrar accionistas incluye $295,000 correspondientes a

reembolso de gastos de personal y de operaci6n, honorarios por manejo eléctronico de datos, servicios

de distribucion e impresion de boletines, vouchers y avances informativos. Estas cuentas no tienen
fecha de vencimiento y no generan intereses y son recuperados en promedio de 30 dias plazo.

PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades fue como sigue:

Saldo neto al inicio del afio

Efectos de la aplicacion de la NEC 17
Adquisiciones
Gasto por depreciacion

Saldo neto al 31 de marzo del 2000

Conversion a U.S. délares al tipo de cambio de S/25,000

Saldo neto al 31 de marzo del 2000
Adaquisiciones

Transferencia a otros activos
Gasto por depreciacion

Saldo neto al fin de afio

(sucres en miles)

9,228,394
9,691,440
358,956
(734,458)
18,544,332
141,773

U.S. dolares

741,773
233,558
(67,243)

(225,356)

682,732




Al 31 de diciembre del 2000, adquisiciones incluye $210,000 por compra de equipos POS (Point of
Side) y maquinas imprinter a una compaiiia del exterior.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2000, incluye principalmente $67,243 por equipos eléctricos no utilizados por
la Compaiifa.

CUENTAS POR PAGAR
U.S. délares

Proveedores:

Exterior 155,680

Locales 32,661
Accionista 44,703
Servicios publicos 23,716
Servicio de transmision de datos 10,588
Retenciones en la fuente 8,313
Otras 1,075
Total 282,736

Al 31 de diciembre del 2000, proveedores del exterior representa compra de equipos POS y maquinas
imprinter, a 3 afios plazo al 11.5% de interés anual, con pagos mensuales de capital e intereses.

Cuentas por pagar a accionista corresponde a equipos electronicos adquiridos en el afio 1999, por
MasterCard del Ecuador S. A. y entregados a Datafast Cia. Ltda., el cual sera entregado como aporte
para futuro aumento de capital, por consiguiente los accionistas Filancard S. A. y Diners Club del
Ecuador S. A. deberan cancelar a MasterCard del Ecuador S. A. la porcion correspondiente a su
participacion.

OTROS PASIVOS
U.S. délares

Accionistas:

MasterCard del Ecuador S. A. 165,935

Filancard S. A. 163,166

Diners Club del Ecuador S. A. 144,760
Garantias de establecimientos 43,190
Total 517,051

Al 31 de diciembre del 2000, accionistas incluye principalmente $205,000 entregados de acuerdo con
presupuesto mensual para gastos de operacion de los afios 1996 a 1999 y $178,000 para compra de
equipos POS (Point of side), importes que seran entregados como aportes para futura capitalizacion.

-9.




8. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 han sido convertidos a U. S. délares para reflejar los efectos de
la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:

Reserva por
Capital revalorizacion Déficit
social del patrimonio  acumulado
(sucres en miles)
Saldos al 31 de diciembre de

1999 reportados previamente 9,000 4,670,533 (1,118,358)

U.S. délares
Conversion a U. S. délares al tipo

de cambio de cierre (5/20,243) 445 230,723 (55,247)
Efectos de laNEC 17
(variacion del tipo de cambio

al 31 de marzo del 2000) (85) (43,902) 10,513
Saldos convertidos a U. S. ddlares
al 31 de diciembre de 1999 360 186,821 (44,734)

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2000 esta representado por 9,000 participaciones de valor
nominal unitario de US$0.04

Reserva de Capital — Representa el efecto de los ajustes por correccion de los activos no monetarios y
del patrimonio que fueron inicialmente registrados en las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria, y transferidos a Reserva de Capital en marzo 31 del 2000. El

saldo de esta cuenta puede ser utilizado para aumentar el capital social y no puede ser distribuido
como dividendos en efectivo.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto déficit acumulado, en cuyo caso, el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado
por correccion monetaria y por los correspondientes indices de brecha fue convertido a délares de los

Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta
Reserva de Capital.

Reexpresion Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre del 1999, asi como los efectos de
la aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por el indice especial de brecha, correspondiente
al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17, fue convertido a délares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio
de /25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.
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9.

10.

11.

IMPUESTOS

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado hasta
el afio 2000 estan abiertas para su revision por parte de las autoridades tributarias, sobre los cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingreso y gastos.

CONTRATOS

Prestacion de servicios.- En septiembre 1 de 1996 se celebraron contratos de prestacion de servicios
con las compaiiias emisoras de tarjetas de créditos Diners Club del Ecuador S. A., MasterCard del
Ecuador S. A. y Filancard S. A. mediante los cuales se acuerda que Datafast Cia. Ltda. contratara,
dirigira, supervisara y administrara el personal que opere los equipos de computacién de propiedad de
los emisores para el proceso de informacion y de operaciones realizadas por estos. En los contratos
se establece que los gastos relacionados con el manejo, control y transmision electrénica de datos de
los consumos que los tarjetahabientes realicen en las establecimientos afiliados seran reembolsados a
la Compaiiia por los emisores.

Comodato.- En noviembre 4 de 1998, las compaiiias Diners Club del Ecuador S. A., MasterCard del
Ecuador S. A. y Filancard S. A. en calidad de prominentes co-arrendatarios y el Banco del Pichincha
C. A. en calidad de prominente arrendador suscribieron un contrato de promesa de arrendamiento
mercantil sobre equipos de computacién y licencias para el proyecto Switch con un costo total de
US$1,144,476 el mismo que permitira efectuar autorizaciones en linea que solicitan los
establecimientos por los consumos de los tarjetahabientes. Estas compaiiias entregaron en comodato
los bienes objeto del arrendamiento a Datafast Cia. Ltda., la misma que a la finalizacion del plazo de
37 meses del contrato de arrendamiento podra ejercer la opcion de compra a través de una cesion de
derechos por parte de las compafiias co-arrendatarias.

DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

Para prop6sito de presentacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, al 31 de diciembre del 2000, se efectuaron las siguientes
reclasificaciones y ajustes:
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) Cuentas por
Activos cobrar

Saldo segin registro contables 278,216
Equipos electrénicos no utilizados
Ingresos por honorarios en manejo

electronico de datos facturados

en diciembre del 2000 _64,580

Saldo segiin estados financieros 342,796

Patrimonio y Resultado

Saldo segiin registro contables

Ingresos por honorarios en manejo
electrénico de datos facturados
en diciembre del 2000

Saldo segiin estados financieros

* & * * *x X

Otros
Propiedades  activos
U.S. délares
749,975 720
(67,243) 67,243

682,732 67,963

—_—

Déficit
acumulado Pérdida
U.S. délares

(303,589)  (246,314)

_ 64,580 64,580
239,009) (18L.739)
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