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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Directorio
de Datatast Cia. Ltda.:

1. Hemos auditado el balance general de Datafast Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 1999 y los
correspondientes estados de resultados, cambio en el patrimonio de los socios y de flujo de caja
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la

administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos
estados financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo indicado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evalua-

ci0n de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su

conjunto. Consideramos que nuestra auditoria del balance general provee una base razonable
para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre de 1999, no nos fue factible comprobar la existencia fisica de equipos
clectronicos adquiridos en el afio 1997 cuyo costo revalorizado neto segun registros contables
representa S/1,802 millones. Debido a que la Compaiiia no ha realizado una conciliacion entre
los saldos de los equipos electrénicos segun registros contables y los saldos segun registros

auxiliares de control, no pudimos satisfacernos de la propiedad y existencia de éstos activos
mediante la aplicacion de otros procedimientos de auditoria.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, s1 existieren, que se hubieran
determinado que son necesarios, st no hubiere existido la limitacidn al alcance de nuestro trabajo
indicada en el parrafo 3, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los

aspectos importantes, la situacidn financiera de Datafast Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 1999,
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Toith, )/ EaceehL.
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DATAFAST Cl1A. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS NOTAS

(sucres en miles)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 2 816,277
Cuentas por cobrar 3 4,183,880
(astos anticipados 22.874
Total activos corrientes 5,023,031
PROPIEDADES: 4
Equipos electronicos 11,360,127
Equipos de computacion 2,544,797
Vehiculos 343,905
Muebles y equipos de oficina 527,046
Instalaciones 244,913
Obras en proceso 686,518
Total 15,707,306
Menos depreciacidon acumulada (6.478,912)
Propiedades, neto 9,228,394
OTROS ACTIVOS 18,008
TOTAL 14,269,433

Ver notas a los estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS NOTAS
(sucres en miles)

PASIVOS CORRIENTES: |
Sobregiro bancario 25,202
Cuentas por pagar 5 2,815,669
Impuestos por pagar ' 221,979
Gastos acumulados 303,616
Total pasivos corrientes 3 466
OTROS PASIVOS 6 7,341,792
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social 9,000
Reserva por revalorizacion 7 4,670,533
Déficit 1,118.358)
Patrimonio de los socios 3,561,175
TOTAL 14,269,433



DATAFAST CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

INGRESOS:

Servicios 3,543,199
Diferencia en cambio, neta ' 188,531
Oftros ingresos 59,531
Total 3,791,261
GASTOS:

Depreciacion 2,499 684
Operativos 2,403 89§
Administracion 6,037
Total 4.909.619
PERDIDA (1.118,358)

Ver notas a los estados financieros




DATAFAST CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Capital
social
(Partici-
paciones Reserva por Reexpresion
$/1,000) revalorizacion monetaria  Déficit
(sucres en miles)
ENERO 1, 1999 9,000 12,387 1,699,429
Pérdida (1,118,358)
Reexpresion monetaria 2,958,717
Transterencia 4 14 (4,658,146)
DICIEMBRE 31, 1999 9.000 4,670,533 (L.11 8)

Ver notas a los estados financieros



DATAFAST CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes, emisores y otros

Diferencia en cambio

Intereses ganados

Otros ingresos

Efectivo neto provemente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario
Accionistas, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento neto, durante el afio
Inicio del afio

FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida
Ajustes para concihar la pérdida
con el efectivo neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
(Gastos anticipados y otros activos
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

2,239,974
188,531
36,785
22,746

2,488,036

(2.627,936)

25,202

617,521
642,723

502,823
313,454

816,277

(1,118.358)

2,499,684

(268,036)
(52,601)
1,067,037
_360,310
(3,606,394)

2,488,036



DATAFAST CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafiia esta constituida en Ecuador desde 1995 y su actividad principal es manejar, coordinar.
suministrar y controlar sistemas de transmision electronica de datos, asi como realizar las gestiones de
caracter administrativo, operativo y de cobranzas en los establecimientos afiliados a los sistemas de
tarjetas de credito. La Compaiiia presenta el presupuesto anual de inversidn y gastos a las Companiias
emisoras de tarjetas de credito, 1as mismas que en funcidn al mencionado presupuesto efectiian sus
aportactones en forma mensual y en partes iguales; los gastos de personal y operacionales incurridos
son cargados y reconocido por cada uno de los accionistas en porcentajes iguales; a excepcion de los
gastos por depreciacion de propiedades que son asumidos por la Compaiiia.

Bases de Presentacion - 1.os estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las que no contemplan el ajuste de los estados financieros en forma
integral para reconocer los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, nota 9.

Correccion Monetaria - El balance general al 31 de diciembre de 1999, fue preparado aplicando el
Sistema de Correccion Monetaria Integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
utilizando para ello, principalmente el indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto
a 10s cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. Los rubros que
conforman el estado de resultados estan presentados a sus costos histéricos, excepto el cargo por
depreciacion de propiedades, que se calcula en base al valor reexpresado de tales activos.

Partidas no monetarias — Fueron ajustadas al 31 de diciembre de 1999 de acuerdo con los siguientes
criterios:

Activo Fijo: A partir de los valores reexpresados al 31 de diciembre de 1998, se ajustan en base al
indice de precios al consumidor al 31 de diciembre de 1999.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: En base a la actualizacion del tipo de cambio de
mercado libre del délar americano vigente al 31 de diciembre de 1999.

Patrimonio: Los saldos iniciales reexpresados y los movimientos que no implican transferencia
entre cuentas se ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios al consumidor
hasta diciembre 31 de 1999. El valor del ajuste se registra con crédito a la cuenta reserva por
revalorizacion.

Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra las contrapartidas de los ajustes a los activos no
monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a reexpresion y de acuerdo

con disposiciones legales fue transferido a la cuenta reserva por revalorizacion al 31 de diciembre
de 1999.



2.

Propiedades - Estan registradas al costo reexpresado, nota 5. El costo reexpresado es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida Gtil estimada de 10 para

Instalaciones y muebles y equipos de oficina y 5 para equipos electronicos, equipos de computacion y
vehiculos.

Moneda Extranjera — 1.os activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999 estan
registrados al tipo de cambio vigente en el mercado libre de S/20,243 por US$1.00. Al 29 de marzo
del 2000, el tipo de cambio vigente fue de S/25,000 por US$1.00.

Diferencia de Cambio - Estan originados por ajustes de activos y pasivos denominados en moneda

extranjera y son registradas en los resultados del afio en que se produce la fluctuacion cambiaria.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 1999, representa US$33,363 y S/138 millones depositados en cuentas
corrientes de bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR
(sucres en miles)

Accionistas:

Diners Club del Ecuador S. A. (incluye US$3,134) 1,711,269

Filancard S. A. (incluye US$25,177) 1,074,913

MasterCard del Ecuador S. A. (incluye US$3,134) - 755,463
Clientes 253,849
Impuesto al valor agregado 53,836
Otros 334,550
Total 4,183,880

Al 31 de diciembre de 1999, cuentas por cobrar a accionistas incluye S/2,904 millones

correspondientes a servicios de distribucion e impresion de boletines, vouchers y avances
informativos; y S/637 millones correspondientes a valores por cobrar por inversion de puesta en

marcha del proyecto Switch, nota 10, estas cuentas no tienen fecha de vencimiento y no generan

Intereses.

Clientes, representa valores por cobrar a establecimientos afiliados por concepto de instalacion de
equipos POS para transmision electronica de datos.



4. PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante 1999 fue como sigue:

(sucres en miles)

Saldo neto al inicio del afio 6,141,425
Adquisiciones 2,627,936
Gasto de depreciacion (2,499,684)
Reexpresion, neta 2.958,717
Saldo neto al final del afio 9.228.394

Al 31 de diciembre de 1999, adquisiciones incluye S/687 millones por compra de equipos de
computacion y gastos originados para puesta en marcha de proyecto denominado Switch.

5. CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Accionista 1,447,880
Proveedores:

Litoautomatica S. A. 129,684

Megagraf S. A. 49,671

Otros 527,659
Servicios publicos 338,525
Servicio de transmision de datos 239,168
Compaiiia relacionada, Transdata Cia. Ltda. 32,853
Otras 50,229
Total 2.815,669

Al 31 de diciembre de 1999, cuentas por pagar a accionista corresponde a equipos electronicos
adquiridos por MasterCard del Ecuador S. A. y entregados a Datafast Cia. Ltda., el importe de S/1,448
millones sera entregado como aporte para futuro aumento de capital, por consiguiente los accionistas

Filancard S. A. y Diners Club del Ecuador S. A. deberan cancelar a MasterCard del Ecuador S. A. la
porcidn correspondiente a su participacion.



6. OTROS PASIVOS
(sucres en miles)

Accionistas:
MasterCard del Ecuador S. A. (incluye US$27,875) 2,477,083
Filancard S. A. (incluye US$27,875) 2,407,866
Diners Club del Ecuador S. A. (incluye US$27,875) 1,950,910
Garantias de establecimientos 505,933
Total 7,341,792

Al 31 de diciembre de 1999, accionistas incluye principalmente S/5,119 millones entregados de
acuerdo con presupuesto mensual para gastos de operacion y para compra de equipos POS.

7. RESERVA POR REVALORIZACION

Representa el ajuste por correccién monetaria de las cuentas patrimoniales. El saldo de esta cuenta
puede ser utilizado para absorber pérdidas.

Al 31 de diciembre de 1999, 1a Compaiiia transfirio a esta cuenta S/3,746 millones del saldo acreedor

de la cuenta reexpresion monetaria correspondiente a los afios 1998 y 1999 de acuerdo con
disposiciones legales.

8. IMPUESTOS
Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado hasta

el aflo 1999 estan abiertas para su revision por parte de las autoridades tributarias, sobre los cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingreso y gastos.

9. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacion
1996 25
1997 30
1998 43
1999 61

- 10 -



10.

11.

CONTRATOS

Prestacion de servicios.- En septiembre 1 de 1996 se celebraron contratos de prestacion de servicios
con las compafiias emisoras de tarjetas de créditos Diners Club del Ecuador S. A., MasterCard del
Ecuador S. A. y Filancard S. A. mediante los cuales se acuerda que Datafast Cia. Ltda. contratara,
dirigira, supervisara y administrara el personal que opere los equipos de computacion de propiedad de
los emisores para el proceso de informacién y de operaciones realizadas por estos. En los contratos
se establece que los gastos relacionados con el manejo, control y transmision electronica de datos de
los consumos que los tarjetahabientes realicen en las establecimientos afiliados seran reembolsados a

la Compaiiia por los emisores.

Comodato.- En noviembre 4 de 1998, las compaifiias Diners Club del Ecuador S. A., MasterCard del
Ecuador S. A. y Filancard S. A. en calidad de prominentes co-arrendatarios y el Banco del Pichincha
C. A. en calidad de prominente arrendador suscribieron un contrato de promesa de arrendamiento
mercantil sobre equipos de computacién y licencias para el proyecto Switch con un costo total de
US$1,144,476 el mismo que permitira efectuar autorizaciones en linea que solicitan los
establecimientos por los consumos de los tarjetahabientes. Estas compaiiias entregaron en comodato
los bienes objeto del arrendamiento a Datafast Cia. Ltda., la misma que a la finalizacion del plazo de
37 meses del contrato de arrendamiento podra ejercer la opcion de compra a través de una ceston de

derechos por parte de las compaifiias co-arrendatarias.

DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

Para proposito de presentacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, al 31 de diciembre de 1999, se efectuaron los siguientes ajustes:

Activos, Pasivos y Resultados

Saldo segun registro contables

Registro de ingresos por
honorarios en manejo
electronico de datos

Registro de gastos operacionales

Detalle segun estados financieros

Cuentas por

Cobrar

4,183,880

1,897,200

(1.897,200)
4,183,880

Cuentas por Ingresos por
pagar servicios
(sucres en miles)

2,815,669 1,818,472

172,473 1,724,727
(172.413) -
2,819,609 3,043,199

Gastos
operacionales

679,171

1,724,727
2,403,898

.11 -



12. EVENTO SUBSECUENTE

Dolarizacion - E1 9 de enero de] 2000, el Presidente de la Republica del Ecuador, anuncié su decision
de aprobar un proceso de dolarizacion oficial, el cual tendra como moneda del Pais al délar de Estados
Unidos de América y utilizara para la conversion del sucre el tipo de cambio del ddlar estadounidense

de 5/25,000. Este proceso contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y
societario del pais.

El 12 de marzo del afio 2000, las reformas al marco legal respectivo fueron aprobadas por parte del
Congreso Nacional e incluyen principalmente:

o Flexibilizacion laboral (dolarizacion y cambios salariales)
« Privatizaciones en los sectores eléctrico y telecomunicaciones
« Modificaciones en las tasas de interés

e Reestructuracion de créditos

No es posible atn establecer los efectos y las consecuencias de los cambios introductdos sobre la
posicion financiera y resultados de operacion futuros de 1a Compafiia. Por otra parte, hasta la fecha no
se ha emitido localmente ningin pronunciamiento respecto de las modificaciones a las normas y

practicas contables de las empresas para la conversion y mantenimiento de sus registros contables en
dolares estadounidenses.

Baja en tasas de interés - El Gobjerno Ecuatoriano decreté que las tasas de interés activas y pasivas en
todas las obligaciones a pagar en sucres que se encuentren pendientes de pago al 27 de enero del afio
2000, tendran vigencia hasta el 10 de enero de 1 2000 y se reajustaran automaticamente, por una sola

vez, a partir del 11 de enero del afio 2000, aplicando los coeficientes de conversion estipulados de dicho
Decreto.

* * % % * %
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