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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas y miembros de la Junta de
Directores

Datafast S.A.
Guayaquil, 17 de abril del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Datafast S.A. (la “Compaiiia”) que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Datafast S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de Ia opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Datafast S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacioén, que comprende el informe
anual de la Administracién (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de Datafast S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
claboracién de la informacién financiera de la Compaiifa.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o

error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un frande es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

s  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

e  Evalnamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, coneluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

»  Evaluamos la correspondiente presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el aleance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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DATAFAST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reestructurados (*)
Algide
Al 91 de diciembre diciembre del Al 1 deenero del
ACTIVOS Nota del 2016 2015 2015
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efeetivo 6 645,886 818,027 1,222,580
- Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento 7 3,250,418 818,655 -
Cuentis por cobrar a clientes 8 346,21 666,521 332,351
Cuentas por cobrara compuriias relacionadas - . 8,042
N Otras cuentas por cobrar 72,633 40,015 14,300
Impuestos por recuperar 14 502,710 568,380 150,867
Inventarios ] 680,954 1,020,997 67,747
Gastos pagados por anticipado 251,679 172,293 74,959
Tolal aetivos corrientes 5,884,401 4,105,727 1,800,855
_ Aetivos no corrientes
Impuesto diferido * -3 212,831
Prapiedudes y equipos 10 5,088,270 6,318,999 6,911,544
Intungililes 1 1,574,126 1,539,321 1,590,684
Otros activos 40,190 46,500 99,390
Total actives no corrientes 6,702,586 7,804,910 8,754,449
Total activos !287.077 12,010,637 1a,645,;o4
(*)  VerNota 2.2,
Las nota icativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
1] -
\ ng, Babricio Franco Econ. Wendy Granja TEly Carriel
erente General Gerente Administrativo Jefe ntabilidad
Financiero
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DATAFAST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Reestructurados (*)
Al g1 de diciembre Al 31 de diciembre del
PASIVOS Y PATRIMONIO Noty del 2016 4015 Al de enero del 2015

Pasivos corrientes

Cuentys por pagar a proveedores 12 568,479 634,869 175,598

Cuentas por pagar a compatfas relacionndas 15 = 3,593 =

Otris cuentas por pagar 12 256,170 140,265 158,051

Impuesto a la enta por pagar 14 256,431 315,855 .

Otros impuestos por pagar 14 266,437 252,257 183,748

Beneficios koctales 13 469,433 465,447 465,475

[ngresos diferidos 16 3,409,824 3,081,770 2,568,910
Total pasivos corrientes 5,220.774 4,894,058 _3:542,682
Pasivos no corrientes

Beneficios sociales 13 608,049 469,095 164,607
Total pasivos no corrientes 608,049 469,005 464,607
Totul pasivos 5,817,823 5,363,153 4,907,289
Patrimonio

Capital social 19 6,456,000 6,327,000 5,958,000

Reserva legal 476,462 444,990 414,516

Resultados acumulados (183,208) (124,506} 365,499
Total patrimonio 6,749,254 0,047,484 6,738,015
Total pasivo y patrimonio 12,287.077 12.0;0.62 10,645,304

(*) Vernotaz.2.

Las notas expliegt{vas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i

: Carriel
Jefe ontabilidad

Ing. Fabricio Franco
nte General

Econ. Wendy Granja
Gerente Administrativo
Financiero

4
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DATAFAST S.A.

ESTADQO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Partes relacionudus 15
Terceros
Ingresos por ventas de equipos

Costo de equipos POS
Castas operativos:
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos de personal
Participacion a trabajudores
Mantenimiento y reparaciones
Comunicaciones
Suministros y papeleria
Produccion y distribucion de suministros
Arrendamientos
Otros gustos
Otros ingresos y epresos 17
Gastos financieros, neto 18
Utilidad gntes de impueste a la renta

lmpuesto a la renta 1§
Utilidad nety
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificarén posteriormente
al resultado del ejercicio

Pérdidas actuariales 13

Resultado integral del afio

(*) Ver Nota 2.2.

Las notas ex

Restructurado ()

2016 2015
2,280,047 2,547,048
9,574,442 8,853,460
2174744 2,519,301
14,120,233 13,010,409

(1,003,406) (1,146,653)

(2,804,085) (3,005,652)
(3,139,787) (2,935,190)

(99,045) (143.127)

(1,976,042) (1,607,410)

(1,608,075) (1,302,205)
(846,360) {762,265)

(45,922) (61,004)
(179,614) (170,510)
(1,053,227) (1,220,018)
(369,188) (396,269)
{203.221) (354,519)
561,252 805,497
(259,431) (528,686)
301,821 276,811
(76,212)
225,609 276,811

tivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General Gerente Administrativo
Financiero

A
@/ éIugngpiéfo Franco Econ. Wendy Granja
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DATAFAST S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enaro del 2015
Efecto de la adopcion de 1a enmienda a Ia NIC 19 (Nota 2.2)
Saldos al 1 de enero del 2015 restructurados

Rezolucidn de la Junta General de Accionistas
de 16 de abril del 2035:
Capitalizacién de aportes ¥ utilidades 2014
Distribucién de dividendos

tilicdad neta y resultado Integral del sfic reestructurade (Nota 2.2.)

Apropiacién para reserva legal

Otros movimlentos menores

Ajuste por reinverslén de utilidades = Ver Nota 14 (d)>
Saldos al 31 de diciambre del 2015 recstructurados

&30

Resolucién de la Junta General de Acciocistas
de 14 de abril del 2o16:
Capitmlizacion de aportes y utilidades 2615
Distribucion de dividendos

Apropiacidn pars reserva legal pendients

de aprobacién

Wtilidad neta del afio

Otros resultades integrales

Ajuste por reinversion de utilidades <Ver Nota 14 (d)>

Saldos al 31 de diciembre del 2016 B,

Las notas explicati nexas son parte integrante de

? ﬂ—aﬁﬂﬁﬁdo Franco Econ. Wendy Gran

Gerente General Gerente Administrat
Financiero
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DATAFAST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio antes de impuesto a ln renta

Mg carpgos 4 resullados que no representan movimiento de efeetiva:

Deprecincion del afio

aAmortlzacion de intangibles

Amortienelén olros aclivos

Deterioro cuentas por cobrar

Pérdida / ganancia en venta de propiedades y equipo
Provigion de jubilacién patronal y desahucio
Participacion de trabajadores

Otros movimienlod menoves

Cumbios en activos y pasivos:
Cuentus por cobrar clienles
Cusnlas por cobrar compafiing relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuesias por recuperar
Inventarios
Gaslos pagados por anticipado
Cuentas por pagar y olras cuenlas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Otros impuestos por pagar
Beneficlos sociales netos
Jubilacién pateonal y desahucio
Ingresos diferidos
Partielpacion laborul pagada
Impuesto o 1o renta pogado

Efectivo neto provisto por lag sctividades de operacidn

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipo
Vuntas de propiedades y equipa
Adiclones de activos intangibles
Ineremento neto én otros activos
Incremento de activos mantenidos hasla su vencimienio
Efectivo neto utilizado en las actividodes de Inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de financiamientos
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento . -

Aumento neto de efective -

Efectivo y ¢quivalentes de efectivo ol inicio del afl

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del

(*) Ver Nota 2.2.

10
b1}

10
13
13

13

10
11

Restrueturads (*)
2010 2015
561,252 805,497
2,210,965 2,321,960
683,119 683,602
4,000 6,000
300,51 264,922
(13,158) 91,956
91,000 147,507
90,045 143.12%
3,936,734 4,464,061
133,000 22,382
16,799 (599,002)
- 8,042
(32,607) (5.715)
(24,321) (417,522)
340,043 (953,250)
(119,456) (97,264)
49,515 240,585
(3,595) 3.595
14,180 68,509
48,068 57.861
(28,259} (43,019)
328,054 522,860
(143,127) (201,016)
(315,855 -
4,089,063 J.an.617
(1,B44,113) (2,749,183)
8y7,003 9a7.B1a
(717,024} (632,329)
2,400 (13,200)
{2.431,763) (818.655)
(4,114,365) (3,285 555)
E‘E“-’.Zﬁﬂl (389,724)
136,739) (380.724)
(169,041) (403,662)

818 1.222.58
55:886 E:slnﬁ

tivas'anexas parte integrante de los estados financiero

DatliDN

% g. Fabricio Franco
| fﬂﬁg(}eneral
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1.1

1.2

DATAFAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compania fue constituida en Ecuador en 1995 v su actividad principal es manejar, coordinar,
suministrar y controlar sistemas de transmisitn electronica de datos, asi como realizar las gestiones de
cardcter administrativo, operativo y de cobranzas en los establecimientos afiliados a los sistemas de
tarjetas de crédito, segiin contratos de servicios mantenidos con los mismos. Los servicios son prestados
principalmente a través de equipos electrénicos de transmision de datos, denominados equipos POS
(“Point of Sale”).

Las operaciones de la Compaiiia corresponden principalmente a la prestacién de servicios por derecho de
conexion y venta de equipos a establecimientos en el mercado nacional y servicio de conexién a bancos
emisores asociados.

La Compafiia se encuentra calificada somo una institucidn de servicios auxiliares al sistema financiero, por
lo cual se encuentra bajo la vigilancia de la Superintendencia de Bancos, en los aspectos y demas
normativas que le fueren aplicables.

El 17% (2015: 18%) del total de los ingresos de la Compaiiia corresponden a transacciones procesadas y de
recaps, vouchers y rollos utilizados por los emisores de tarjetas de crédito (Accionistas) los cuales son:
Diners Club del Ecuador 8.A., Banco del Pacifico S.A. y Banco de Guayaquil S.A.

Situacion financiera

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacién del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pals.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas economicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, ineremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, ineremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccidn de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en ¢l 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del zo17.
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DATAFAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada, dificulté la colocacion de
nuevos equipos POS, lo que se puede observar en un menor crecimiento del ingreso de establecimientos
que en afios anteriores; un incremento en el costo de los equipos por efectos de las salvaguardias y
aranceles, asi también, las cuentas por cobrar han demandado una mayor gestion de cobranza; sin
embargo, las mismas finalmente se han logrado recuperar sustancialmente. Para el 2017 se han estimado
crecimientos muy bajos dentro del presupuesto de la Compafiia y un ajuste de partidas de gastos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General con fecha 31 de marzo del 2017, en conocimiento del Comité Ejecutivo
de la Compania y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos

estados financieros.
Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Datafast S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo €l criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contabies.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
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DATAFAST 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Aplicacion obligatoriu
para ejercicios iniclados

Norma Tema a partir de:
NIC7 Enmiendus que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar log cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivados de lag actividades de Ananciacién,
NIC 12 Enmiendas que establecen ¢l reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 do enero 2017

realizadas, y aclaran como contabilizar los aclivos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valor mzonable,

NUF 12 Mejoras con respecto a la clarificacion del aleance de la norma “informacién a revelar sobre 1 di enero 2017
participaciones en olras entidades”,

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medivion de una ssociada o una empresa conjunta a su valor razonable, 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican uspectos referentes e las transferencias de propiedades de inversion y que las 1de enero 2018
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo,

NIIF: Enmienday relacionadas a la eliminacidn de las exenciones a corto plazo pari les adoptantes por primera 1 de enero 2018
vz eon respecto a la NITF 7, la NIC 19 v [a NIIF 10,

NlIF2 Enmiendas que aclaran edmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018
avcivnes.

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NITF g (Instrumentos 1 de enero 2018
financieros),
Curresponde o la revigion final de fa NITF g, que reemplaza las publieadas anteriormente ya la NIC 30 v

NFa sns guias de aplicacion, 1 de enero 2018

NIIEF 15 Publicacion de Ja norma “Reconocimiento de los ingresns procedentes de los contratos con los clientes”, | de enero 2018
esta norma reemplazard ala NIC 11y 18,

IFRIC 22 Acluracion sobre transaceiones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1de enero 2018
cotitraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjeri.

NIIF16 Publicacitn de Ja norma "Arvendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17, tde enero 2019

La Compaiia estima que la adopeién de las nuevas normas enmiendas a las NIIF y de las nuevas normas
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacién inicial.
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Cambio en politica contable

La Compafiia durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el caleulo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacién patronal v desahueio), por lo cual, la Compatifa, como se establece en la referida enmienda,
procedid para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 como se
detalla a continuacion:

Beneficios post-empleo Patrmanto
Jubilacion Resultados
patronal Desahuio Total Acumulados
Saldos registrados previamente l 1 de enero del 2015 204,425 56,605 200,910 1,000,844
Eleto de adopeian de enmienda 4 la NIC 19 81564 22,113 103,677 {103,677)
Saldos reestructurodos al 1 de envro del 2015 2Hs, 88 73718 964,607 R97.167
Suldos repistrados previamente af 31 de didembre del 2015 264,648 95,216 359,863 516,399
Fieeta de adopeiin de enmiendz a la NIC 19 de ufins anteriores 81,564 2113 103,677 (103,677
Efvete de sdopeion de s enmienda en el afio 2015 sobre 4 utilided neta [2,040) 7,504 5354 (5.554)
Suldos reestrueturados ol 41 de diciembre dd 2015 4172 124,923 165,005 407,162

Utilidad netn

Utitidad netu y otros resultados integrales del 2015, previamente reportados 282365

fecto de adupeion de la enmienda en e afio 2015 sobre [ utilidad neta (5.554]

Utilidad neta y otros resultados integrales del 2015, reestructurados 276,811
_——

(1)  Incluido en el rubro de Gastos Operativos.

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizard 1a
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en
la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de Jas
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.36% v
4.15%, respectivamente.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financiercs de ia Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en doblares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

L.a Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdldas” “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” v “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la Companiia
mantuvo inicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacién:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacién financiera.

(b) Activos financieres mantenidos hasta su vencimiento: representados en ¢l estado de
situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depésitos con
vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento, Son activos financieros no derivados que se deqignan en esta categoria o no
califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacién financiera.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(¢) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas

por pagar a proveedores, compaiifas relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconoeimiento

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden a los montos adeudados por la facturacion de
servicios en el curso normal de los negocios. Debido a que la Compaiia no concede plazos de
pago significativos a sus clientes dichas cuentas se liguidan en el corto plazo y se registran a
su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(ii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos otorgados al personal
que se liquidan en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro ingresos financieros. No existen costos de
transaceiones significativos incurridos al momento de su adquisicién. Si la Compaiifa vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.
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¢)  Otros pasivos finaneieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta cuentas por pagar
proveedores, compaiias relacionadas y otras cuentas por pagar dentro de esta categoria. Estas
corresponden a obligaciones pendientes de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
(relacionados o terceros) locales y del exterior, para la adquisicién de equipos electronicos y para
proyectos de mejora de los mismos, asi como también otros gastos incurridos para el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 3o dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar a clientes, que se presentan en el estado de situacién financiera, netos en el referido rubro.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios estdn representados principalmente por equipos POS y materiales de consumos para los
POS; los cuales se registran al costo o a su valor neto de realizacion (valor de mercado) el que resulte
menor, utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de la salida de dicho inventario,

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién; posteriormente, cuando los equipos POS y otros equipos electrénicos se encuentran listos
para su pleno funcionamiento y operacién son transferidos a Propiedades y equipos para el caso de
aquellos equipos que son destinados para alquilar y aquellos que estarén disponibles para la venta se
¢lasifican dentro del rubro Inventarios.

Propiedades y equipos
Las propiedades y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas

por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
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cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compariiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida (til estimada o
de los componentes significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas, y no considera
vilores residuales, debido a que la Administracién de la Compaifiia estima que el valor de realizacion de
sus propiedades y equipos al término de su vida til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y
valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bivnes Niimero de
unos
Instalaciones 10
Muebles, enseres v equipos de oficing 10
LEguipos de ehmputo 3
Equipos clectronicos (Equipo POS) (1) 5-10
Vehiculos 5
Miguinas imprinters 5
Stratus 5
Ouros 3

(1)  Lavida atil de los equipos POS ha sido determinada por la Administracion en razon de las
caracteristicas técnicas especificas de los equipos, limitada al plazo de utilizacion determinado en
las regulaciones existentes a nivel internacional, las cuales consideran, entre otros factores, el afio
de adquisicién.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caleulan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

[Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la Compania se han liqguidado en plazos inferiores a un

afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Intangibles

Los activos intangibles tienen una vida 1til definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada y corresponden a: i) licencias para programas informaticos adquiridas, las cuales se capitalizan
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en funcién de los costos incurridos para su adquisicién y para ponerlos en condiciones de uso; y, ii) costos
de adquisicion, desarrollo del software y otros desembolsos asociados como parte del proyecio de cambio
de tecnologia en los equipos POS.

La amortizacidn se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida 1til estimada.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacién (Propiedades y equipos e Intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse
de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, se registra una pérdida
por deterioro en los resultados del ejercicio. De acuerdo a los analisis téenicos efectuados por la Companiia,
los cambios tecnoldgicos y los requerimientos de los organismos de control son compatibles en la totalidad
de los equipos POS mantenidos al 31 de diciembre del 2016 y 2015, por tal motivo no determiné la
necesidad de registrar provisiones por deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

) Impuesto a fa renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
altimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
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(ii)

Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucién de este anticipo.

A partir de] afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales o cuando no se informe la participacién accionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

En el 2016 y 2015 la Compaiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta corriente.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

&)

(ii)
(iii)

(iv)

: : : Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operativos.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Bonos para ejecutivos: Correspande a los montos que la Compafifa estima necesarios para cubrir
beneficios variables de ciertos ejecutivos.
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Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio — no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las
leves laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahueio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleader bonificard al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la 0ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cnal es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14%3% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan denominados en la misma moneda en
la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Lasg hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, que debieron ser registrados en otros resultados integrales, se presentan en los
resultados del periodo debido a que no se consideran significativos.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al eierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones

La Compania registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién; y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el
rubro Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar estdn formadas principalmente por
estimados para el pago de costos de bienes y servieios reeibidos.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién,
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Reservas y resultados acumulades

Legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registrd come resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podri capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econdémico coneluido, silas hubiere,
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liguidaci6n de la Compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeion de las NITF.

Resultados acumulados de aplicacidn inicial de NIIF

Esta subcuenta registra los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, que generaron un saldo deudor, el cual podra ser
absorbido por los Resultados Acumulados vy los del iltimo ejercicio econdmico concluide, si los hubiere,

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos constituyen el cobro anual anticipade de los contratos por derechos de conexion de
equipos POS y que se registraron como parte del pasivo corriente. Estos contratos tienen un plazo de
vigencia de 12 meses, La Compafiia transfiere estos valores a resultados mensualmente por el método de
linea recta con base en el plazo de vigencia del contrato respeetivo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 1a prestacién de sus servicios
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compania puedan ser medidos con fiabilidad y cuando 1a Compaiiia hace entrega de sus servicios al
cliente y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la prestacién de los mismos y no
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener su control,
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

l.as estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Deterioro de cuentas por cobrar
l.a estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, con base en la
evaluacién de los saldos por cobrar individualizada de su cartera, teniendo como el principal
indicativo de duda de cobrabilidad la existencia de saldos vencidos por més de 180 dias. La
provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio.

(b)  Vida tutil de propiedades y equipos y activos intangibles
La determinacion de las vidas (tiles se evaltian al cierre de cada afio.

(¢)  Prouvisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de activos y pasivos se revertirdn en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de Administracién de riesgos de
la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercadaos financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania, sus potenciales efectos son
permanentemente evaluados por la Gerencia General y la Gerencia Financiera,

L.a Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. La Gerencia Financiera de la Compaiia identifica, evaliia y cubre los
riesgos financieros en coordinacién con las unidades operativas de la Compania. La Gerencia General
proporeciona por escrito prineipios para la administraciéon general de riesgos asi como politicas escritas que
cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés y el riesgo de crédito.

(a) Riesgos de mercado

Datafast S.A. tiene una participacién de mercado importante. Su principal estrategia de ventas es la
diversificacién del portafolio de productos y servicios.

La participacion de mercado de la Compariia tuvo un incremento en el afio 2016, con respecto al afio
2015, de aproximadamente un 1.57%.

Riesgo de precio:

La Compaiiia considera que el riesgo de precio es menor por cuanto no se prevé cambios en sus
operaciones asi como en el panorama politico del pais que pudiera afectar sus operaciones. En este
caso para el negocio de Datafast S.A. es transparente el precio por los equipos POS que se venden o
se alquilan y su respectivo derecho de conexién.

La estrategia de la Compafiia se basa en las negociaciones con ¢l proveedor v fabricante de los
equipos POS con la finalidad de obtener precios coherentes con el gran volumen de equipos
adquiridos,

Ri de interé re el valor raz los flijo ciivo:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no posee endeudamiento con Bancos e
Instituciones Financieras, por lo cual no existe este riesgo.
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(b)

(c)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al erédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar.,

Respecto a sus clientes (emisores y comercios), la Compaiiia tiene por politica no conceder créditos;
por lo tanto la Administracién no espera que la Compaiia incurra en pérdidas significativas en sus
cuentas por cobrar de clientes.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la Compania.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2016 2031

Banco de Guayaquil 5.A, AAA AAA
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banca Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco [nternacional 5.A AAA- AAA-
Banca del Pacifico 5.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion Produbaneo S.A. AAA- AAA-
Baneo de Machala 8.A, AA+ AA+
Diners Club del Ecuador S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A AAA- AAA-
Banco de Loja A+ AA+

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros.
Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
provectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaififa y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo son mantenidas en cuentas corrientes bancarias e inversiones
temporales para el pago inmediato de sus obligaciones, asi como los pasivos con sus proveedores.
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El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia sobre bases netas
agrupados por el periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su
vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
afio
2016
Cuentas por pagar a proveedores 580,452
2015
Cuentas por pagar a proveedores 653,384
Cuentas por pagar a relacionadas 3,595

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Debido a que la Compafiia financia sus operaciones a través de sus propios recursos el ratio de

apalancamiento no es relevante en la administracién del riesgo de capital, manteniendo una estructura
adecuada de capital acorde a sus operaciones.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Corriente
2016 2015

Activos financleros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 649,886 818,027
Activas (inaneieros mantenidos hasta su vencimiento 3,250,418 518,655
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por eobrar a clientes 346,211 666,521
Otras cuentas por cobrar 74,633 40,015
Total activos financieros 4319148 2,344,118
Pasivos finanecieros medidos al costo amortizado

Cuentss por pagar @ proveedores 568,479 634,809
Cuentas por pagar a companias relacionadas - 3,505
(tras cuentas por pagar 256,170 140,263
Total pasivos financieros 824,640 778,720

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos v pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 2015
Efectivo en caja 430 430
Bancos locales 247,944 508,128
[nversiones a eorio plazo 401,512 250,365
649,886 818,927
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INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a certificados de inversion, mantenidos en instituciones

financieras locales, estas generan un interés de entre 4.7% y 5.2% (2015: 5.7% y 5.8%) anual. Estos titulos
son liguidables cada g0 dias y se renovan periodicamente,

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Los saldos por cobrar a clientes, corresponden a derechos de conexién de POS y afiliacién por cobrara
establecimientos afiliados a la red. La antigiiedad de los saldos es la siguiente:

201 2015
Vencidos
1 a 30 dias 149,006 10% 447,250 28%
31 a 6o dias 50,108 3% 43,550 2%
61a 180 dias 144,585 10% 33,932 04
Mas de 180 1,005,002 76% 1,060,973 67%

1,438,971 (1) 100% 1,504,706 100%
Menos - Provision por deterioro (1,092,760) (928 185)

346,211 666,521

(1)  Ala fecha de emisién de estos estados financieros se han recuperado aproximadamente US$184,931
de estos saldos.

Movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar:

2016 2015
Saldo al 1 de enero 928,185 777:317
Incrementos 300,511 204,022
Utilizaciones (135,936) (114,254)
Jaldo al 31 de diciembre 1,002,760 528,185
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INVENTARIOS
Composicion:

2016 2015
Vouchers, Rollos y Recaps 50,472 73,814
Importaciones en trinsito (1) 308,079 357,116
Datamaovil 52,877 320,542
Soportes 269,526 269,525

680,954 1,020,097

(1) Corresponde a la importacién de equipos POS de tltima generacién con lectoras de chip.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Descrlpcidn

Al 1 de enera del 2013
Costo
Depreciaciin scumulada
Valor en libros

Movimiento 2015
Adiciones
Ventas y bajus
Dapreciacion
Depreciagion scumulads de ventas y bajas
Valor wn iibros al 31 de diclernbre dol 1015

Al 31 de dicismbre del a015
Costa
Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2016
Adicionos (1)
Ventas ¥ bajas
Dapreviacién
Depreciacion acumuisda de vunitas y bajas
Valor en libros &l 31 de diciembre dol 2016

Al 1 de diciembre del 7016
Costo

Depreciacion acumulada
Valoren libeos

(1)
POS.
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INTANGIBLES
Composicién:
2016 2015
Licencias y desarrollo de software 4,634,400 3,919,970
Amortizacion acumulada (3,060,274) (2,280.640)
1,574,126 1,539,321
Movimiento:
2016 2015
Saldo al 1de enero 1,539,321 1.590,684
Adiciones (1) 717,624 632,329
Armnortizacién del afio (683,119) (683,692)
Saldo al 31 de diciembre 1.574,126 1,539,321

(1)  Incluye principalmente inversiones en los siguientes proyectos de: i) desarrollo tecnolégico por
US45209,782, ii) US$212,446 plataforma CRM v iii) 292,200 licencias. En el 2015 incluia

principalmente inversiones en los siguientes proyectos de: i) desarrollo teenolégico por

US5348,879, ii) US$33,625 desarrollos datamovil y i) US$240,825 licencias de software.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2016 201
Proveedores locales (1) 329,027 264,571
Proveedores del exterior (2) 239,452 370,208
568,479 634,869
Otrascuentas por pagar (3) 256,170 140,265
e

(1) Corresponde a pasivos por adquisicién de bienes y servicios para ser utilizados en las operaciones. Los

proveedores locales se liquidan hasta en 60 dias.

(2) Corresponde a pasivos por adquisicion de equipos POS y Datamovil para ser utilizados en las

operaciones.

(3) Incluye principalmente provisiones por los siguientes conceptos a: i) contribuciones y otros

impuestos, i) provisiones servicios por basicos, iii) valores por devolver a cliente.
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OBLIGACIONES SOCIALES
a) Corrientes

Composicién y movimiento:

Participacitn labaral Beneficios o empleados Total
2016 015 2016 2015 2016 2015
Saldo al inicio 143,127 01,016 322.320 264,450 465,447 405475
Incremento 99,045 143127 2,035,873 2,022,017 2,134,918 2,165,144
Pugos ¥ o utilizaciones (143.127) (201.016) (1,087,805) (1.964.158) (2,170.932) (2.165,172)
Saldo finai .045 143127, 370,388 ] 320,320 4694& 4547

h) No corrientes

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de incremento salarial 2.00% 2.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de mortalidad ¢ invalidez (1) T™ IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de rotacion 17.06% 20.43%
Vida laboral promedio remanente 8.3 8.5
Antigiiedad para jubilacidn (Hombres y mujeres) 25 ados 25 abos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

Composicién:
Al 31 dediciembre Al 31 de diciembre
del 2016 del 2015 Al1 de enero del
ag15
Jubilacion patronal 478,905 344,172 185,880
Desahucio 131,144 124,923 78,718
608,049 469,005 364,607
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El movimiento de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacidn patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 401
Al de wnero 344.172 285,88y 124,925 78,718 409,005 Jha.bo7
tlostu por servicios corrientes 57975 66,131 19,873 17,020 77,848 B3,151
C'usto por intereses 16,4499 1,884 5,801 3.267 22,390 15431
Pérdidas / (ganancias) setuariales (1) 67,496 {1,776) B.716 47138 7h,214 15,462
leneficios pagados - 2 (28,259) {43.019) (28,259) (43,019)
Costos por servicios pasados - - . 21,799 . 41,799
Redueclones y liquidaciones anticipadas {9,237) (17.936) - - {9,237) (17,9536}
Al gt de diciembre 476,905 44072 191,044 118,424 608,040 469,005
(1)  Enelafio 2016 se registraron en otros resultados integrales, mientras que en el afio 2015 se
registraron en los resultados del afio por no ser significativos.
Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucio Total
4016 2015 2016 2015 20106 2015
Costo por servicios cotrientes 57,975 66,131 19,873 17,020 77,848 83,151
Costo por intereses 16,499 11,864 5891 5,267 22,490 15,131
Costo por serviclos pagados 3 . - 21,700 - 21,799
Pérdidas / ganancias actuariales - (1,776) - 47138 . 45,462
Redueciones v liquidiaeiones anticipadas (9,248) (17,936) 3 (v,238) (17,936)
65,236 58,283 25,764 80,224 91,000 147,507
IMPUESTOS
Composicién de los saldos por recuperar y por pagar:
2016 2015
Impuestos por recuperar
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 426,386 385,180
Retencianes de impuesto al valor agregado 38,215 24,479
Crédito tributario de impuesto al valor agregado 97,657 106,525
Crédito teibutario de impuesto salida de divisas 30,452 52,205
592,710 568,389
18] T ()
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 41,318 38,476
Retenciones de impuesto al valor agregado 46,251 37,176
Impuesto ai valor agregado 178,868 176,605
266,437 252,257
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Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias hasta el afio 1996 sin que existan glosas importantes pendientes de resolucién. De acuerdo con
la normativa tributaria vigente, los afios 2013 al 2016 estin sujetos a una posible fiscalizacién.

Impuesto a la renta

La composicion del gasto del impuesto a la renta es el siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 250,431 315,855
Impuesto a la renta diferida - 212,891 (1)
259,431 528 686

(1) La Administracién de la Compaiiia, basada en ciertas reformas a la normativa tributaria, considerd
que no se beneficiard con estos impuestos en el future, por lo que en el 2015 reversé dicho saldo.

Conciliacién tributaria-contable

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las utilidades

¢ impuesto a la renta 660,297 954178
Menos - 15 % de participacion de log trabajadores en las utilidades 99,045 143,147
Utilidad nera antes de impuesto a la renta 561,052 81,051
Mis - Gastod no deducibles (2] 617,979 624,654
Basc tributaria 1179231 1,435,705
Impuesto a la rents determinado a tasa del 228 (4) 250,431 :115,8@

(*)  Cifras no restructuradas.

(1)  Enel 2015 previo a la declaracién y pago del Impuesto a la renta del afio 2015, la Administracién de
la Compaiiia decidio reinvertir las utilidades generadas en dicho afio, por lo cual el Impuesto ala
renta de US$12,900 fue compensado con la disminueién de la tasa impositiva por reinversién. La
diferencia entre el saldo de Impuesto a la renta por pagar y el monto de Impuesto pagado de
US$12,900 fue registrada con crédito a la Reserva legal y los Resultados acumulados. Esta
reinversion fue ratificada por la Junta General de Accionistas celebrada el 14 de julio del 2016.

(2)  Incluye principalmente: i) US$300,511 (2015: US$264,921) de provisién para cuentas incobrables
que excede lo establecido por la normativa vigente; ii) US$48,111 (2015: US$ US$80,513) de gasto
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de jubilacién y desahucio; iii) US8269,357 (2015: US$354,434) por bajas de impuestos y otros
gastos no deducibles.

(3) Durante el 2016 y 2015 la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado por la aplicacion de la tasa impositiva sobre las utilidades gravables, puesto que este
valor fue mayor al antieipo minimo determinado por las normativas vigentes aplicables al impuesto
a la renta.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
a continuacion:

206 201501

Utilidad del afio antes del impuesto a la renta 561,252 811,051
Tasa impositiva vigente el 2ol

123,475 178,431
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 135,955 150,255
Impuesto a la renta del ato 259,431 508,686

—_—r ——————————

Tasa efectiva 46% 65%

{(*}  Cifras no restructuradas.

Otros asuntos — reformas tributarias

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgénica para el Equilibrio de la Finanzas Piblicas” y
“Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceién y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo v junio del 2016.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

= Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 v porun
ano.

¢ Contribucion del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

La Administracién de la Compaiiia considera que las mencionadas medidas no han tenido un impacto
significativo en sus operaciones.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015, con

partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las compafiias con

accionistas comunes, con participacion significativa en la Compafiia:

Saldos

Cuentas por pagar

Banco de Guayaquil S.A.
Banco del Pacifico 5.A.

Transacciones

zou6
Ingresos por senvicios (1)

Costos por transacciones procesadas
Reembplses por recaps, vouchers y rollos

Reembaolsos por distribucion de papeleria
Trimites de solicitudes de vouchers

Intereses ganados

201
Ingresos por servicios (1)

Costos por transacciones procesadas

naEseelones con emisores:
Reembaolsos por recups, vouchers y rollos
Reembolsos por distribucién de papeleria
Trmites de solicitudes de vouchers

Intereses ganados

Relacion 2016 2015
Accionista - 2,800
Accionista = 786
= 2595
Banco de Banco del Diners Club del
Guayaquil Pacifico Ecuador ‘Total
464,880 463,124 680,620 1,508,624
107.857 189,119 508,345 8a5,321
15,568 15,508 18,682 49,818
3.134 3,531 9,620 16,285
491,439 671,343 1,217,266 2,380,048
38,997 31,863 46,868 17,728
—— e ———=
Banco de Baneo del Diners Club del
Guayaguil Pacifico Ecuador Total
350,442 454,821 guB,484 1,711,752
91,096 175,802 472,464 739,362
20,753 20,753 24,004 66,410
4,089 3551 12,484 20.124
466379 054,928 1,416,340 2,517,648
———— —
3,968 26,658 30,626

(1)  Ingresos generados en virtud de los contratos de prestacion de servicios por costos de transaceién

suscritos con los emisores. Ver Nota 20.
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16.

DATAFAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiia incluye miembros clave que son: el Gerente General y los Gerentes
Administrativo Financiero, Operaciones, Tecnologia, Auditoria y Comerciales.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo
Bonos
Beneficios sociales a largo plazo (provisiones)

INGRESOS DIFERIDOS

Composicion:

Derecho de conexion
Alquiler de equipos POS
Servicio de comunicacidn
Seguro de equipos

Movimiento:

Saldo &l 1 de enero

Facturacion del afio

Crédito a resultados - Devengamiento de cuotas
Saldo al 31 de diciembre
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2016 2015
395,613 395,790
50,247 41,710
- 4,288
445,860 441,788
2016 2015
1,381,867 1,163,155
1,028,557 1,046,505
343.950 290,191
655.450 581,829
3,409,824 3,081,770
2016 2015
3,081,770 2,558,910
5,969,817 5.810,172
(5.641,764) (5,2687,312)
3,409,824 3,081,770
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DATAFAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

2016 2215
Otros ingresos (1) 153,074 67,877
Otros egresos (2) (522,262) (464,140)

(360,188) (396,269)

(1)  Incluye principalmente US$95,555 (2015: US$40,285) de indemnizaciones por aplicaciones de
seguro, utilidad en ventas de activos por US$13,158 (2015:US%7,143) y otros ingresos varios por
US$60,022 (2015:US$20,449).

(2) Incluye principalmente: i) US$300,511 (2015: US$264,921) de deterioro de cuentas por cobrar;
i) US$123,411 (2015: US$091,778) por bajas de activos fijos; y, iii) US%08,339 (2015: US$107,445)
de gastos no deducibles.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

201 2015

Ingresos financieros (1) 118,593 1,267
Guastos financieros (2) (411.814) (385,788)
(203,221) (354,519)

(1)  Comprende el interés ganado durante el periode, en inversiones en polizas de acumulacién.

(2) Corresponde principalmente a gastos por: i) impuesto a la salida de divisas por US$65,102 (2015:
US$74,906); ii) costo por servicio de débitos automaticos empleado en cobranzas a clientes de
establecimientos afiliados por US$339,935 (2015: US$305,849) v; iii) gastos bancarios varios por
US%6,778 (2015: US$5,030).

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 comprende 3 acciones de valor
nominal de US$2,152,000 cada una (2015: 3 acciones de US$2,100,000 cada una).

En sesion de Junta General de Accionistas celebrada el 14 de abril del 2016 ratificada en sesitn del 14 de

julio del 2016 se resolvié aumentar el capital social de la Compaiiia a US$6,456,000, a través de la
reinversion de utilidades del afio 2015 por US3129,000. Dicha capitalizacién fue inscrita en el Registro

Pigina 236 de 37



20.

21.

DATAFAST S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Mercantil el 1 de noviembre del 2016 en el repertorio No.45821 y autorizada por la Superintendencia de
Companias en resolucion 15 de octubre de 2016.

En sesion de Junta General de Accionistas celebrada el 29 de abril del 2015 ratificada en sesién del 14 de
julio del 2015 se resolvié aumentar el capital social de la Compaiiia a US$6,327,000, a través de la
reinversion de utilidades del afio 2014 por US$369,000. Dicha capitalizacién fue inscrita en el Registro
Mercantil el 25 de septiembre del 2015 en el repertorio No.48.228 y autorizada por la Superintendencia de
Companias en resolucién 15 de octubre de 2015.

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS

En el 2001, la Compaiiia suseribié con sus Accionistas contratos en los cuales la Compafia se compromete
a prestar sus servicios, brindar su asesoria y asistencia técnica para la adecuada recepei6n, organizacion,
manejo, coordinacién, control y transmision electronica de datos relacionados con los consumos que los
tarjetahabientes de los emisores realicen en los establecimientos afiliados.

En funcién a dichos contratos los emisores realizardn a favor de la Compafiia desembolsos por concepto
de:

i) Servicios de pago electronico ofrecido por la Compafiia para automatizar los consumos de los
tarjetahabientes de los emisores en la “Red Nacional de Establecimientos Afiliados”, el cual les serd
facturado a los emisores mensualmente con base a una tabla de costo por transaccién relacionada;

1) Produccion y distribucion de suministros (recaps, vouchers, y rollos) a comercios para la realizacién
de consumos en establecimientos afiliados y acceder a los demads servicios y beneficios, los cuales
serdn reintegrados a la Compaiia bajo el esquema de reembolsos.

El mencionado contrato tiene vigencia de un afio, no obstante el plazo pactado es renovable por igual
periodo hasta su vencimiento si ninguna de las partes manifiesta por escrito su intencién de dar por
terminado el contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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