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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y miembros de la Junta de
Directores

Datafast S.A.

Guayaquil, 19 de marzo del 2014

L. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Datafast S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

2, La Administracion de Datafast S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4% Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Datafast S.A.
Guayaquil, 19 de marzo del 2014

Opinién

4.  En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Datafast S.A. al 31 de diciembre del 2013, y €l desempeifio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

uardo Pacheco
Socio
No. de Licencia Profesional: 11396
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DATAFAST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 201 2012
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 6 2,323,735 987,687
Cuentas por cobrar a clientes 7 357,590 326,098
Cuentas por cobrar a compaifiias Relacionadas 13 61,727 43,600
Otras cuentas por cobrar 24,276 24,220
Im puestos por recuperar 169,214 19,488
Inventarios 8 950,100 123,811
Gastos pagados por anticipado 83,150 47,819
Total activos corrientes 3,969,792 1,572,723
Activos no corrientes
Im puesto a la renta diferido 12 181,700 150,079
Propiedadesy equipos 9 6,050,146 5,571,543
Intangibles 10 726,945 641,387
Otros activos 43,890 70,174
Total activos no corrientes 7,002,681 6,433,183
Total activos 10,972,473 8,005,906
Las anexas son parte integrante de los estados financieros.
/—s& ﬁ
ngFabricio Franco Econ. Wendy Granja CPA<Ely Carriel
Gerente General Gerente Administrativo Jefe de Contabilidad
Financiero
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DATAFAST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
PASIVOSY PATRIMONIO
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Otras cuentas por pagar
Im puestoa la renta por pagar 12
Otros im puestos por pagar
Pasivos acumulados 11
Ingresos diferidos 15
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Beneficios a em pleados 14

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio

Capital social

Reserva legal y otras
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total del pasivoy patrimonio

201 2012
1,438,428 206,447
99,505 44,588

- 70,156

158,510 135,629
420,205 383,850
2,267,554 1,574,162
4,384,202 2,414,832
214,821 161,281
214,821 161,281
4,599,023 2,576,113
5,571,322 4,776,399
328,584 234,218
473,544 419,176
6,373,450 5,429,793
10,972,473 8,005,906

%

Ing’ FabeiCio Franco Econ. Wendy Granja
ente General Gerente Administrativo
Financiero
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DATAFAST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2013 2012
Ingresos netos por servicios
Partes asociadas 13 2,049,445 2,496,831
Terceros 6,707,860 5,643,956
Ingresos por ventas de equipos 2,247,304 1,487,206
11,004,609 9,627,993
Costo de equipos POS (971,839) (611,097)
Gastos operativos
Depreciacionesy amortizaciones (2,422,331) (2,328,655)
Gastos de personal (2,349,299) (1,910,671)
Participacién a trabajadores 11 (197,343) (209,674)
Mantenimientoy reparaciones (734,412) (708,827)
Comunicaciones (1,059,546) (863,887)
Suministrosy papeleria (616,534) (534,559)
Produccién y distribucién de suministros (52,453) (53,346)
Arrendamientos (103,564) (118,525)
Otros (773,259) (653,671)
Otrosingresosy egresos 16 (259,403) (178,642)
Ingresos financieros 17 46,988 22,471
Gastos financieros 17 (393,336) (290,758)
Utilidad antes de im puesto a la renta 1,118,278 1,188,152
Impuestoa la renta 12 (254,113) (304,904)
Utilidad neta y resultadointegraldel afio 864,165 883,248

dativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o\

I Econ. Wendy Granja ly Carriel
hte General Gerente Administrativo J efe de Contabilidad
Financiero
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DATAFAST S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en doélares estadounidenses)

Aportes Resultados Acumulados
Capital para futuras Reserva Reserva Por aplicacion
social capitalizaciones legal de capital inicial NIIF 1 Resultados Total
Saldos al 1 de enerodel 2012 2,160 3,925,350 137,401 244,203 (775,871) 928,412 4,461,655
Resolucidén de la Junta General de Accionistas
de 28 de agostodel 2012:

Aumento de capital 4,774,239 (3,925,350) - - - (848,889) -
Utilidad neta y resultadointegral del afio - - - - - 883,248 883,248
Apropiacién para reserva legal - - 88,325 - - (88,325) -
Ajuste por reinversion de utilidades (Ver Nota 12 (c)) - - 8,492 - - 76,398 84,890
Saldos al 31 de diciembre del 2012 4,776,399 - 234,218 244,203 (775,871) 950,844 5,429,793
Resolucion de la Junta General de Accionistas
de 18 de abril del 2013:

Aumento de capital 794,923 - - - - (794,923) -
Utilidad neta y resultadointegral del afio - - - - - 864,165 864,165
Apropiacién para reserva legal pendiente P
de aprobacion - - 86,417 - - (86,417) -
Ajuste por reinversion de utilidades (Ver Nota 12 (c) - - 7,949 - - 71,543 79,492
Saldos al 31 de diciembre del 2013 5,571,322 - 328,584 244,203 (775,871) 1,005,212 6,373,450

Las notas ex{f ag anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing-Fabriefo Franco
G te General
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DATAFAST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas
Flujo de efectivo de las actividades de operaciéon:
Utilidad neta del afio antes de impuestoa la renta
Mas cargos a resultados que norepresentan movimiento de efectivo:
Depreciacién del afio 9
Amortizaciéon de intangibles 10
Amortizacién otros activos
Deterioro cuentas por cobrar 7
Deterioro de propiedades y equipos 9
Bajas de propiedades y equipos 9
Provisiéon de jubilacién patronaly desahucio 14
Participacién de trabajadores 11
Ingresos diferidos 15
Cambios en activosy pasivos:
Cuentasy documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentasy documentos por pagar y otros pasivos
Pasivos acumulados
Jubilacion patronaly desahucio 14
Otros impuestos por pagar
Impuestoa la renta pagado 11
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujo de efectivode las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades y equipo 9
Ventas de propiedadesy equipo 9
Adiciones de activosintangibles 10

(Disminucién) adiciones netas en otros activos
Efectivonetoutilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Deudas bancarias

Efectivo netoutilizadoen lasactividades definanciamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivo gl inicio del afio
Efectivoy equivalentes de efectis® al final del adio

2

2013 2012
1,118,278 1,188,152
2,090,599 1,990,705

331,732 264,818

6,000 6,000
189,992 149,445
48,085 41,943
14,717 19,963
78,017 60,973

197,343 209,674

693,392 276,066
4,768,155 4,207,739
(389,395) (207,612)
(826,288) (75,744)

(35,331) (14,636)
1,415,440 63,745

(187,158) (219,860)

(24,476) (19,715)
(285,735) (216,312)

(70,156) (54,729)
4,365,056 3,462,876

(3,603,842) (2,171,247)
971,839 526,306
(417,290) (387,660)

20,284 20,000
(3,029,009) (2,012,601)
- (948,135)

- (948,135)
1,336,047 502,140

987,687 485,547
2,323,734 987,687

anexas parte integrante de los estados financieros.

Ing/Fabritio Franco
hte General

Econ. Wendy Granja
Gerente Administrativo
Financiero
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(a)

(b)

DATAFAST S.A.

NOTAS A EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en 1995 y su actividad principal es manejar, coordinar,
suministrar y controlar sistemas de transmision electronica de datos, asi como realizar las gestiones de
caracter administrativo, operativo y de cobranzas en los establecimientos afiliados a los sistemas de
tarjetas de crédito, segin contratos de servicios mantenidos con los mismos. Los servicios son prestados
principalmente a través de la concesion de equipos electronicos de transmision de datos, denominado
equipos POS (“Point of Sale”).

El'19% (2012: 26%) del total de los ingresos por servicios de la Compaiiia corresponden a costos por
transacciones procesadas y reembolsos de recaps, vouchers y rollos utilizados en el proceso transaccional,
mantenidos con los emisores de tarjetas de crédito (Accionistas) los cuales son: Diners Club del Ecuador
S.A., Banco del Pacifico S.A. y Banco de Guayaquil S.A.

Las operaciones de la Compaiia corresponden principalmente a la prestacién de servicios por derecho de
conexion y venta de equipos a establecimientos en el mercado nacional y servicio de conexién a bancos
emisores asociados.

En la Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 1 de octubre de 2009, se decidi6 la
transformacion de Datatast Cia. Ltda. a Datafast S.A. (sociedad Anénima) y en sesi6én del 19 de mayo del
2010 se aprobaron los nuevos estatutos. Posteriormente, en Junta General Ordinaria Universal de
Accionistas celebrada el 13 de mayo de 2011 se entregaron los titulos de accién a los accionistas bajo la
nueva modalidad de la Compaiifa. Dicho proceso de transformacién fue aprobado por la Superintendencia
de Compaiiias con Resolucion SC-1J-DJCPTE-G-11-0002302 del 12 de abril de 2011, inscrita en Registro
Mercantil el 28 de abril del mismo aiio.

Resoluciones de la Superintendencia de Bancos y Seguros (Superintendencia)

La Superintendencia, mediante Resolucion No. SBS-2013-186 del 26 de marzo del 2012, calificd a la
Compaiiia como una institucién de servicios auxiliares al sistema financiero, por lo cual se encuentra bajo
la vigilancia de dicha Superintendencia, en los aspectos que le fueren aplicables, en los términos de la Ley
General de Instituciones del Sistema Financiero y demas normativa expedida por dicho organismo,
inscrita en Registro Mercantil el 5 de abril del mismo afio.

Con la finalidad de adecuarse a los estdndares internacionales y las mejores practicas vigentes sobre el uso
y manejo de tarjetas de crédito, la Superintendencia mediante resolucién JB-2013-2148 del 26 de abril del
2012, establecié la necesidad que las Instituciones Financieras incorporen en las tatjetas de crédito
circuitos integrados (Chip) que permitan la ejecucién de cierta 16gica programada con memoria y
microprocesadores de tal manera de proveer seguridad, principalmente en cuanto a la confidencialidad de
la informacién. En funcion a la referida resolucion los equipos POS de la Compania deberan adecuarse y
modificar su tecnologia en el afo 2013, de tal forma que puedan procesar las transacciones de estas
tarjetas inteligentes.

La Compania durante el afio 2012 inici6 el proceso de adecuacion y modificacion del software de los
equipos POS de su propiedad, procesos que se mantuvieron en desarrollo durante todo el ano 2013,
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(c)

2.1

DATAFAST S.A.

NOTAS A EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

quedando pendiente lo concerniente a cajas y modificaciones o correcciones a las aplicaciones de pos que
al cierre del informe contintian en ejecucién. Dichas inversiones se registraron como activos intangibles
de la Compaiifa. Ver Notas 2.7y 9.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General con fecha 14 de marzo del 2014, en conocimiento del Comité Ejecutivo
de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Datafast S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.
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2.3

2,

DATAFAST S.A.

NOTAS A EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria para

Norma Tipo_de cambig gjercicios iniciados a partir de:
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos tinancieros:presentacion'- Aclara algunos requerimientos
para compensacidnde activos ypasivos financieros en elestado de situacion tde enero del204
financiera.
NIC 36 inmienda, Divulgacié n de informacion sobre importe recuperado de activos

; Ide enero dei20H
deteriorados.

NIC 39 finmienda, 'Reconocimicnto y medicion:renovacion de derivados' - Interrupcion de
la contabilizacio n de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios lde enero dei204
especiticos.

NIF 1, 2y NIC 27 Enmienda, Excepciona la consolidacion para fondos de inversion yrevelaciones

. lde enero del20K
correspondientes.

NIIF & ‘nstrumentos financieros' - Especifica la clasificacidn y medicidn de activos
amenias P y y 1de enero del2015
pilS ivos fina ncieros.

IFRIC 21 Gravimenes'-Interpretacio n de la NIC 37" 'Provisiones, pasivos contingentes y

. . ' 2 ene o)
activos couatingentes ' Ide enero del2015

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y de las nuevas normas antes descritas,
no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la Compaiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y

cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo Gnicamente pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Pagina 10 de 32



DATAFAST S.A.

NOTAS A EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por los
Documentos y cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas y otros documentos y cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas y documentos por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la facturacion de servicios en el curso normal de los negocios. Debido a que la
Compania no concede plazos de pago significativos a sus clientes dichas cuentas se liquidan
en el corto plazo y se registran a su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado,
menos la provision por deterioro correspondiente.

(ii)  Otros documentos y cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
otorgados al personal que se liquidan en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones pendientes de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior, para la
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DATAFAST S.A.

NOTAS A EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

adquisicién de equipos electronicos y para proyectos de mejora de los mismos, asi como
también otros gastos incurridos para el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta 30 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han registrado provisiones por deterioro
de las cuentas y documentos por cobrar a clientes, que se presentan en el estado de situacion financiera,
netos en el referido rubro.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios estan representados principalmente por importaciones en transito de equipos POS y
materiales de consumos para los POS, los cuales se registran al costo o a su valor neto de realizacion (valor
de mercado) el que resulte menor, utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de la
salida de dicho inventario.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion, posteriormente cuando los equipos POS y otros equipos electronicos se encuentran listos
para su pleno funcionamiento y operacion , se reclasifican al rubro Propiedades y Equipos.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registradas al costo historico (ajustado por el costo atribuido cuando se
adoptaron las NTIF en el ailo 2011), menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econ6micos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de

los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de
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(Expresado en dolares estadounidenses)

realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipode bienes Nimero de
Anos
Instalaciones 10
Mueblesy enseresy equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Equipos electrénicos (Equipo POS) 5-10 (1)
Vehiculos 5
Maquinasimprinters 5
Stratus 5
Otros 3

(1)  Lavida atil de los equipos POS ha sido determinada por la Administracién en razon de las
caracteristicas técnicas especificas de los equipos, limitada al plazo de utilizacién determinado en
las regulaciones existentes a nivel internacional, las cuales consideran, entre otros factores, el ano
de adquisicion.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2013 y del 2012 todos los proyectos de la Compaiia se han liquidado en plazos inferiores a
un ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles -

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada y corresponden a: i) licencias para programas informaticos adquiridas, las cuales se capitalizan
en tuncion de los costos incurridos para su adquisicién y para ponerlos en condiciones de uso; y, ii) costos
de adquisicién, desarrollo del software y otros desembolsos asociados como parte del proyecto de cambio
de tecnologia en los equipos POS. Ver Nota 1.

La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida atil estimada.
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacién (Propiedades y Equipos e Intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse
de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequenos en los que se genera tlujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la se registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Durante el afio 2013 se utilizaron US$48,084 de las
referidas estimaciones contra los activos fijos - equipos electrénicos. De acuerdo a los analisis técnicos
efectuados por la Compaiiia, los cambios requeridos por la Superintendencia son compatibles en la
totalidad de los Equipos POS mantenidos al 31 de diciembre del 2013, por tal motivo no determind
provisiones por deterioro por este concepto

Impuesto a la renta corriente y diferido -

Impuesto a la renta: El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto a la renta corriente: La provisiéon para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

(ii)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
v pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.
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Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Pasivos acumulados del estado de situacion
financieray corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operativos,

(i)  Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(ili) Décimos tercery cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

(iv) Bonos para ejecutivos: Corresponde a los montos que la Compaiiia estima necesarios para cubrir
beneficios variables de ciertos ejecutivos. Estas provisiones se registran en el estado de situacion
financiera bajo el rubro de Pasivos acumulados.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneticios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de

rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se reconocen en el otro resultado integral (Patrimonio) en el periodo en que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la

Compaiiia.
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Provisiones -

En adicion a lo que se describe en el punto 2.10 la Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Proveedores y otras cuentas por pagar estan
tormadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Ingresos diferidos -

Los ingresos diferidos constituyen el cobro anual anticipado de los contratos por derechos de conexion de
equipos POS. Estos contratos tienen un plazo de vigencia de 12 meses. La Compaiiia transfiere estos
valores a resultados mensualmente por el método de linea recta con base en el plazo de vigencia del
contrato respectivo.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus servicios al
cliente y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la prestacion de los mismos y no
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener su control.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados tinancieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacioén financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacioén para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, con base en la
evaluacion de los saldos por cobrar individualizada de su cartera, teniendo como el principal
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(b)

(c)

(d)

indicativo de duda de cobrabilidad la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio.

Vida util de activos fijos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida 1til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas ttiles se evalian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.6.

Prouisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.10.

Impuesto a la renta diferido
La Compaitia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos tinancieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compaiiia, sus potenciales efectos son
permanentemente evaluados por la Gerencia General y la Gerencia Financiera.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. La Gerencia Financiera de la Compania identifica, evalia y cubre los
riesgos financieros en coordinacién con las unidades operativas de la Compariia. La Gerencia General
proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas que
cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés y el riesgo de crédito.

(a)

Riesgos de mercado

Datafast S.A. tiene una participacion de mercado importante. Su principal estrategia de ventas es la
diversificacion del portafolio de productos y servicios.

El mercado tuvo un incremento en el afio 2013, con respecto al afio 2012, de aproximadamente un
11% resultante de las politicas de Gobierno emitidas a mediados del 2012, que buscaron controlar el
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(b)

nivel de endeudamiento en los tarjetahabientes imponiendo a la banca nuevos cupos decrecientes
en los créditos de consumo por tarjetas.

)

(i1)

Riesgo de precio:

L.a Compaiia considera que el riesgo de precio es menor por cuanto no se prevé cambios en
sus operaciones asi como en el panorama politico del Gobierno Central. En este caso para el
negocio de Datafast S.A. es transparente el precio por los equipos POS que se venden o se
alquilan y su respectivo derecho de conexidn.

La estrategia de la Compaiiia se basa en las negociaciones con el proveedor y fabricante de los
equipos POS con la finalidad de obtener precios coherentes con el gran volumen de equipos
adquiridos.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

Ll riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo plazo
con entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas tijas expone la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compafia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad
o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de
las tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza anélisis de
sensibilidad al respecto. (2013 y 2012: tasa activa local referencial del 8.17%). Al 31 de
diciembre del 2013 y del 2012, 1a Compaiiia no posee endeudamiento con Bancos e
Instituciones Financieras, por lo cual el riesgo es menor.

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financierosy

depdsitos en bancos e instituciones tinancieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Respecto a sus clientes (emisores y comercios), la Compaiiia tiene por politica no conceder crédito;

por lo tanto la Administracion no espera que la Compaiiia incurra en pérdidas significativas en sus
cuentas por cobrar de clientes.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la Compafiia.
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La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2013 (1 2012
Bancode Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco de Machala S.A. AA+ AA+

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2013, publicados por la Superintendencia.
(c)  Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, 1a Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compariia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo son mantenidos en bancos para el pago inmediato de sus
obligaciones, asi como los pasivos con sus proveedores. No se administran inversiones financieras.

[l cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiia sobre bases
netas agrupados por el periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la
techa de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
ano
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar a proveedores 1,438,427
Al 31 de diciembre de 2012
Cuentas por pagar a proveedores 206,447

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés vy mantener una estructura de capital Optima para reducir el costo del capital.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compania presenta momentaneamente un capital de trabajo negativo, esto
debido a las grandes inversiones efectuadas en inventarios, propiedades y equipos y activos intangibles.
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Esta situacion sera revertida en los primeros meses del afio 2014, acorde a las expectativas de la
Administracién, va que la inversién mas significativa en proyectos de mejoras de equipos electronicos POS

se di6 en el afio 2013, sin que en el 2014, esto refleje un efecto altamente relevante.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2013 2012
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo v equivalentes de efectivo 2,323,735 987,687
Activos financieros medidos al costo amortizado

Clientes 357,590 326,098
Companias relacionadas 61,727 43,600
Otras 24,276 24,220
Total activos financieros 2,767,328 1.381,605
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores del exterior y locales 1,438,427 206,447
Total pasivos financieros 1,438,427 206,447

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor

razonable.

EFECTIVQO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2012
Efectivo en caja 430 550
Bancos locales 589,539 987,137
Inversionesa corto plazo 1,733,766 (1) -
2,323,735 987,687

(1) Corresponde a inversiones en polizas de acumulacion, que devengan intereses con tasas promedio

del 4.5% anual.
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Los saldos por cobrar clientes, corresponden a derechos de conexion de POS y afiliacion por cobrar a
establecimientos afiliados a la red. La antigiiedad de los saldos es la siguiente:

2013 2012
Vencidos
1 a 30 dias 187,436 18% 152,157 17%
31a 60 dias 44,140 4% 51,475 6%
61 a 180 dias 126,490 12% 122,466 14%
Mais de 180 657,083 65% 566,196  63%
1,015,149 892,294
Provision por deterioro (657,559) 65% (566,196) 63%
357,590 326,098
Movimiento de ia provision por deterioro de cuentas por cobrar:
2013 2012
Saldo al 1 de enero 506,196 469,944
Incrementos 189,992 149,445
Utilizaciones (98,629) (53,193)
Saldo al 31 de diciembre 057.559 566,196
INVENTARIOS
Composicién:
2013 2012
Vouchers, Rollosy Recaps 57,984 45,767
Im portaciones en transito 892,116 78,044
950,100 123,811
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PROPIEDADES Y EQUIPOS
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantiene montos de US83,130,833 y US$1,983,050, respectivamente, correspondientes a activos
totalmente depreciados, los cuales contintan en uso.
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NOTAS A EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

10. INTANGIBLES

Composicion:
201 2012
Provecto cambio de tecnologia - Equipos POS (1) 227,866 102,410
Licencias de Software 1,703,714 1,411,880
Amotizacion acumulada (1,204,635) (872,903)
726,945 641,387
Movimiento:
2013 2012
Saldo al 1 de enero 641,387 518,545
Adiciones (1) 417,290 387,660
Amortizacton del aito (331,732) (264,818)
Saldo al 31 de diciembre ' 726,945 641,387

(1)  Incluyen US$227,866 de costos incurridos en el proyecto de cambio de tecnologia mencionado en la
Nota 1. Dicho proyecto se completard en el 2014, la Compaiia tendra la capacidad de utilizarlo para
su beneficio v generara beneficios econdmicos en el futuro.

11.  PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:
2013 2012
Beneficios sociales a em pleados 222,862 174,031
Participacion de los em pleados en las utilidades 197,343 209,819
420,205 383,850
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NOTAS A EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Movimiento:

Ano 2013
Pasivos acumulados
Beneficios socitles
Participacion a empleados en lasutlidades

Ano 2012
Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Participacion a empleados en las utilidades

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio delano Incrementos utilizaciones finaldelano
174,031 1,738,806 (1,689.975) 222,862
209819 167,343 (209,819) 197,343
383,850 1,936,149 (1,899,793) 420,205
175,168 1,403,862 (1,404,999) 174,031
218,868 209,674 (218,723) 209819
394,036 1,613.536 (1,623,722) 383.850

A la fecha de emision de los estados tinancieros, la Compaiiia ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias hasta el afio 1996 sin que existan glosas importantes pendientes de resolucién. De acuerdo con

la normativa tributaria vigente, los afnos 2008 al 2013 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Impuesto ala renta

La composicion del gasto del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuestoa la renta corriente:

Impuestoa la renta diferido:

Generacion de im puesto por diferencias temporales (1)

2013 2012

285,735 285,569
(31,622) 19,335
254,113 304,904

(1)  Corresponde al ajuste temporal por provisiones por deterioro de cuentas por cobrar y propiedades y
equipos, mas los cargos de jubilacion patronal correspondientes.

Pagina 24 de 32



(c)

DATAFAST S.A.

NOTAS A }E,XPLICAl IVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacion tributaria-contable —

201, 2012
Utitidad antes de la participacion de los empleados en las utilidades y del impuesto a la renta
delafio 1,315,622 1,397,826
Menos - Patticipacion a los trabajadores en las utilidades (197,343) (209,674)
Utilidad ncta antes de impuesto a la renta 1,118,278 1,188,152
Mas - Gastos no deducibles (2) 180,515 89,526
Menos - Otras deducciones (3) - (36,074)
Base tributaria 1,298,794 1,241,603
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta corriente 285,735 285,569
Menos - Retenciones en la fuente de clientes y erédito tributario impuesto a la salida de
divisas (303,609) (215,413)
[mpuesto a la renta por pagar - 70,156 (1)

(1)

(2)

(3)

En el 2012 previo a la declaracion y pago del Impuesto a la renta del afio 2012, la Administracion de
la Compania decidi6 reinvertir las utilidades generadas en dicho afio, por lo cual el Impuesto a la
Renta de US$70,156 fue compensado con la disminucion de la tasa impositiva por reinversion. La
diferencia entre el saldo de Impuesto a la Renta por pagar y el monto de Impuesto pagado de
US$79,492 fue registrada con crédito a la Reserva legal y los Resultados acumulados. Esta
reinversion fue ratificada por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de agosto del 2013.
Ver Nota 16 (2012: US$84,890).

Incluve principalmente: i) US$180.515 (2012: US$149,444) de provision para cuentas incobrables
que excede lo establecido por la normativa vigente; ii) US$94,884 de reversiones contables que no
constituyen renta grabada; vy, iii) US$85,467 por bajas de impuestos y otros gastos no deducibles.

Corresponde a deduccién por pagos a trabajadores con discapacidad.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Durante el 2013 y 2012 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado por la aplicacion de la tasa impositiva sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo determinado por las normativas vigentes aplicables al impuesto a la renta.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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La relacidén entre el gasto por impuesto vy la utilidad antes de impuestos de los afnos 2013 y 2012 se muestra

a continuacion:

2013 2012
Utilidad del afio antes del impuesto a la renta 1,118,218 1,188,152
Tasa impositiva vigente 22% 23%
Gastos (beneficios) de impuesto a la renta 246,008 273,275
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal - Diferencia permanente 8,105 31,629
[mpuesto a la renta del afio 254,113 304,904 (1)
(1)  Ver (¢) (1) anterior.
Impuesto a la renta diferido -
El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:
2013 2012
Im puestos diferidos activos:
Im puesto diferido activo que se recuperara dentrode 12 meses -
Im puesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 181,700 150,079
Im puesto diferido neto 181,700 150,079

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente;

Activo
Por jubilacién Provisiones Provisién

patronaly deterioro cuentas deteriorode

desahucio incobrables activos fijos Total
Im puestos diferidos:
Al 31 de diciembre del 2011 16,477 132,406 20,529 169,412
Crédito a resultados por im puestos diferidos (409) 1,605 (20,529) (19,333)
Al 31 de diciembre del 2012 16,068 134,011 - 150,079
(Cargo) -crédito a resultados por
im puestos diferidos, neto 3,967 27,655 - 31,622
Al 31 de diciembre del 2013 20,035 161,666 - 181,701

Para los periodos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, el impuesto diferido se determino a la
tasa impositiva a que los activos y pasivos estaran sujetos en el momento de su realizacion, considerando
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la reduccion progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013, contemplada en el

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones vigente a partir de enero del 2012.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012, con
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con participacion significativa en la Compaiia:

Saldos
Activos Relacidon Transaccidn 20183 2012
Cucntas ydocumentos porcobrar
Costos portransacciones procesadas
Banco de Guayaquil S.A. Accionista Venta de servicios - 38.I61
Diners Club delBcuadorS.A. Accionista Venta de servicios 10,043 2,09
Banco delPacifico S.A. Accionista Venta de servicios -
10,043 H),270
Reembolsos conemisores porrecaps,vouchers vrollos 51684 3.330
61727 43,600
Transacciones
2013 2012
Banco de Banco del Diners Club del
Guayaquil Pacifico Feuador Total Total
[ngresos por servicios (1)
Costos por transacciones procesadas 291,238 373,505 713,166 1,377,909 1,878,805
Otras transaccignes con emisores:
Reembolsos por recaps, vouchers y tollos 100,737 104,593 549,453 754,783 533,976
Reembolsos por distribucion de papeleria 21,136 30,932 27,400 79,468 62,380
Tramites de solicitudes de vouchers 615 55,383 1.831 57,829 21,670
413,726 564,413 1.291,850 2,269,989 2,496.831

(1)  Ingresos generados en virtud de los contratos de prestacion de servicios por costos de transaccion

suscritos con los emisores. Ver Nota 20 (1).

Durante el afio 2013 y 2012 no se realizaron con partes no relacionadas, transacciones u operaciones

equiparables a las indicadas precedentemente.
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NOTAS A EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

(¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiia incluye miembros clave que son: el Gerente General y los Gerentes
Administrativo Financiero, Operaciones, Tecnologia, Auditoria y Comerciales.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente:

201 2012
Salariosy beneficios sociales de corto plazo 339,425 288,986
Bonos 43,014 72,425
Beneficios sociales a largo plazo (provisiones) 9,884 9,271
392,323 370,682

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre de dichos afios, se
encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2012

Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 8.90% 8.90%
Vida laboral promedioremanente 8.1 8.3
Jubilados a la fecha - -
Antigiliedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 anos 25 anos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el aric 2002.

Jubilacién patronal

El saldo de la provisiéon para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 que se encontraban prestando servicios para
la Compainia.
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Desahucio

Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la iltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma

empresa o empleador.

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Al t de enero

Costo por servicios corrientes

Costo por intereses

Pérdidas / (ganancias) actuariales
Beneficios pagados

Reducciones y Liquidaciones anticipadas
Otros menores

Al 31 de diciembre

Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los siguientes:

Costo por servicios corrientes

Costo por intereses

Pérdidas / (ganancias) actuarial
Prestaciones pagadas

Reducciones v Liquidaciones anticipadas

INGRESOS DIFERIDOS

Composicion:

Derecho de conexidon
Alquiler de equipos POS
Servicio de comunicacién
Seguro de equipos
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Jubilacién patronal Desahucio
2013 2012 2013 2012
128,481 103,687 32,800 20,595
33,087 27,131 7,042 6,136
9,274 6,740 2,260 1137
1,846 943 20,498 14,626
- - - (9,694)
(4,843) (6,011) (19,633) -
4,009 (4,009) - -
171,854 128,481 42,967 32.800
Jubilacion patronal Desahucio
2013 2012 201 2012
33,087 27,131 7,042 6,136
9,274 6,740 2,260 1,137
1,846 944 20,498 14,626
- - - (9,694)
(4,843) (6,011) (19,633) -
39,364 28,304 10,167 12,205
2013 2012
936,045 812,291
838,701 443,061
144,333 79,203
348,476 239,607
2,267,554 1,574,162
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Movimiento:
201 2012
Saldo al 1 de enero 1,574,162 1,298,096
Facturacion del ano 4,534,992 3,114,116
Cargo a resultados - Devengamiento de cuotas (3,841,600) (2,838,100)
Saldo al 31 de diciembre 2,267,554 1,574,162
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
201, 2012
Otros ingresos (1) 129,813 198,130
Otros egresos (2) (389,216) (376,773)
(259,403) (178,642)

(1)  Incluye principalmente: US$94,884 (2012: US$136,824) por reversiones de provisiones contables
que tributaron en ejercicios anteriores

(2) Incluye principalmente: i) US$189,992 (2012: US$133,591) de deterioro de cuentas por cobrar;

ii) US$62,802 (2012: US$45,759) por bajas de activos tijos; y, iii) US$90,041 (2012: US$47,564) de
bajas de cartera.

INGRESOS — GASTOS FINANCIEROS

201 2012
Ingresos financieros (1) 46,988 22,471
Gastos financieros (2) (393,336) (290,758)
(346,348) (268,287)

(1) Comprende el interés ganado durante el periodo, en inversiones en pdlizas de acumulacion, de
plazos no mayores a 90 dias, tal como se describe en la Nota 6.

(2) Comprende principalmente gastos por: i) impuesto a la salida de divisas por US$49,210; ii) costo

por servicio de débitos automaticos empleado en cobranzas a clientes de establecimientos
afiliados por US$338,818, y; iii) gastos bancarios varios por US$5,308.
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NOTAS A EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 comprende 3 acciones de valor
nominal de US$1,857,107 cada una (2012: 3 acciones de US$1,592,133 cada una).

En sesion celebrada el 18 de abril del 2013 con ratificacion en sesion de 31 de julio del 2013 la Junta
General de Accionistas resolvié aumentar el capital social de la Compania en US$5,571,322, a través de la
reinversion de utilidades del afio 2012 por US$794,923. Dicha capitalizacion fue autorizada por la
Superintendencia de Compaiiias en resolucion SC-1J-DJC-G-130007479 del 17 de diciembre de 2013, e
inscrita en el Registro Mercantil el 18 de diciembre del mismo aifio en el repertorio No.57.516.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. En
razon de resolucién especifica de la Superintendencia de Compaiiias, en concordancia con la adopcién
inicial de las NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumulados.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Esta subcuenta registra los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, que generaron un saldo deudor, el cual podra ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del tltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Resuitados acumulados

Los resultados (utilidades netas o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan
con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
acclonistas.
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CONTRATOS
Contrato de prestacion de servicios por costos de transaccion mantenido con los emisores -

Durante el afio 2001, la Compaiia suscribié con sus Accionistas contratos en los cuales la Compaiiia se
compromete a prestar sus servicios, brindar su asesorfa y asistencia técnica para la adecuada recepcion,
organizacion, manejo, coordinacién, control y transmisidén electronica de datos relacionados con los
consumos que los tarjetahabientes de los emisores realicen en los establecimientos afiliados.

En funciéon a dichos contratos los emisores realizaran a favor de la Companiia desembolsos por concepto
de:

a) Servicios de pago electronico ofrecido por la Compaiiia para automatizar los consumos de los
tarjetahabientes de los emisores en la Red Nacional de Establecimientos Afiliados, el cual les serd
facturado a los emisores mensualmente con base a una tabla de costo por transaccion relacionada;

b) Produccién y distribucién de suministros (recaps, vouchers, y rollos) a comercios para la realizacién
de consumos en establecimientos afiliados y acceder a los demas servicios y beneficios, los cuales
seran reintegrados a la Compania bajo el esquema de reembolsos;

El mencionado contrato tiene vigencia de un aiio, no obstante el plazo pactado es renovable por igual
periodo hasta su vencimiento si ninguna de las partes manifiesta por escrito su intencion de dar por
terminado el contrato.

Contrato de prestacion de servicios de procesamiento de transaciones en situaciones de
contingencias entre Banred S.A. y Datafast S.A. -

En el afio 2013 el contrato no fue renovado, debido a que la Compaiia adquirié sus propios equipos y
software para soportar situaciones de contingencia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ¥ K
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