BINEXPRO S. A.
(Una Subsidiaria de Aethon Corp. Sociedad Anénima)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
. _____________________________________________________________________________________________________________|

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad.
BINEXPRO S A.

b. RUC de la entidad.
1791309634001.

C. Domicilio de la entidad.
Quito / Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio.

d. Forma legal de la entidad.
Sociedad Anénima.

e. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

f. Descripcion de las operaciones de la entidad.

BINEXPRO Cia. Ltda., fue constituida el 25 de enero de 1996, en la ciudad de
Quito-Ecuador. Susobjetivos principales son: la realizacion de actos relacionados
con la compra, venta, administracién, tomar y/ o dar en arrendamiento, bienes
raices, equipos industriales, equipos de construccion.

Mediante escritura publica del 7 de julio de 2007, la Compania cambié su
denominacién de Binexpro Cia. Ltda. a Binexpro S A.

Adicionalmente, entre otras actividades que puede realizar la Compania son:
comprar, vender todo tipo de bienes muebles, vehiculos, partes y piezas de
equipos para la construccién y la industria pudiendo realizar importacién de
equipos, maquinaria implementos, partesy piezas.

g Composicion accionaria.

Las acciones de Compania estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %
Aethon Corp. Sociedad Anénima Costa Rica 849,999 99,999%
Torres Mesias César Enrique Ecuador 1 0,001%

850,000 100%

El control de la Compania es ejercido por Aethon Corp. Sociedad Anénima.
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2.  IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Stuacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacién financiera de la
Compariia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcién
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019, y aplicadas de manera uniforme a todos
los afos que se presentan en los estados financieros.

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compania que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cualeslas hipotesisy estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contablesy su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir
del ano 2019:

11



BINEXPRO S. A.
(Una Subsidiaria de Aethon Corp. Sociedad Anénima)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
. _____________________________________________________________________________________________________________|

Fecha de aplicacién
Normas obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019
impuesto a las ganancias
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Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros.

Todaslas compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas
y dadasde baja en lafechade contratacion. Lascompras o ventas convencionales
de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado o surge de una convencién establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificaciéon dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:
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Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la
tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. S, en periodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no
tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando
la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la Compania reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta,
incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de
modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como
ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado
integral (VRCCORI).

Son inicialmente medidos a su valor razonable més costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio,
pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el
método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.
Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido
medidos a costo amortizado.

Todoslosotroscambiosen el valor en librosde estosinstrumentosfinancieros son
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Un activo financiero es mantenido para negociar si:
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Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento
durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los proximos doce mesesrepresentala porcién de las PCE durante el
tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se haincrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania compara el
riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha
de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento
financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacién, la Compania considera informacién cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e
informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacién proyectada considerada incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compainia, obtenidas de informes de expertos econémicos, analistas financieros,
organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras
organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes
externas de informacion econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con
las operaciones principales de la Compafia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se

evalia si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial:
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Definiciéon de incumplimiento.

La Compania considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propdsitos de la administracién interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia histérica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios, son generalmente no
recuperables.

21



BINEXPRO S. A.
(Una Subsidiaria de Aethon Corp. Sociedad Anénima)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
. _____________________________________________________________________________________________________________|

Medicién y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias es peradas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (esdecir, la magnitud de la pérdida
si existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de
la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos histéricos
ajustados por informacién futura como se describi6é anteriormente. En cuanto a
la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada
por el valor en librosbruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos
de préstamosy contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe
que se dispondra en el futuro en lafecha de incumplimiento determinada sobre la
base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compania de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacién
futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compafia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para
un contrato de garantia financiera, ya que la Compania esta obligado a realizar
pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las
insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una
pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compania espera
recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben
a la Compaiiia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y
los flujos de efectivo que la Compafia espera recibir si dispone del préstamo.
Cuando la Pérdida Crediticia Esperada durante el tiempo de vida del activo se
mide sobre una base colectiva para atender los casos en que la evidencia de
aumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual
puede no estar aun disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la
siguiente manera:
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La agrupacion es revisada regularmente por la Administracién de la Compafia
para asegurarse que los integrantes de cada grupo continlden compartiendo
similares caracteristicas de riesgo crediticio. S la Compafia ha medido la
correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de
reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las
condiciones para PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la
Compania mide la correccién de valor por pérdidas a un importe equivalente a la
PCE de los préximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Compafnia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste
a su valor en libros a través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas,
excepto para los instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los
cuales la correccion de valor se reconoce en otros resultados integrales y se
acumula en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos
al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en
libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compania da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. S la Compafia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continta controlando el activo transferido, la Comparnia reconoce
su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por losimportes que podria
tener que pagar. S la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compania contintda reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, |la diferencia
entre el valor en librosdel activo y la sumatoria de la consideracién recibida y por
recibir se reconoce en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversidon en un instrumento de deuda
clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida
en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral esreclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja unainversién en un instrumento de patrimonio el cual
la Compafnia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resultados acumulados.
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Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafnia se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emisién.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i)
una contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como
parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido
para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
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El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo
del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por
intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva esla
tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
(incluyendo todaslascomisionesy puntos basicosde interés, pagados o recibidos,
que integrenlatasadeinterésefectiva, loscostosde transaccion y cualquier otra
prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea
apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para
pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

La Comparia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compaiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagaday por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Reconocimiento y medicion posterior.
Reconocimiento.

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior.
(a) Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafia
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:
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Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente
cuentas por cobrar a Companfias relacionadas. Estas transacciones se
registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el
préstamo a su subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal
que no difiere de su valor razonable.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la prestacion de servicios de arrendamiento.

(b) Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(ii) Cuentaspor pagar a partesrelacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por deudas que se generaron desde su
constitucion que son exigibles en cualquier momento por parte del
acreedor.

(iii) Obligacionescon instituciones financieras: Se registran inicialmente a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
su contratacion.

Losintereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
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Medicion inicial.- las propiedades y equipo, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquisicion despuésde deducir cualquier descuento o rebaja; loscostos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumuladay el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacién y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo
como otros ingresos u otros gastos.

Método de depreciaciéon.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado.

La depreciacién esreconocida en el resultado del periodo con base en el método
lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la Administracion de la Compania.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida util Valor residual
Equipo de computacion hasta 3 afos Cero (%)
Vehiculos 9y 12 anos 25%sobre valor del activo

() A criterio de la Administracién de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismosy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.8. Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registra las propiedades que se tienen para obtener
rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en la produccién o suministro
de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o su venta en el curso
ordinario de las operaciones, cuando y sbélo cuando: sea probable que los
beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tales propiedades de
inversion fluyan hacia la entidad; y el costo de las propiedades de inversion
pueda ser medido de forma fiable.
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Medicién inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicion posterior.- las propiedades de inversion se miden por su costo menos la
depreciacion acumuladay el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcién Vida util Valor residual

Edificios 20 -50 anos 9a14 %
4.9. Otros activos no corrientes.

Inversiones en otras Compafias.- en este grupo contable se registran las
inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compania no ejerce
influencia significativa y tienen una participacion de hasta un 20%de los derechos
de voto. Se miden inicialmente a su costo de adquisicién y posteriormente a su
valor razonable menos costos de venta.

4.10. Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcién a las disposiciones
de distribucién establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inicial
y posteriormente a su valor razonable.

4.11.Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditostributarios de impuesto al valor agregado e impuesto alarenta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.
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Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacién o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable.

La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2019 y 2018 asciende al
25% Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
periodo en el que se genera.

- Impuesto _a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable.

- S mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia
temporaria.

4.12. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolucién de Junta General de
Accionistas.

4.13.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventasy servicios son reconocidos por la Compania considerando
el precio establecido en la transaccién para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempefio.

La Compafia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las

obligaciones de desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.
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Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Comparfiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compafnia, segun se describe a continuacién:

Prestacién de servicios.- en este grupo contable se registran ingresos por la
prestacién de servicios de arrendamiento y servicios administrativos. Se miden
considerando el grado de terminacién de la prestacién del servicio al final del
periodo sobre el que se informa.

4.14. Gastos.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisionesy pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracién, de ventas, financierosy otros.

4.15. Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compafia sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracién para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacién de los resultados. La Compafia opera como un
segmento Unico.

4.16. Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente.

4.17. Estados de flujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento.

4.18. Cambios de politicas, estimaciones contables y errores.
Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de

dicembre de 2018, excepto por las modificaciones realizadas por la entrada en
vigencia de la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019. Ver nota 8.
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5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafia efectUa estimacionesy supuestosrespecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provisién por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucién financiera en donde se
encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacion
se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora
del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- el importe de las pérdidas crediticias esperadas es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compafia
siempre reconoce Pérdidas Crediticias Esperadas durante el tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las
pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una
matriz de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Compania, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdémicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor
del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafia reconoce Pérdidas
Crediticias Esperadas durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. S, por
otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compariia mide la correccién de
valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses. La evaluacion de si deberian ser
reconocidas Pérdidas Crediticias Esperadas durante el tiempo de vida del activo esta
basada en aumentossignificativosen la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que
ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un
incumplimiento.

Las Pérdidas Crediticias Esperadas durante el tiempo de vida del activo representan las

pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.
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En contraste, las PCE esperadas en los préximos doce meses representa la porcién de
las Pérdidas Crediticias Esperadas durante el tiempo de vida del activo que se espera
resulten de eventosde incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible
dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Vidas utiles y valoresresiduales.- al final de cada periodo contable se evaltan las vidas
Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datosy los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- la Compania evalla periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
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S ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso esreconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

6. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento alas politicasde gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La Compafia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona losriesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligacionesde la contraparte de la Compafia, para un determinado contrato, acuerdo
o instrumento financiero, cuanto éste incumplimiento genere una pérdida en el valor
de mercado de algun activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 10 y 16), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.
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La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compania en cumplir, en tiempo
y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidén, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

La principal fuente de liquidez de la Compariia son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracién:

Corriente  No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Diciembre 31, 2019:

Cuentas por pagar proveedores no relacionados 554 -
Cuentas por pagar relacionadas 3,368,860 -

Pasivos por contratos de arrendamientos
financieros 2,388 2,598
3,371,802 2,598

Diciembre 31, 2018:

Cuentas por pagar proveedores no relacionados 3,301 -
Cuentas por pagar relacionadas 3,397,299 -
3,400,600 -
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El indice deuda - patrimonio de la Compafria, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Total pasivos 5,014,893 5,241,633
Menos efectivo 16,969 99,659
Total deuda neta 4,997,924 5,141,974
Total patrimonio neto 2,130,259 1,961,572
indice de deuda - patrimonio neto 2.35 2.62

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interésy otros riesgos de precio.

Riesgo de tasa de interés.- esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |la Compania no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.
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7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

A su valor razonable
Al 31de diciembre de 2019

con

con cambios en cambios A costo

Clasificacion Grupo Tipo resultados en OR| amortizado
Activos financieros Efectivo y equivalentes de efectivo Saldos en bancos 16,969 - -
Cuentas por cobrar clientes no Corrientes 84,924

relacionados No corrientes - - -

Cuentas por cobrar clientes Corrientes 83,120

relacionados No corrientes - - -

Pasivos financieros Cuentas por pagar proveedores no Corrientes (554)
relacionadas No corrientes - - -

Otros pasivos Cuentas por pagar relacionadas Corrientes (3,368,860)
financieros No corrientes - - -
Pasivos por contrato de arrendamiento  Corrientes (2,388)

financiero No corrientes - - (2,598)
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A su valor razonable
Al 31de diciembre de 2018

con

con cambios en cambios A costo

Clasificacion Grupo Tipo resultados en OR| amortizado
Activos financieros Efectivo y equivalentes de efectivo Saldos en bancos 99,659 - -
Cuentas por cobrar clientes no Corrientes - - 84,924

relacionados No corrientes - - -

Cuentas por cobrar clientes Corrientes - - 12,785

relacionados No corrientes - - -

Pasivos financieros Cuentas por pagar proveedores no Corrientes - - (3,301)
relacionadas No corrientes - - -

Otros pasivos Cuentas por pagar relacionadas Corrientes - - (3,397,299)
financieros No corrientes - - -
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

8. EFECTO EN POLITICAS CONTABLES.

Con un periodo de aplicacién a partir del 1 de enero de 2019, la Compafia ha realizado
la implementacion de: NIIF 16
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b) Estimacion del plazo de uso futuro de los activos subyacentes conforme a la
expectativa actual de operacién de la Companiia, en el mercado en el que opera.

Valoracion.

La Compania a la fecha de aplicacion inicial de la adopciéon de la NIIF 16, bajo el
método modificado, reconoci6 el:

40



BINEXPRO S. A.

(Una Subsidiaria de Aethon Corp. Sociedad Anénima)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Ajustes al 01-01-2019

Saldo al Ajuste Saldo ajustado al
Concepto 01-01-2019 01-01-2019
Estado de Situacidn Financiera
Activos no corrientes
Activo por Derecho de Uso - 7,180 7,180
Pasivos corrientes
Pasivos por contrato de arrendamiento
financiero - 2,194 2,194
Pasivos no corrientes
Pasivos por contrato de arrendamiento
financiero - 4,986 4,986
Ajustes al 31-12-2019
Saldo Ajuste o Saldo
ajustado al reclasificacion ajustado al
Concepto 01-01-2019 31-12-2019
Estado de Situacién Financiera
Activos no corrientes
Activo por Derecho de Uso 7,180 - 7,180
Depreciacién Acumulada Activo por
derecho de uso - (2,393) (2,393)
Pasivos corrientes
Pasivos por contrato de arrendamiento
financiero 2,194 194 2,388
Pasivos no corrientes
Pasivos por contrato de arrendamiento
financiero 4,986 (2,388) 2,598
Estado de Resultados
Gastos
Depreciacion Activos por derecho
de uso - 2,393 2,393
Gasto interés implicito Activos por
derecho de uso - 524 524
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CINIFF 23
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9. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Bancos 16,869 99,559
Caja 100 100
(1) 16,969 99,659

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo que se

encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.
10. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Clientes (1) 84,700 84,700
Otros 224 224
84,924 84,924

(1)

empresa EMA-JU C.A. por la venta de un inmueble.

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al valor pendiente de cobro a la

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a 115,576 y 194,362 por anticipos
entregados a teceros para compra de bienes Inmnublesy otros.

12. PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Costo:
Terrenos 4,373,075 4,272,059
Vehiculos 30,000 30,000
Muebles y enseres 12,532 -
Activo por derecho de uso 7,180 -
4,422,787 4,302,059

43



BINEXPRO S. A.
(Una Subsidiaria de Aethon Corp. Sociedad Anénima)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Depreciacion acumulada:
Vehiculos (6,255) (8,765)
Muebles y Enseres (522) -
Activo por derecho de uso (2,393) -
(9,170) (3,765)
|
Propiedades, maquinarias y equipos, neto:
Terrenos 4,373,075 4,272,059
Vehiculos 23,745 26,235
Muebles y Enseres 12,010 -
Activo por derecho de uso 4,787 -

4,413,617 4,298,294
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Muebles Derecho
Concepto Terrenos Equipos y enseres Vehiculos Derecho de uso Total

Costo:

Saldo a Diciembre 31, 2017 4,272,059 2,565 - 45,000 - 4,319,624
Bajas - (2,565) - - - (2,565)
Ventas - - (15,000) - (15,000)

Saldo a Diciembre 31, 2018 4,272,059 - - 30,000 - 4,302,059
Adiciones 96,296 - 12,532 - - 108,828
Reclasificacion de inventarios 4,720 - - - 4,720
Aplicacion NIIF 16 - - - - 7,180 7,180

Saldo a Diciembre 31, 2019 4,373,075 - 12,532 30,000 7,180 4,422,787

Depreciacién acumulada:

Saldo a Diciembre 31, 2017 (2,544) - (2,775) - (5,319)
Bajas 2,565 - - - 2,565
Ventas - 1,897 1,897
Gasto por depreciacioén (21) - (2,887) - (2,908)

Saldo a Diciembre 31, 2018 - - (8,765) - (8,765)
Aplicacion NIIF 16 - - - (2,393) (2,393)
Gasto por depreciacioén - (522) (2,490) - (3,012)

Saldo a Diciembre 31, 2019 - (522) (6,255) (2,393) (9,170)
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13. PROPIEDADES DE INVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Edificios 2,880,599 2,884,407
(-) Depreciacion acumulada (562,272) (506,775)

2,318,327 2,377,632

Los movimientos de propiedades de inversion, fue como sigue:

Concepto Edificios Total
Costo:
Saldo a Diciembre 31, 2017 y 2018 2,884,407 2,884,407
Ventas (3,808) -
Saldo a Diciembre 31, 2019 2,880,599 2,884,407

Depreciacion acumulada:

Saldo a Diciembre 31, 2017 (449,892) (449,892)
Gasto por depreciacion (56,883) (56,883)

Saldo a Diciembre 31, 2018 (506,775) (506,775)
Ventas 1,330 1,330
Gasto por depreciacién (56,827) (56,827)

Saldo a Diciembre 31, 2019 (562,272) (562,272)

14. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de
participacion Saldo en libros
Valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Nominal 31, 2019 31, 2018 31, 2019 31, 2018

Otras inversiones:
Hospital de los Valles 98,995 0.375% 0.375% 111,653 111,653
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ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a anticipos recibidos por la venta de un bien

Inmueble a terceros por 199,945,
PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Contratos de arrendamiento financiero:
Compaiias Relacionadas
Arrendamiento de 1 inmueble, con una tasa de
interés del 8.81%y vencimiento en diciembre de
2021. (Nota 17) 4,986 -
4,986 -

Clasificacién:

Corriente 2,388 -
No corriente 2,598 -
4,986 -

Los vencimientos anuales de las cuotas fueron como sigue:

Afios 2019 2018

2020 2,388 -
2021 2,598 -
4,986 -

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018

Cuentas por cobrar clientes relacionados:
Herdoiza Crespo Construcciones S A. 76,810 12,785
Caneybi Corp S A. - -
Panamericana Vial S A. Panavial 6,310 -
83,120 12,785
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Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018

Cuentas por pagar relacionadas:
Herdoiza Crespo Construcciones S A. 1,131,421 1,128,550
Marcelo Herdoiza Guerrero 2,227,439 2,212,439
Caneybi Corp SA. 10,000 50,000
Panamericana Vial S A. Panavial - 6,310

3,368,860 3,397,299
]
Pasivos por contratros de arrendamiento
financiero NIIF 16:
Caneybi Corp S A. (Notas 16) 4,986 4,986

4,986 4,986

Dividendos por Pagar:
Dividendos Accionistas 1,637,455 1,637,455

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Ingresos:
Herdoiza Crespo Construcciones S. A.
Administraciéon Inmuebles 75,600 66,240
Arriendo Oficinas 160,200 160,200
Reembolso de Gastos 336 268
Caneybi Corp S.A.
Servicios Administrativos 64,800 75,600
Panamericana Vial S.A. Panavial
Arriendos 79,200 79,200
380,136 381,508
Gastos:
Caneybi Corp S.A. 3,469 3,745
|
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18. IMPUESTOS.
18.1. Activos y Pasivos por impuestos corrientes.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente (18.3) 966 19,176
966 19,176

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de IR por pagar 75 65
Impuesto al valor agregado por pagar 451 419
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 30 30

556 514

18.2. Conciliacion Tributaria.- la conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a
las ganancias 221,378 (82,181)
(Més) Efecto de la aplicacion NIIF 5,186 -
(Mas) Gastos no deducibles 12,943 -
Utilidad gravable 239,507 -
Impuesto a la renta causado 22% 52,691 -
Tarifa efectiva de impuesto a las
ganancias del periodo 23.80% -
Impuesto a las ganancias causado 52,691 -
Anticipo del impuesto a las ganancias
declarado 12,511 34,228
Impuesto a las ganancias del periodo 52,691 34,228
Impuesto a las ganancias del periodo (18.3) 52,691 34,228
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18.3. Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.- los movimientos del
impuesto a la renta, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial (19,176) (22,320)
Provision del periodo (18.2) 52,691 34,228
Anticipo de impuestos a las ganancias (12,511) (8,651)
Retenciones en la fuente del ano (21,970) (22,433)
Saldo final por (cobrar) pagar (18.1) (966) (19,176)
]

18.4. Saldos del impuesto diferido.

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria
Diciembre 31, 2019
Propiedades de inversion 1,942,203 2,318,327 (376,124) -
. _______________________________________________________________________|
Diciembre 31, 2018
Propiedades de inversion 2,042,525 2,377,632 (335,107) -
_______________________________________________________________________|

18.5. Aspectos Tributarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provision para el ano 2019.

La provision para el impuesto a las ganancias por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019 ha sido claculada aplicando la tarifa efectiva del 23,80%y el
pago minimo de impuesto a la renta, respectivamente.

H articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a larenta para sociedades es el 25% sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién,
cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en
Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50%su tarifa
de impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentuales. S la
participacion es menor al 50%del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementaran sobre la porcién de accionistas residentes o establecidos en
paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
Ecuador.
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Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto
a la renta sobre la porcién que se haya incumplido con la presentaciéon de
informacion relacionada a la participacion de sus accionistas hasta las fechas
establecidas en la normativa tributaria (Anexo APSfebrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (11,310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequefas empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (229, dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para los ainos 2019 y 2018.

El anticipo del impuesto a la renta para el afio terminado el 31 de diciembre del
2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo
41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

Bl anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma mateméatica del 0.4%
del activo, 0.2%del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31
de diciembre de 2016).

A partir del afio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y
pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera
realizado considerando el 50%del impuesto a la renta causado menosretenciones
corrientes.

Reinversién de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al
menos el 50%de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las
operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas deberéa efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.
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Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto ala
renta causado, 0 no es autorizada su devolucién por parte de la Administracion
Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a larenta sin derecho a
crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el
mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado
puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion
Tributaria.

Para el afo 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la
renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas
Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dej6 de ser el
minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucién.

Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019y 2018, esta orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/ o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
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En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:
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Pago de impuesto a la renta por la enajenacidén de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital.

Bl articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracién, explotacion, concesiéon o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

Bl articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad
de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas
por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacién del articulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno se menciona que |las sociedades que hayan enajenado
acciones, participaciones o derechos representativos de capital presenten una
declaracién con esta informacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado,
caso contrario se determinara una multa del 5%del total del valor transferido.

Bl cuarto articulo no numerado a continuacién del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativosde capital, esel responsable sustituto en caso que el vendedor de
los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacién de informar sobre
la transaccién realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo
pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a
dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en |a que se publicé Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago unico
de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual establece un
pago que va desde el 0%hasta el 10%sobre la utilidad.

Otros asuntos.
Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y

Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:
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1. Incentivos especificos para la atraccidon de inversiones privadas:

a) Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados:
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2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

a) Exencién del impuesto alarenta, sobre lasutilidades, rendimientoso
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, siempre
que cumplan determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales
también pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:
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K) Se incluye como bienes gravados con tarifa 0%de IVA a la compra de:
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En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de
pagos, se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.
En el caso de 6rdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores
de bienesy servicios de las instituciones descritas en los numerales 1
y 3 del articulo 225 de la Constitucién de la Republica del Ecuador,
tales proveedores podran pagar sin intereses sus obligaciones
tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia.

Los incentivos para la atraccién de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva
inversién productiva.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de
Smplificacion y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza
las siguientes reformas tributarias principales:

Impuesto a la renta:

a)

Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La
capitalizaciéon de utilidades no sera considerada como distribucién de
dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40%del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que losreparte debera actuar como agente de
retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:
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Se elimina la obligacién de determinar y pagar el anticipo de impuesto
a larenta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando
una formula equivalente al 50% del impuesto causado menos
retenciones.

Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales
que tengan ingresos superiores a 100,000, excepto cuando se trate de
gastos de salud por enfermedades catastroéficas, raras o huérfanas.
Para los por bancos, companhias aseguradoras, y entidades del sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre
créditos externos otorgados por partesrelacionadas, seran deducibles
siempre y cuando el monto total de estos préstamos no sea mayor al
300% con respecto al patrimonio. Para otras sociedades y personas
naturales, los intereses sobre créditos otorgados por partes
relacionadas, seran deducibles siempre que el interés no sea mayor al
20% de la utilidad antes de participaciéon laboral, intereses,
depreciacionesy amortizaciones. El exceso de lasrelacionesindicadas
sera no deducible.

Serén deducibles las provisiones por desahucio y jubilacién patronal
respaldados en estudios actuariales. Para la jubilacién la deduccion
aplicara sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afos con
el mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones
sean administradas por empresas especializadas.

Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de
organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales.

Se podréa deducir un 50%adicional sobre los seguros contratados para
seguros de crédito para la exportacion.

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y
patrocinio realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos
deportivos previamente calificados

Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras
de pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacién, hasta el 1%
de ingresos gravados.

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturalesy artisticos.

Impuesto al valor agregado:

a)

Se grava con tarifa 0%a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo
agricola o actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300
hp, glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa,
bombas de insulina, marcapasos, papel periédico, y para el sector
pesquero industrial en la compra de embarcaciones, maquinaria y
materiales.

Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12% laimportacién de
servicios digitales.

59



BINEXPRO S. A.

(Una Subsidiaria de Aethon Corp. Sociedad Anénima)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Se incluye como servicios gravados con el 0%de IVA el suministro de
dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la
nube, y recarga eléctrica de vehiculos.

Se excluye como agentesde retencién de IVA a los exportadoresy alos
operadores de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye
como agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por
pagos de servicios digitales.

Impuesto a los consumos especiales:

a)

b)

Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de
comercializacion para el calculo del ICE.

Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base
imponible y tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a
fundas plasticas, telefonia moévil, cervezas.

Impuesto a la salida de divisas:

a)

Respecto a la exoneracion del 1SD en pagos realizados al exterior por
amortizacion de capital e intereses a instituciones financieras
internacionales o entidades no financieras calificadas destinadas a
financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos
de capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

En la exoneracién del pago de ISD en dividendos distribuidos por
sociedades de Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor
de otras sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en
el Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o constituidos
en paraisos fiscales

Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital de inversiones provenientes del exterior (ingresadas
al mercado de valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no
estaran condicionadas al plazo minimo 360 dias en el pais.

Otras reformas:

a)

Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica
el pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos,
presentacion de declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligacién
de actuar como agente de retencién, excepto en importaciéon de
Servicios.

Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en el
ano 2018 tuvieron ingresos gravados mayores a 1,000,000; la cual
debera ser pagada en los afos 2020, 2021 y 2022, considerando una
tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018.
Esta contribucién no es deducible y tampoco puede ser utilizada como
crédito tributario.

Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucién

simplificada de tributos al comercio exterior, excepto el IVA.
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19. CAPITAL SOCIAL.

Esta constituido al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por 850,000, acciones comunes,
autorizadas, suscritasy en circulacion de valor nominal de un délar cada una.

20. RESERVAS.

Reserva Legal.- la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50%del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Reserva Facultativa.- la reserva facultativa corresponde a la apropiacién de las
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
Junta General de Accionistas.

21. RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta est4 conformada por:

Utilidades acumuladas.- el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros.

Provenientesde la primera adopcién a las NIIF.- los ajustes provenientes de la adopcion
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23. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Impuestos, contribucionesy otros 179,657 311,123
Depreciacién 10,692 10,567
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 4,944 4,848
Arrendamiento operativo - 3,000
Honorarios 3,900 3,000
Beneficio empleados 1,773 2,057
Otros gastos 8,056 7,506
209,022 342,101

24. GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Agua, energia, luz y telecomunicaciones 67,618 65,758
Depreciacién 50,211 49,225
Mantenimiento y reparaciones 31,652 31,442
Seguros y reaseguros 89 1,260
Honorarios - 4,000
Otros gastos 4,645 5,001
154,215 156,686

25. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Interes ganados 508 2,097
Utilidad en venta de activos fijos - 27,076
Otrasrentas 31 19
539 29,192
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26. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en
los estados financieros adjuntos.

27. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.- no se han aplicado sanciones
a la Compaiiia, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2019y 2018.

De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compania, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

28. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (marzo 26, 2020), no se tiene conocimiento de hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos, excepto por:

Emergencia Sanitaria - COVID-19:

Conforme lo mencionado en el Acuerdo Ministerial 126 emitido en el Registro Oficial
Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, el Gobierno Ecuatoriano declaro el Estado de
Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Nacional de Salud por
60 dias pudiéndose extender en caso de ser necesario. Adicionalmente,
se establecieron ciertas medidas, entre ellas, se encuentra la restriccion de movilidad,
esta restriccion genera que las operaciones de las Compaiiias en el Ecuador se vean
afectadas considerablemente.

A la fecha de emision de este informe, la Compania se encuentra en proceso de
reestructuracion de sus operaciones administrativas, financieras y comerciales que le
permitan estimar la existencia o no de posibles efectos en sus estados financieros del
ano 2020.

. Maria Moreira
Presidente Contadora General
Reg. No. 30751
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