
(1 )  In f o r m a c i ó n  g e n e r a l

(2 )  P o l ít i c a s  c o n t a b l e s  s i g n i f i c a t i v a s

(2 .1 ) D e c l a r a c i ó n  d e  c u m p l i m i e n t o

(2 .2 ) B a s e  d e  p r e s e n t a c i ó n

(2 .3 ) C l a s i f i c a c i ó n  d e  s a l d o s  c o r r i e n t e s  y  n o  c o r r i e n t e s

(2 .4 ) Ef e c t i v o

(2 .5 ) C u e n t a s  p o r  c o b r a r

(2 .6 ) In v e n t a r i o s

(2 .7 ) P r o p i e d a d e s , m o b i l i a r i o  y  e q u ip o s

(2 .8 ) C u e n t a s  y  d o c u m e n t o s  p o r  p a g a r

(2 .9 ) Im p u e s t o s

(2 .1 0 ) B e n e f i c i o s  a e m p l e a d o s

(2 .1 1 ) R e c o n o c i m i e n t o  d e  in g r e so s

(2 .1 2 ) R e c o n o c i m i e n t o  d e  c o s t o s  y  g a st o s

(2 .1 3 ) C o m p e n sa c i ó n  d e  sa l d o s  y  t r a n s a c c i o n e s

(2 .1 4 ) N o r m a s  n u e v a s  y  r e v i s a d a s  e m i t i d a s  p e r o  a ú n  n o  e f e c t i v a s

(2 .1 5 ) G e s t i ó n  d e  c a p i t a l

(3 )  A d o p c ió n  d e  l a s  N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s  d e  In f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  N IIF

(3 .1 )  Ex e n c i o n e s  a la  a p l i c a c i ó n  r e t r o a c t i v a  a p l i c a d a  p o r  la  Su c u r s a l

(3 .2 )  C o n c i l i a c i ó n  d e l  p a t r i m o n i o  n e t o  e n t r e  N EC  y  N IIF a l 1 d e  e n e r o  d e

2 0 1 1  y  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 1

(4 )  A d m i n i s t r a c i ó n  d e l  r ie sg o  f i n a n c i e r o

(5 )  Es t i m a c i o n e s  y  j u i c i o s  c o n t a b l e s  c r ít i c o s

(6 )  Ef e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o

(7 )  C u e n t a s  p o r  c o b r a r

(8 )  In v e n t a r i o s

(9 )  P r o p i e d a d , m o b i l i a r i o  y  e q u ip o s

(1 0 )  A c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s

(1 1 )  P a s i v o s  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o

(1 2 )  C u e n t a s  y  d o c u m e n t o s  p o r  p a g a r

(1 3 )  O t r a s  o b l i g a c i o n e s  n o  c o r r i e n t e s

(1 4 )  P r o v i s i ó n  p a r a  Ju b i l a c i ó n  P a t r o n a l  y  D e sa h u c io

(1 5 )  Im p u e s t o  a la r e n t a  r e c o n o c i d o  e n  lo s r e s u l t a d o s

(1 6 )  C a p i t a l  so c ia l

(1 7 )  A sp e c t o s  t r i b u t a r i o s

(1 8 )  Ev e n t o s  p o s t e r i o r e s



(1 )  I n f o r m a c i ó n  g e n e r a l

V EYC O  Q U IM  C IA . LT D A . f u e  c o n s t i t u i d a  e n  la  c i u d a d  d e  Q u i t o , e l  1 5  d e  n o v i e m b r e  

d e  1 9 9 5  y  a u t o r i z a d a  p o r  la Su p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ ía s  d e l  Ec u a d o r  m e d i a n t e  

R e so l u c ió n  N °  9 5 .1 .1 .1 .3 7 1 8  y  f u e  i n s c r i t a  e n  e l  r e g i s t r o  m e r c a n t i l  d e l  m i sm o  c a n t ó n  

e l  8  d e  d i c i e m b r e  d e  1 9 9 5 .

Su  p r i n c i p a l  a c t i v i d a d  e s la p r o d u c c ió n  y  d i s t r i b u c i ó n  d e  p r o d u c t o s  q u ím i c o s  

(p r o d u c t o s  d e  l im p ie z a  y  p r o d u c t o s  p a r a  t r a t a m i e n t o  d e  a g u a s  y  c a l d e r o s ) . Su s 

i n s t a l a c i o n e s  se  e n c u e n t r a  u b i c a d a  e n  la P r o v i n c i a  d e  P i c h i n c h a .

(2 )  P o l í t i c a s  c o n t a b l e s  s i g n i f i c a t i v a s

2 .1  D e c l a r a c i ó n  d e  c u m p l i m i e n t o

Lo s e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e s t á n  p r e p a r a d o s  d e  c o n f o r m i d a d  co n  la s  N o r m a s  

I n t e r n a c i o n a l e s  d e  In f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a , q u e  c o m p r e n d e n :

■ N o r m a s  In t e r n a c i o n a l e s  d e  In f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  (N I IF ) ,

■ N o r m a s  In t e r n a c i o n a l e s  d e  C o n t a b i l i d a d  (N IC ) , e

■ I n t e r p r e t a c i o n e s  e m i t i d a s  p o r  e l  C o m i t é  d e  I n t e r p r e t a c i o n e s  d e  N o r m a s  

I n t e r n a c i o n a l e s  d e  In f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  (C IN I IF)  o  e l  a n t e r i o r  C o m i t é  

P e r m a n e n t e  d e  In t e r p r e t a c i ó n  (S t a n d in g  I n t e r p r e t a t i o n s  C o m m i t t e e  -  SIC ).

D e  t a l  f o r m a  lo s e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  m u e s t r a n  la r e p r e s e n t a c i ó n  f i e l  d e l  p a t r i m o n i o , 

d e  la  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a , d e  lo s r e s u l t a d o s , d e  lo s f l u j o s  d e  e f e c t i v o  o b t e n i d o s  y  

u t i l i z a d o s  y  d e  lo s in g r e s o s  y  g a s t o s  r e c o n o c i d o s  d u r a n t e  e l  e j e r c i c i o  2 0 1 2 .

La p r e p a r a c i ó n  d e  lo s p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  c o n f o r m i d a d  co n  N IIF 

r e q u i e r e  q u e  la a d m i n i s t r a c i ó n  r e a l i c e  c i e r t a s  e s t i m a c i o n e s  y  e s t a b l e z c a  a l g u n o s  

su p u e s t o s  i n h e r e n t e s  a la  a c t i v i d a d  e c o n ó m ic a  d e  V EYC O  Q U IM  C IA . LT D A . c o n  e l 

p r o p ó s i t o  d e  d e t e r m i n a r  la v a l u a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  d e  a l g u n a s  p a r t i d a s  q u e  f o r m a n  

p a r t e  d e  lo s e s t a d o s  f i n a n c i e r o s . En  o p in i ó n  d e  la a d m i n i s t r a c i ó n  t a l e s  e s t i m a c i o n e s  y  

su p u e s t o s  e s t u v i e r o n  b a s a d o s  e n  la m e j o r  u t i l i z a c i ó n  d e  la i n f o r m a c i ó n  d i s p o n i b l e  a l 

m o m e n t o , lo s c u a l e s  p o d r ía n  l l e g a r  a d i f e r i r  d e  su s  e f e c t o s  f i n a l e s . El d e t a l l e  d e  la s 

e s t i m a c i o n e s  y  j u i c i o s  c o n t a b l e  c r í t i c o s  se  d e t a l l a n  m á s a d e l a n t e .



2 .2  B a s e  d e  p r e s e n t a c i ó n

Lo s e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  V EY C O  Q U IM  C IA . LT D A . h a n  s id o  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  

c o n  la s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  In f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  (N I IF )  y  c o m p r e n d e n  e l 

e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a , lo s e s t a d o s  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s , d e  c a m b i o s  e n  e l  

p a t r i m o n i o  y  d e  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 2 .

La m o n e d a  u t i l i z a d a  p a r a  la p r e p a r a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  d e  lo s e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  

la C o m p a ñ ía  e s e l  D ó la r  d e  E .U .A ., q u e  e s la m o n e d a  d e  c u r so  le g a l  e n  Ec u a d o r .

2 .3  C l a s i f i c a c i ó n  d e  s a l d o s  c o r r i e n t e s  y  n o  c o r r i e n t e s

Lo s sa l d o s  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p r e s e n t a d o s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  se  

c l a s i f i c a n  e n  f u n c i ó n  d e  su  v e n c i m i e n t o , e s d e c i r , c o m o  c o r r i e n t e s  a q u e l l o s  c o n  

v e n c i m i e n t o  ig u a l  o  i n f e r i o r  a 1 2  m e s e s , lo s q u e  e s t á n  d e n t r o  d e l  c i c l o  n o r m a l  d e  la 

o p e r a c i ó n  d e  la C o m p a ñ ía  y  c o m o  n o  c o r r i e n t e s , lo s d e  v e n c i m i e n t o  s u p e r i o r  a d ic h o  

p e r ío d o .

2 .4  E f e c t i v o

El e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  e n  c a j a , so n  lo s d e p ó s i t o s  a la  v i s t a  e n  

e n t i d a d e s  f i n a n c i e r a s  y  o t r a s  i n v e r s i o n e s  a c o r t o  p la z o  d e  g r a n  l i q u id e z  co n  u n  

v e n c i m i e n t o  o r i g i n a l  d e  t r e s  m e se s  o  m e n o s .

2 .5  C u e n t a s  p o r  c o b r a r

C o r r e s p o n d e  a a q u e l l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  c o n  p a g o s f i j o s  q u e  n o  t i e n e n  c o t i z a c ió n  

e n  e l  m e r c a d o  a c t i v o . La s c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  se  r e c o n o c e n  p o r  e l  

im p o r t e  d e  la  f a c t u r a , r e g i s t r a d o  e l  c o r r e s p o n d i e n t e  a j u s t e  (p r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  

i n c o b r a b l e s )  e n  e l  c a so  d e  e x i s t i r  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  r i e sg o  d e  p a g o  p o r  p a r t e  d e l  

c l i e n t e .

La s c u e n t a s  y  d o c u m e n t o s  a c o r t o  p la z o  n o  se  d e s c u e n t a n . La C o m p a ñ ía  h a  

d e t e r m i n a d o  q u e  e l  c á l c u l o  d e l  c o s t o  a m o r t i z a d o  n o  p r e se n t a  d i f e r e n c i a s  co n  

r e s p e c t o  a l  m o n t o  f a c t u r a d o  d e b id o  a q u e  la t r a n s a c c i ó n  n o  t i e n e  c o s t o s  

s i g n i f i c a t i v o s  a s o c i a d o s .

La s c u e n t a s  p o r  c o b r a r  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  se  c l a s i f i c a n  e n  a c t i v o s  c o r r i e n t e s .

2 .6  In v e n t a r i o s

Lo s i n v e n t a r i o s  se  v a l o r a n  a l  c o s t o  p r o m e d io  d e  a d q u i s i c i ó n  y  a l  c o s t o  d e  f a b r i c a c i ó n , 

lo s m i sm o s  q u e  n o  su p e r a n  e l  v a l o r  n e t o  d e  r e a l i z a c i ó n .



2 .7  P r o p i e d a d e s , m o b i l i a r i o  y  e q u i p o s

La s p r o p i e d a d e s , m o b i l i a r i o  y  e q u ip o s  so n  r e g i s t r a d o s  a l  c o s t o  d e  a d q u i s i c i ó n  y / o  

c o s t o  r e v a l o r i z a d o , m e n o s  la  d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a .

La c o m p a ñ ía  u t i l i z ó  e l  v a l o r  d e l  a v a l ú o  c o m e r c i a l  q u e  c o n s t a  e n  la s  p l a n i l l a s  d e  p a g o  

d e  lo s im p u e s t o s  p r e d i a l e s  d e  lo s i n m u e b l e s  q u e  p o se e , la v i d a  ú t i l  r e s t a n t e  d e  lo s 

i n m u e b l e s  se  h a  e s t a b l e c i d o  e n  2 0  a ñ o s .

Lo s g a s t o s  d e  r e p a r a c i o n e s  y  m a n t e n i m i e n t o  se  r e g i s t r a n  d i r e c t a m e n t e  a l  r e s u l t a d o  

d e l  e j e r c i c i o  c u a n d o  se  p r e s e n t a n .

La a d m i n i s t r a c i ó n  d e  V EYC O  Q U IM  C IA . LT D A . c o m o  p r o c e d i m i e n t o  e f e c t ú a  e l  a n á l i s i s  

si  e x i s t e  la i n c i d e n c i a  d e  d e t e r i o r o  p a r a  e l  m o b i l i a r i o  y  e q u i p o s  e n  f o r m a  a n u a l .

M é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n , v i d a s  ú t i l e s  y  v a l o r e s  r e s i d u a l e s

La p r o p i e d a d , m o b i l i a r i o  y  e q u ip o s  se  d e p r e c i a r o n  m e d i a n t e  e l  m é t o d o  d e  l ín e a  r e c t a  

e n  b a se  a la v i d a  ú t i l  e s t i m a d a  d e  lo s m i s m o s , c o m o  s ig u e :

La a d m i n i s t r a c i ó n  d e  V EY C O  Q U IM  C IA . LT D A . c o n s i d e r a  q u e  n o  e x i s t e  u n  v a l o r  

r e s i d u a l  p a r a  lo s a c t i v o s .

R e t i r o  o  v e n t a  d e  p r o p i e d a d e s , m o b i l i a r i o  y  e q u i p o s

La u t i l i d a d  o  p é r d id a  q u e  su r j a  d e l  r e t i r o  o  v e n t a  d e  u n  a c t i v o  d e  la p r o p i e d a d , 

m o b i l i a r i o  y  e q u ip o s  se  d e t e r m i n a r á  e n t r e  la d i f e r e n c i a  d e l  c o s t o  y  e l  p r e c i o  d e  v e n t a  

y  se r á  r e c o n o c i d a  e n  lo s r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o .

2 .8  C u e n t a s  y  d o c u m e n t o s  p o r  p a g a r

La s c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  a p a g a r  so n  o b l i g a c i o n e s  d e  p a g o  p o r  b i e n e s  o  s e r v i c i o s  q u e  

se  h a n  a d q u i r i d o  d e  lo s p r o v e e d o r e s  e n  e l  c u r so  o r d i n a r i o  d e  la  o p e r a c i ó n . La s 

c u e n t a s  a p a g a r  se  c l a s i f i c a n  c o m o  p a s i v o  c o r r i e n t e  si  lo s p a g o s t i e n e n  v e n c i m i e n t o  a 

u n  a ñ o  o  m e n o s  (o  v e n c e n  e n  e l  c i c l o  n o r m a l  d e  o p e r a c i ó n , si  e s t e  f u e r a  s u p e r i o r ) . En  

c a so  c o n t r a r i o , se  p r e s e n t a n  c o m o  p a s i v o s  n o  c o r r i e n t e s .

Ed i f i c i o s

M u e b l e s  y  e n s e r e s  

Eq u ip o s  d e  c o m p u t a c i ó n  

Eq u ip o  d e  o f i c i n a  

V e h íc u l o s

5 %  

1 0  %  

3 3  %  

1 0 %  

2 0 %



La s c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  a p a g a r  se  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  a v a l o r  r a z o n a b l e  y  

p o s t e r i o r m e n t e  se  v a l o r a n  p o r  su  c o s t o  a m o r t i z a d o  u s a n d o  e l  m é t o d o  d e  t i p o  d e  

i n t e r é s  e f e c t i v o .

El v a l o r  r a z o n a b l e  d e  la s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  se  

r e v e l a n  e n  la s  n o t a s  a d j u n t a s .

2 .9  Im p u e s t o s

El g a s t o  p o r  i m p u e s t o  d e l  p e r ío d o  c o m p r e n d e  lo s i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  y  d i f e r i d o s . 

Lo s i m p u e s t o s  se  r e c o n o c e n  e n  e l  r e s u l t a d o , e x c e p t o  e n  la m e d i d a  e n  q u e  e s t o s  se  

r e f i e r a n  a p a r t i d a s  r e c o n o c i d a s  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  o  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  

p a t r i m o n i o  n e t o .

Im p u e s t o  c o r r i e n t e

El i m p u e s t o  p o r  p a g a r  c o r r i e n t e  se  b a sa  e n  la u t i l i d a d  g r a v a b l e  ( t r i b u t a r i a )  r e g i s t r a d a  

d u r a n t e  e l  a ñ o . La u t i l i d a d  g r a v a b l e  d i f i e r e  d e  la  u t i l i d a d  c o n t a b l e , d e b id o  a la s 

p a r t i d a s  q u e  n o  so n  g r a v a b l e s  o  d e d u c i b l e s . El p a s i v o  d e  V EY C O  Q U IM  C IA . LT D A . se  

c a l c u l a  e n  b a se  a la t a s a  f i n a l  d e  c a d a  p e r ío d o , p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 2  e s e l  2 3 % .

Im p u e s t o s  d i f e r i d o s

Lo s i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  se  r e c o n o c e n , d e  a c u e r d o  co n  e l  m é t o d o  d e  p a s i v o , p o r  la s 

d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  q u e  su r g e n  e n t r e  la s  b a se s  f i s c a l e s  d e  lo s a c t i v o s  y  p a s i v o s  y  

su s  im p o r t e s  e n  l i b r o s  e n  lo s e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .

El p a s i v o  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  se  r e c o n o c e  g e n e r a l m e n t e  p a r a  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  

f i s c a l e s  t e m p o r a r i a s  i m p o n i b l e s . Se  r e c o n o c e r á  a c t i v o  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s , p o r  

c a u sa  d e  t o d a s  la s  d i f e r e n c i a s  d e d u c i b l e s , e n  la  m e d id a  e n  q u e  r e s u l t e  p r o b a b l e  q u e  

V EYC O  Q U IM  C IA . LT D A . d isp o n g a  d e  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s  f u t u r a s  c o n t r a  la s  q u e  

p o d r ía  c a r g a r  e sa s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  d e d u c i b l e s .

Lo s a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  so n  m e d i d o s  e m p l e a n d o  la s  t a s a s  

f i s c a l e s  q u e  se  e s p e r a n  se a n  d e  a p l i c a c i ó n  e n  e l  p e r ío d o  e n  e l  q u e  e l  a c t i v o  se  r e a l i c e  

o  e l  p a s i v o  se  c a n c e l e .

2 .1 0  B e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s

2 .1 0 .1  B e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s  c o r t o  p l a z o

So n  b e n e f i c i o s  a c o r t o  p la z o  m e d i d o s  a u n a  b a se  n o  d e sc o n t a d a  y  r e c o n o c i d o s  c o m o  

g a s t o s  a m e d i d a  q u e  e l  s e r v i c i o  e s r e c ib i d o .



2 .1 0 .2  P a r t i c i p a c i ó n  t r a b a j a d o r e s

D e  c o n f o r m i d a d  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s , lo s t r a b a j a d o r e s  t i e n e n  d e r e c h o  a 

p a r t i c i p a r  e n  la s  u t i l i d a d e s  a n u a l e s  d e  V EY C O  Q U IM  C IA . LT D A . e n  u n  1 5 %  d e  la 

u t i l i d a d  c o n t a b l e  d e l  e j e r c i c i o .

2 .1 1  R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s

Lo s in g r e s o s  so n  r e c o n o c i d o s  e n  la m e d id a  e n  q u e  se a  p r o b a b l e  q u e  lo s b e n e f i c i o s  

e c o n ó m i c o s  c o r r e s p o n d i e n t e s  a la t r a n s a c c i ó n  se a n  p e r c i b i d o s  p o r  V EYC O  Q U IM  C IA . 

LT D A . y  p u e d a n  s e r  c u a n t i f i c a d o s  co n  f i a b i l i d a d , a l  ig u a l  q u e  su s  c o s t o s .

Lo s in g r e s o s  d e  la  C o m p a ñ ía  p r o v i e n e n  d e  la v e n t a  d e  lo s p r o d u c t o s  q u ím i c o s .

La s v e n t a s  so n  r e c o n o c i d a s  n e t a s  d e  d e s c u e n t o s , c u a n d o  la  p r o p ie d a d  d e  lo s b i e n e s  

h a  s id o  t r a n s f e r i d a .

2 .1 2  R e c o n o c i m i e n t o  d e  c o s t o s  y  g a s t o s

Lo s c o s t o s  d e  v e n t a s  y  g a s t o s  g e n e r a l e s  y  a d m i n i s t r a t i v o s  se  r e c o n o c e n  a m e d i d a  q u e  

se  d e v e n g a n , i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e l  m o m e n t o  e n  q u e  se  p a g a n , y  se  r e g i s t r a n  e n  

lo s p e r ío d o s  co n  lo s c u a l e s  se  r e l a c i o n a n .

En  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  se  r e c o n o c e  i n m e d i a t a m e n t e  u n  g a s t o  c u a n d o  

e l  d e s e m b o l s o  c o r r e s p o n d i e n t e  n o  p r o d u c e  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s , o  c u a n d o  

y  e n  la  m e d i d a  e n  q u e  t a l e s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s , n o  c u m p la n  o  d e je n  d e  

c u m p l i r  l a s  c o n d i c i o n e s  p a r a  su  r e c o n o c i m i e n t o  c o m o  a c t i v o s  e n  e l  b a l a n c e  g e n e r a l . 

Se  r e c o n o c e  t a m b i é n  u n  g a s t o  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  e n  a q u e l l o s  c a so s  

e n  q u e  se  i n c u r r a  e n  u n  p a s i v o .

2 .1 3  C o m p e n s a c i ó n  d e  s a l d o s  y  t r a n s a c c i o n e s

C o m o  n o r m a  g e n e r a l  e n  lo s e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  n o  se  c o m p e n sa n  lo s a c t i v o s  y  

p a s i v o s , t a m p o c o  lo s in g r e so s  y  g a s t o s .

2 .1 4  N o r m a s  n u e v a s  y  r e v i s a d a s  e m i t i d a s  p e r o  a ú n  n o  e f e c t i v a s

V EYC O  Q U IM  C IA . LT D A . n o  h a  a p l i c a d o  la s  s i g u i e n t e s  N o r m a s  In t e r n a c i o n a l e s  d e  

In f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  (N I IF ) , N o r m a s  In t e r n a c i o n a l e s  d e  C o n t a b i l i d a d  (N IC ) e 

I n t e r p r e t a c i o n e s  d e l  C o m i t é  (C IN I IF)  n u e v a s  y  r e v i s a d a s  q u e  h a n  s i d o  e m i t i d a s  p e r o  

a ú n  n o  so n  e f e c t i v a s :

a )  N IC  1 9  B e n e f i c i o s  a e m p l e a d o s

El IA SB  h a  e m i t i d o  n u m e r o s a s  a c t u a l i z a c i o n e s  a la N IC  1 9 . Es t o s  v a n  d e sd e  c a m b i o s  

f u n d a m e n t a l e s  c o m o  la e l i m i n a c i ó n  d e l  m e c a n i s m o  d e  c o r r e d o r  y  e l  c o n c e p t o  d e



r e n t a b i l i d a d  e s p e r a d a  d e  lo s a c t i v o s  d e l  p la n  a c a m b i o s  s i m p l e s  d e  r e d a c c i ó n . Est a  

e n m i e n d a  se r á  e f e c t i v a  p a r a  lo s r e p o r t e s  a n u a l e s  q u e  c o m ie n c e n  e n  o  d e sp u é s  d e l  1 

d e  e n e r o  d e  2 0 1 3 .

b ) N IC  2 7  Es t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o n so l i d a d o s  y  s e p a r a d o s  ( r e v i s a d a  e n  e l  a ñ o  2 0 1 1 )

C o m o  c o n s e c u e n c i a  d e  la n u e v a  N IIF 1 0  y  la N IIF 1 2 , lo  q u e  q u e d a  e n  la  N IC  2 7  se  

l i m i t a  a la d i s p o s i c i o n e s  c o n t a b l e s  d e  f i l i a l e s , e n t i d a d e s  c o n t r o l a d a s  c o n j u n t a m e n t e  y  

a s o c i a d a s . Es t a  e n m i e n d a  se r á  e f e c t i v a  p a r a  lo s r e p o r t e s  a n u a l e s  q u e  c o m ie n c e n  e n  o  

d e sp u é s  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 3 .

c ) N IC  2 8  In v e r s i o n e s  e n  a s o c i a d o s  y  n e g o c io s  c o n j u n t o s  ( r e v i s a d a  e n  e l  a ñ o  2 0 1 1 )

C o m o  c o n s e c u e n c i a  d e  la n u e v a  N IIF 1 1  y  la N IIF 1 2 , la N IC  2 8  h a  s i d o  r e n o m b r a d a  

c o m o  In v e r s i o n e s  e n  A s o c i a d a s  y  N e g o c io s C o n j u n t o s , y  d e s c r i b e  la  a p l i c a c i ó n  d e l  

v a l o r  p a t r i m o n i a l  p a r a  i n v e r s i o n e s  e n  n e g o c io s  c o n j u n t o s  a d i c i o n a l  a la s  a s o c i a d a s . 

Est a  e n m i e n d a  se r á  e f e c t i v a  p a r a  lo s r e p o r t e s  a n u a l e s  q u e  c o m i e n c e n  e n  o  d e sp u é s  

d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 3 .

d )  N IIF 9  I n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s : C l a s i f i c a c i ó n  y  m e d i c i ó n

La N IIF 9 , t a l  c o m o  f u e  e m i t i d a , r e f l e j a  la p r i m e r a  e t a p a  d e l  t r a b a j o  d e l  IA SB  p a r a  

r e e m p l a z a r  la  N IC  3 9 , y  se  a p l i c a  a la  c l a s i f i c a c i ó n  y  m e d i c i ó n  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  

f i n a n c i e r o s  se g ú n  se  lo s d e f i n e  e n  la N IC  3 9 . La N o r m a  t i e n e  v i g e n c i a  p a r a  lo s 

p e r ío d o s  a n u a l e s  q u e  se  i n i c i e n  a p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 5 . En  la s  e t a p a s  

s u b s i g u i e n t e s , e l  IA SB  a b o r d a r á  la c o n t a b i l i d a d  d e  c o b e r t u r a s  y  e l  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  

d e  lo s a c t i v o s  f i n a n c i e r o s .

Se  e sp e r a  q u e  e s t e  p r o y e c t o  c u l m i n e  d u r a n t e  e l  2 0 1 2  y  se  c o n s i d e r a  q u e  la a d o p c ió n  

d e  la p r i m e r a  e t a p a  d e  la N IIF 9  n o  t e n d r á  e f e c t o  so b r e  la c l a s i f i c a c i ó n  y  m e d i c i ó n  d e  

lo s a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  d e  la C o m p a ñ ía , q u ie n  c u a n t i f i c a r á  e l  e f e c t o  j u n t o  

c o n  la s  d e m á s  e t a p a s , c u a n d o  se  la s  e m i t a , a f i n  d e  p r e s e n t a r  u n a  v i s i ó n  i n t e g r a l .

e ) N IIF 1 0  Es t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o n so l i d a d o s

La N IIF 1 0  r e e m p l a z a  a la  p o r c i ó n  d e  la N IC  2 7  r e s p e c t o  a la C o n so l i d a c i ó n  y  

Se p a r a c i ó n  d e  Es t a d o s  F i n a n c i e r o s  q u e  t r a t a  d e  la c o n s o l i d a c i ó n  d e  lo s e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  y  d e  la SIC  1 2  d e  c o n s o l i d a c i ó n  d e  e n t i d a d e s  d e  p r o p ó s i t o  e s p e c i a l , N IIF 

1 0  e s t a b l e c e  u n  m o d e lo  d e  c o n t r o l  s i m p l e  a a p l i c a r  a t o d a s  la s  e n t i d a d e s  i n c l u i d a s  la s 

d e  p r o p ó s i t o  e s p e c i a l . Lo s c a m b i o s  i n t r o d u c i d o s  p o r  la N IIF 1 0  r e q u i e r e n  q u e  la 

g e r e n c ia  t e n g a  u n  a l t o  j u i c i o  p a r a  d e t e r m i n a r  l a s  e n t i d a d e s  c o n t r o l a d a s  y  p o r  e s t a  

r a z ó n  q u e  se a  r e q u e r i d a  p a r a  s e r  c o n s o l i d a d a  c o m o  p a r t e  d e l  g r u p o  (o  m a t r i z )  e n  

c o m p a r a c i ó n  c o n  lo s r e q u e r i m i e n t o s  a c t u a l e s  d e  la N IC  2 7 . Est a  e n m i e n d a  se r á  

e f e c t i v a  p a r a  lo s r e p o r t e s  a n u a l e s  q u e  c o m ie n c e n  e n  o  d e sp u é s  d e l  1 d e  e n e r o  d e  

2 0 1 3 .



f )  N IIF 1 1  A c u e r d o s  d e  n e g o c io s  c o n j u n t o s

La N IIF 1 1  r e e m p l a z a  a la N IC  3 1  In t e r e s e s  e n  N e g o c io s C o n j u n t o s  y  la  SIC - 1 3  d e  

En t i d a d e s  C o n t r o l a d a s  -  C o n t r i b u c i o n e s  n o  m o n e t a r i a s  p a r a  n e g o c i o s  c o n j u n t o s . La 

N IIF 1 1  r e m u e v e  la  o p c ió n  d e  c o n t a b i l i z a r  la s  e n t i d a d e s  c o n t r o l a d a s  c o n j u n t a m e n t e  

u sa n d o  p r o p ó s i t o s  p a r a  c o n s o l i d a c i ó n . Sin  e m b a r g o , la s  e n t i d a d e s  c o n t r o l a d a s  

c o n j u n t a m e n t e  q u e  c u m p le n  la d e f i n i c i ó n  d e  n e g o c io  c o n j u n t o  d e b e n  se r  

c o n t a b i l i z a d a s  u sa n d o  e l  m é t o d o  d e  v a l o r  p a t r i m o n i a l . La a p l i c a c i ó n  d e  e s t a  n u e v a  

n o r m a  im p l i c a  m o d i f i c a c i o n e s  e n  la  p r e s e n t a c i ó n  d e  lo s e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e l  

G r u p o , p o r q u e  e l i m i n a  d e  la  c o n s o l i d a c i ó n  d e l  G r u p o  u n a  p a r t e  p r o p o r c i o n a l  d e l  

i n t e r é s  e n  n e g o c io s  c o n j u n t o s  d e l  G r u p o . Es t a  e n m ie n d a  se r á  e f e c t i v a  p a r a  lo s 

r e p o r t e s  a n u a l e s  q u e  c o m ie n c e n  e n  o  d e sp u é s  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 3 .

g ) N IIF 1 2  R e v e l a c i o n e s  e n  i n t e r e s e s  e n  o t r a s  e n t i d a d e s

N IIF 1 2  i n c l u y e  t o d a s  la s  r e v e l a c i o n e s  q u e  a n t e r i o r m e n t e  e s t a b a n  t r a t a d a s  e n  la  N IC  

2 7  e n  r e l a c i ó n  c o n  la c o n s o l i d a c i ó n  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a s í c o m o  t o d a s  la s 

r e v e l a c i o n e s  q u e  a n t e r i o r m e n t e  e r a n  r e q u e r i d a s  p o r  la N IC  3 1  y  la  N IC  2 8  d e  

In v e r s i o n e s  e n  A s o c i a d a s . Es t a s  r e v e l a c i o n e s  se  r e l a c i o n a n  c o n  e l  i n t e r é s  e n  la s 

s u b s i d i a r i a s  d e  u n a  e n t i d a d , a c u e r d o s  d e  n e g o c io s  c o n j u n t o s , a s o c i a d a s  y  

e s t r u c t u r a c i ó n  d e  e n t i d a d e s .

Est a  e n m i e n d a  se r á  e f e c t i v a  p a r a  lo s r e p o r t e s  a n u a l e s  q u e  c o m i e n c e n  e n  o  d e sp u é s  

d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 3 .

h )  N IIF 1 3  M e d ic i ó n  d e l  v a l o r  r a z o n a b le

N IIF 1 3  e s t a b l e c e  u n a  g u ía  s i m p l e  b a jo  e l  e n f o q u e  d e  N I IFs  p a r a  la m e d i c i ó n  d e l  v a l o r  

r a z o n a b l e , N IIF 1 3  n o  c a m b i a  c u a n d o  u n a  e n t i d a d  e s r e q u e r i d a  p a r a  u s a r  e l  v a l o r  

r a z o n a b l e , p e r o  d a  m a y o r  g u ía  d e  c ó m o  se  m id e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  b a jo  N IIFs  c u a n d o  

e l  v a l o r  r a z o n a b l e  e s r e q u e r i d o  o  p e r m i t i d o . Es t a  e n m i e n d a  se r á  e f e c t i v a  p a r a  lo s 

r e p o r t e s  a n u a l e s  q u e  c o m ie n c e n  e n  o  d e sp u é s  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 3 .

La c o m p a ñ ía  e s t im a  q u e  la a d o p c ió n  d e  la s  n o r m a s , e n m i e n d a s  e  i n t e r p r e t a c i o n e s  

a n t e s  d e s c r i t a s , n o  t e n d r á n  u n  i m p a c t o  s i g n i f i c a t i v o  e n  lo s e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e n  e l  

a ñ o  d e  su  a p l i c a c i ó n  i n i c i a l .

2 .1 5  G e s t i ó n  d e  c a p i t a l

La g e st i ó n  d e  c a p i t a l  se  r e l a c i o n a  a la a d m i n i s t r a c i ó n  d e l  p a t r i m o n i o  d e  V EY C O  Q U IM  

C IA . L T D A .. lo s o b j e t i v o s  d e  V EYC O  Q U IM  C IA . L T D A .. e n  r e l a c i ó n  c o n  la g e s t i ó n  d e l  

c a p i t a l  so n  p r o t e g e r  y  g a r a n t i z a r  la  c a p a c id a d  d e l  m i sm o  p a r a  c o n t i n u a r  c o m o



e m p r e s a  e n  m a r c h a , c o n  e l  o b j e t i v o  d e  p r o c u r a r  e l  m e j o r  r e n d i m i e n t o  p a r a  lo s 

s o c io s .

La C o m p a ñ ía  m a n e ja  su  e s t r u c t u r a  d e  c a p i t a l  d e  t a l  f o r m a  q u e  su  e n d e u d a m i e n t o  n o  

i n v o l u c r e  u n  r i e sg o  e n  su  c a p a c id a d  d e  p a g a r  su s c u e n t a s  p o r  p a g a r  u  o b t e n e r  u n  

r e n d i m i e n t o  a d e c u a d o  p a r a  su s  s o c io s .

(3 )  A d o p c i ó n  d e  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  -  N I IF .

La Su p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ ía s  d e l  Ec u a d o r  m e d i a n t e  r e s o l u c i ó n  N o . 

0 8 .G .D S C .0 1 0  p u b l i c a d a  e n  e l R e g is t r o  O f i c i a l  N o . 4 9 8  d e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 0 8 , 

e s t a b l e c i ó  e l  c r o n o g r a m a  d e  im p l e m e n t a c i ó n  o b l i g a t o r i a  d e  l a s  N o r m a s  

I n t e r n a c i o n a l e s  d e  In f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  -  N IIF p o r  la s  c o m p a ñ ía s  y  e n t e s  q u e  se  

e n c u e n t r e n  b a jo  v i g i l a n c i a  d e  e s t e  o r g a n i sm o  d e  c o n t r o l .

En  f u n c i ó n  d e  la  r e s o l u c i ó n  c i t a d a , V EYC O  Q U IM  C IA . LT D A . p r e p a r ó  lo s e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 1 , d e  a c u e r d o  c o n  p r i n c i p i o s  d e  c o n t a b i l i d a d  

g e n e r a l m e n t e  a c e p t a d o s  e n  e l  Ec u a d o r . A  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 2 , lo s e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  d e  la C o m p a ñ ía  so n  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  a N I IF.

P a r a  la a p l i c a c i ó n  d e  la N I IF, V EYC O  Q U IM  C IA . LT D A . d e f i n i ó  c o m o  su  p e r ío d o  d e  

t r a n s i c i ó n  a la s  N IIF e l  1 d e  e n e r o  d e l  a ñ o  2 0 1 1 , e s t a b l e c i e n d o  c o m o  f e c h a  p a r a  la 

m e d i c i ó n  d e  lo s e f e c t o s  d e  p r i m e r a  a p l i c a c i ó n .

La a p l i c a c i ó n  d e  la N IIF su p o n e , c o n  r e sp e c t o  a lo s p r i n c i p i o s  d e  c o n t a b i l i d a d  

g e n e r a l m e n t e  a c e p t a d o s  e n  e l  Ec u a d o r  q u e  se  e n c o n t r a b a n  v i g e n t e s  a l m o m e n t o  d e  

p r e p a r a r s e  lo s e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o r r e s p o n d i e n t e  a l  a ñ o  2 0 1 1 , lo  s i g u i e n t e :

C a m b io s  e n  la s  p o l ít i c a s  c o n t a b l e s , c r i t e r i o s  d e  m e d i c i ó n  y  f o r m a  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  

lo s e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .

La i n c o r p o r a c i ó n  d e  u n  n u e v o  e s t a d o  f i n a n c i e r o , e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l ; y ,

U n  i n c r e m e n t o  s i g n i f i c a t i v o  d e  la i n f o r m a c i ó n  i n c l u i d a  e n  la s  N o t a s  e x p l i c a t i v a s  a lo s 

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .

Lo s a j u s t e s  e f e c t u a d o s  a l  t é r m i n o  d e l  p e r ío d o  d e  t r a n s i c i ó n , a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l

2 0 1 1 , se g ú n  e l  c a s o , f u e r o n  c o n t a b i l i z a r s e  e l  0 1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 2 .

P a r a  la p r e p a r a c i ó n  d e  lo s p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s , se  h a n  a p l i c a d o  a l g u n a s  

e x c e p c i o n e s  o b l i g a t o r i a s  y  e x e n c i o n e s  o p t a t i v a s  a la a p l i c a c i ó n  r e t r o a c t i v a  d e  la s  N IIF 

q u e  se  e s t a b l e c e  e n  la N IIF 1 .



3 .1  Ex e n c i o n e s  a  l a  a p l i c a c i ó n  r e t r o a c t i v a  a p l i c a d a  p o r  V EY C O  Q U IM  C IA . L T D A .

C o m o  n o r m a  g e n e r a l , la s  p o l ít i c a s  c o n t a b l e s  f i j a d a s  a 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 1  d e b e n  

s e r  a p l i c a d a s  r e t r o a c t i v a m e n t e  p a r a  p r e p a r a r  e l  b a l a n c e  d e  a p e r t u r a  a la  f e c h a  d e  

t r a n s i c i ó n  y  e n  t o d o s  lo s p e r i o d o s  s i g u i e n t e s . La N IIF 1 c o n t i e n e  c i e r t a s  e x e n c i o n e s  a 

la a d o p c ió n  r e t r o a c t i v a  c o m p l e t a  d e  la s  N IIF e n  e l  b a l a n c e  d e  a p e r t u r a , s i e n d o  la s 

m á s  r e l e v a n t e s  la s  s i g u i e n t e s :

N IC  1 9  -  B e n e f i c i o s  a 

e m p l e a d o s

Se g ú n  la N IC  1 9  B e n e f i c i o s  a lo s e m p l e a d o s , V EYC O  Q U IM  C IA . LT D A ., 

p u e d e  o p t a r  p o r  la  a p l i c a c i ó n  d e l  e n f o q u e  d e  la  " b a n d a  d e  f l u c t u a c i ó n " , 

se g ú n  e l  c u a l  n o  se  r e c o n o c e  la t o t a l i d a d  d e  l a s  p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  

a c t u a r i a l e s . La a p l i c a c i ó n  r e t r o a c t i v a  d e  e s t e  e n f o q u e  r e q u e r i r á  q u e  

V EYC O  Q U IM  C IA . L T D A .. s e p a r e  la p o r c ió n  r e c o n o c i d a  y  la p o r c i ó n  p o r  

r e c o n o c e r , d e  l a s  p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  a c t u a r i a l e s  a c u m u l a d a s , d e sd e  e l 

c o m i e n z o  d e l  p la n  h a s t a  la f e c h a  d e  t r a n s i c i ó n  a l a s  N I IF . N o  o b s t a n t e , la 

e x e n c i ó n  d e  la N IIF 1 p e r m i t e  a V EY C O  Q U IM  C IA . L T D A ., r e c o n o c e r  t o d a s  

la s  p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  a c t u a r i a l e s  a c u m u l a d a s  e n  la f e c h a  d e  t r a n s i c i ó n  

a la N I IF, i n c l u so  si u t i l i z a r e  e l  e n f o q u e  d e  la  b a n d a  d e  f l u c t u a c i ó n  p a r a  

t r a t a r  la s  p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  a c t u a r i a l e s  p o s t e r i o r e s . Si V EYC O  Q U IM  

C IA . L T D A .. u t i l i z a r a  e s t a  o p c i ó n , la a p l i c a r á  a t o d o s  lo s p l a n e s .

V EYC O  Q U IM  C IA . L T D A ., a p l i c ó  e s t a  e x e n c i ó n  y  p o r  lo  t a n t o  r e c o n o c i ó  e n  

u t i l i d a d e s  r e t e n i d a s  e l  i m p o r t e  d e  t o d a s  la s  g a n a n c i a s  y / o  p é r d i d a s  

a c t u a r i a l e s  a c u m u l a d a s  d e sd e  la f e c h a  d e  i n i c i o  d e  t o d o s  lo s p l a n e s  d e  

b e n e f i c i o  d e f i n i d o s  h a s t a  la  f e c h a  d e  t r a n s i c i ó n  a l a s  N I IF.

N IC  1 6  -  V a l o r  

r a z o n a b l e  o  

r e v a l o r i z a c i ó n  c o m o  

c o s t e  a t r i b u i d o

V EYC O  Q U IM  C IA . L T D A ., h a  e l e g id o  r e c o n o c e r  e l  v a l o r  d e  m e r c a d o  (v a l o r  

r a z o n a b l e )  a su s  e l e m e n t o s  d e  t e r r e n o s , m o b i l i a r i o  y  e q u ip o s  a 1 d e  

e n e r o  d e  2 0 1 1 . N o  se  h a  c o n s i d e r a d o  e s t a b l e c e r  u n  v a l o r  r e s i d u a l .

La a p l i c a c i ó n  d e  la s  N I I F e n  la  p r e p a r a c i ó n  d e  lo s e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  im p l i c a  u n a  se r i e  

d e  c a m b i o s  c o n  r e s p e c t o  a l a s  n o r m a s  d e  p r e s e n t a c i ó n  y  v a l o r a c i ó n  q u e  v e n ía n  

a p l i c á n d o s e  h a s t a  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 1 , d e b id o  a q u e  c i e r t o s  p r i n c i p i o s  y  

r e q u e r i m i e n t o s  e s t a b l e c i d o s  p o r  e s t a s  n o r m a s  d i f i e r e n  d e  la s  n o r m a s  e s t a b l e c i d a s  

p o r  l a s  N o r m a s  Ec u a t o r i a n a s  d e  C o n t a b i l i d a d  e n  Ec u a d o r .

A  c o n t i n u a c i ó n  se  d e t a l l a n  lo s i m p a c t o s  e n  la c i f r a  d e l  p a t r i m o n i o  n e t o  a l  1 d e  e n e r o  

d e  2 0 1 1 , y  e n  e l  r e s u l t a d o  n e t o  d e l  e j e r c i c i o  2 0 1 1 , a s í c o m o  u n a  d e sc r i p c i ó n  

p o r m e n o r i z a d a  d e  l a s  p r i n c i p a l e s  d i f e r e n c i a s  e n t r e  a m b o s  p r i n c i p i o s  c o n t a b l e s .



3 .2  Ex p l i c a c i ó n  d e  l a s  p r i n c i p a l e s  d i f e r e n c i a s  

C o n  e f e c t o s  p a t r i m o n i a l e s

A  la f e c h a  d e  t r a n s i c i ó n  se  p r o c e d i ó  a j u s t a r  lo  s i g u i e n t e :

-  R e c o n o c i m i e n t o  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  lo s a c t i v o s  f i j o s  ( i n m u e b l e s ) , p a r a  lo  c u a l  

se  u t i l i z ó  la s  c a r t a s  d e  p a g o  d e  lo s i m p u e s t o s  p r e d i a l e s , p a r a  lo s o t r o s  a c t i v o s  se  

u t i l i z ó  e l  v a l o r  d e  m e r c a d o .

-  R e c o n o c i m i e n t o  d e  la p r o v i s i ó n  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o .

-  R e c o n o c i m i e n t o  d e l  a c t i v o  y  p a s i v o  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  p o r  e l  r e c o n o c i m i e n t o  

d e  la p r o v i s i ó n  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o , a s í c o m o  p o r  e l  v a l o r  d e l  

c o s t o  a t r i b u i d o  d e  lo s a c t i v o s  f i j o s .

El e f e c t o  e n  e l  p a t r i m o n i o  a l 1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 1  f u e  u n  i n c r e m e n t o  d e  U S $ 3 9 ,3 8 4 .9 0

(4 )  A d m i n i s t r a c i ó n  d e l  r i e sg o  f i n a n c i e r o

En  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  su s  o p e r a c i o n e s  V EYC O  Q U IM  C IA . LT D A . e s t á  e x p u e s t a  a lo s 

s i g u i e n t e s  r i e sg o s  r e l a c i o n a d o s  c o n  e l  u so  d e  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s :

■ R ie sg o  d e  c r é d i t o

■ R ie sg o  d e  l i q u id e z

■ R ie sg o  d e  m e r c a d o

R ie sg o  d e  c r é d i t o

El r i e sg o  d e  c r é d i t o  e s e l  r ie sg o  d e  q u e  u n a  c o n t r a p a r t e  a u n  i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o  

i n c u m p l a  e n  u n a  o b l i g a c ió n  o  c o m p r o m i so  q u e  h a  s u s c r i t o  V EYC O  Q U IM  C IA . LT D A .. 

q u e  p r e s e n t e  c o m o  r e s u l t a d o  u n a  p é r d id a  f i n a n c i e r a  p a r a  é s t e . Es t e  r ie sg o  su r g e  

p r i n c i p a l m e n t e  e n  e l  e f e c t i v o  y  la c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a c l i e n t e s . Es t e  r i e sg o  se  v e  

d i s m i n u i d o  p o r q u e  lo s c l i e n t e s  d e  la c o m p a ñ ía  t i e n e n  su  t r a y e c t o r i a  y  n o  e x i s t e  

a n t i g ü e d a d  d e  c a r t e r a .

R ie sg o  d e  l i q u i d e z

El r ie sg o  d e  l i q u i d e z  e s e l  r i e sg o  d e  q u e  u n a  e n t i d a d  e n c u e n t r e  d i f i c u l t a d e s  e n  

c u m p l i r  o b l i g a c i o n e s  a s o c i a d a s  c o n  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  so n  l i q u i d a d o s  

e n t r e g a n d o  e f e c t i v o  u o t r o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o , o  q u e  e s t a s  o b l i g a c io n e s  d e b a n



l i q u i d a r s e  d e  m a n e r a  d e s v e n t a j o s a  p a r a  V EY C O  Q U IM  C IA . L T D A .. La c o m p a ñ ía  n o  

p r e s e n t a  r ie sg o  d e  l i q u i d e z , d e b id o  a q u e  su s  o b l i g a c io n e s  c o r r e s p o n d e n  a p r é s t a m o s  

c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s .

R ie sg o  d e  m e r c a d o

Es la p o s ib i l i d a d  d e  q u e  la f l u c t u a c i ó n  d e  v a r i a b l e s  d e  m e r c a d o  t a l e s  c o m o  p r e c i o s  d e  

lo s p r o d u c t o s  q u ím i c o s , i n t r o d u c c i ó n  d e  p r o d u c t o s  d e  c o n t r a b a n d o , n u e v a s  

e m p r e s a s  c o n  c o s t o s  m e n o r e s , e t c ., p r o d u z c a n  p é r d i d a s  e c o n ó m i c a s  d e b id o  a la 

d e s v a l o r i z a c i ó n  d e  f l u j o s  o  a c t i v o s  o  la s  v a l o r i z a c i ó n  d e  p a s i v o s , d e b id o  a la 

n o m i n a c i ó n  o  i n d e x a c i ó n  d e  e s t o s  a d i c h a s  v a r i a b l e s .

La a d m i n i s t r a c i ó n  d e  e s t o s  r i e sg o s e s e s t a b l e c i d a  p o r  la a d m i n i s t r a c i ó n  d e  V EYC O  

Q U IM  C IA . L T D A ., q u ie n  d e f i n e  e s t r a t e g i a s  e s p e c í f i c a s  e n  f u n c i ó n  d e  lo s a n á l i s i s  

p e r i ó d i c o s  d e  t e n d e n c i a s  d e  la s  v a r i a b l e s  q u e  i n c id e n  e n  lo s n i v e l e s  d e  la  a c t i v i d a d  

h o t e l e r a .

■ R ie sg o  d e  t i p o  d e  c a m b i o

V EYC O  Q U IM  C IA . L T D A ., n o  e s t á  e x p u e s t a  a l r i e sg o  d e  t i p o  d e  c a m b i o  d a d a  

la n a t u r a l e z a  d e  su s  o p e r a c i o n e s , la s  q u e  i n v o l u c r a n  t r a n s a c c i o n e s  

ú n i c a m e n t e  e n  d ó l a r e s  a m e r i c a n o s .

■ R ie sg o  d e  t a s a  d e  i n t e r é s

El r i e sg o  d e  la t a s a  d e  i n t e r é s  d e  lo s f l u j o s  d e  e f e c t i v o  y  e l  r ie sg o  d e  la t a sa  

d e  i n t e r é s  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  so n  lo s r i e sg o s d e  q u e  lo s f l u j o s  d e  e f e c t i v o  

d e  u n  i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o  f l u c t ú e n  d e b id o  a c a m b i o s  e n  la s  t a s a s  d e  

i n t e r é s  d e l  m e r c a d o  d o n d e  se  o p e r a , V EYC O  Q U IM  C IA . L T D A ., n o  se  

e n c u e n t r a  o p e r a n d o  co n  o p e r a c i o n e s  i m p o r t a n t e s  d o n d e  se  h a n  

e s t a b l e c i d o  t a s a s  d e  i n t e r é s .

( 5 )  Es t i m a c i o n e s  y  j u i c i o s  c o n t a b l e s  c r í t i c o s

En  la  a p l i c a c i ó n  d e  la s  p o l ít i c a s  c o n t a b l e s  d e  V EYC O  Q U IM  C IA . L T D A ., la s  c u a l e s  se  

d e s c r i b e n  e n  la N o t a  2 , la a d m i n i s t r a c i ó n  d e b e  h a c e r  j u i c i o s , e s t i m a d o s  y  

p r e s u n c i o n e s  so b r e  lo s im p o r t e s  e n  l i b r o s  d e  lo s a c t i v o s  y  p a s i v o s  q u e  

a p a r e n t e m e n t e  n o  p r o v i e n e n  d e  o t r a s  f u e n t e s . La s e s t i m a c i o n e s  y  j u i c i o s  a s o c i a d o s  

se  b a sa n  e n  la e x p e r i e n c i a  h i s t ó r i c a  y  o t r o s  f a c t o r e s  q u e  se  c o n s i d e r a n  c o m o  

r e l e v a n t e s . Lo s r e s u l t a d o s  r e a l e s  p o d r ía n  d i f e r i r  d e  d i c h o s  e s t i m a d o s .

La s e s t i m a c i o n e s  y  j u i c i o s  s u b y a c e n t e s  se  r e v i sa n  so b r e  u n a  b a se  r e g u l a r . La s 

r e v i s i o n e s  a la s  e s t i m a c i o n e s  c o n t a b l e s  so n  r e c o n o c i d a s  e n  e l  p e r ío d o  d e  la r e v i s i ó n  y  

p e r ío d o s  f u t u r o s  si  la r e v i s i ó n  a f e c t a  t a n t o  a l  p e r ío d o  a c t u a l  c o m o  a p e r ío d o s  

s u b y a c e n t e s .



A  c o n t i n u a c i ó n  se  p r e s e n t a n  l a s  e s t i m a c i o n e s  y  j u i c i o s  c o n t a b l e s  c r ít i c o s  q u e  la 

a d m i n i s t r a c i ó n  d e  V EY C O  Q U IM  C IA . LT D A . h a  u t i l i z a d o  e n  e l p r o c e so  d e  a p l i c a c i ó n  d e  

lo s c r i t e r i o s  c o n t a b l e s :

5 .1  D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s

A  la f e c h a  d e  c i e r r e  d e l  p e r ío d o , o  e n  a q u e l l a  f e c h a  q u e  se  c o n s i d e r e  n e c e s a r i o , se  

a n a l i z a  e l  v a l o r  d e  lo s a c t i v o s  p a r a  d e t e r m i n a r  si e x i s t e  a l g ú n  i n d i c i o  d e  q u e  d i c h o s  

a c t i v o s  h u b i e r a n  s u f r i d o  u n a  p é r d id a  p o r  d e t e r i o r o . En  c a so  d e  q u e  e x i s t a  a l g ú n  

i n d i c i o  se  r e a l i z a  u n a  e s t i m a c i ó n  d e l  im p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  d i c h o  a c t i v o . Si se  t r a t a  

d e  a c t i v o s  i d e n t i f i c a b l e s  q u e  n o  g e n e r a n  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  d e  f o r m a  i n d e p e n d i e n t e , 

se  e s t i m a  la r e c u p e r a b i l i d a d  d e  la u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o  a la  q u e  p e r t e n e c e  

e l  a c t i v o .

D u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 2 , la C o m p a ñ ía  n o  h a  d e t e r m i n a d o  q u e  e x i s t a  p é r d id a  p o r  

d e t e r i o r o  e n  su s  r u b r o s  d e  a c t i v o s  d e  p r o p i e d a d , m o b i l i a r i o  y  e q u i p o s .

5 .2 . V i d a  ú t i l  d e  p r o p i e d a d e s , m o b i l i a r i a  y  e q u i p o

C o m o  se  d e s c r i b e  e n  la  N o t a  2 .7 , la  C o m p a ñ ía  r e v i sa  la  v i d a  ú t i l  e s t i m a d a  d e  

p r o p i e d a d e s , m o b i l i a r i o  y  e q u ip o s  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r ío d o  a n u a l . D u r a n t e  e l  p e r ío d o  

f i n a n c i e r o , la  a d m i n i s t r a c i ó n  d e t e r m i n ó  q u e  la v i d a  ú t i l  e s a d e c u a d a  e n  r e l a c i ó n  a lo s 

b e n e f i c i o s  f u t u r o s  e s p e r a d o s .

(6 )  E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o

U n  d e t a l l e  d e l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e , e s c o m o  s i g u e :

D i c i e m b r e  3 1  

2 0 1 2

D i c i e m b r e  3 1

2 0 1 1

B a n c o s U S$

U S$

5 .2 2 6 .6 2  U S$

5 .2 2 6 .6 2  U S$

1 ,0 6 2 .1 4

1 ,0 6 2 .1 4



(7 )  C u e n t a s  p o r  c o b r a r

U n  d e t a l l e  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a l 3 1  d e  d i c i e m b r e , e s c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1  

2 0 1 2

D i c i e m b r e  3 1  

2 0 1 1

(8 )

U S$C l i e n t e s  c o m e r c i a l e s  r e l a c i o n a d o s  

O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

P r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  i n c o b r a b l e s

In v e n t a r i o s

Lo s i n v e n t a r i o s  a l 3 1  d e  d i c i e m b r e , c o n s i s t e n  d e  lo  s i g u i e n t e :

U S$

3 ,5 0 4 .2 9  U S$

(7 3 .8 9 )

3 ,4 3 0 .4 0  U S$

3 .1 9 1 .9 4

1 8 .8 0

(7 3 .8 9 )

3 ,1 3 6 .8 5

P r o d u c t o  t e r m i n a d o  

M a t e r i a  p r im a

D i c i e m b r e  3 1  

2 0 1 2

U S$  9 4 2 .3 6

__________ 4 ,9 4 0 .0 0

U S$  5 ,8 8 2 .3 6

D i c i e m b r e  3 1

2 0 1 1

U S$  1 ,1 4 1 ,5 1

7 ,9 6 7 .3 4  

U S$  9 ,1 0 8 .8 5

(9 ) P r o p i e d a d , m o b i l i a r i o  y  e q u i p o

U n  d e t a l l e  d e  p r o p i e d a d , m o b i l i a r i o  y  e q u ip o s  e s c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1  D i c i e m b r e  3 1

2 0 1 2  2 0 1 1

T e r r e n o s $SU 3 2 ,6 3 9 .3 5 $SU 3 2 ,6 3 9 .3 5

Ed i f i c i o s 5 ,2 7 7 .3 5 6 ,6 3 9 .1 8

M u e b l e s  y  e n s e r e s 6 ,9 4 2 .0 6 6 ,9 4 2 .0 6

M a q u i n a r i a  y  e q u ip o 6 .6 5 6 .5 1 4 ,5 1 6 .7 7

Eq u ip o  d e  c o m p u t a c i ó n 1 ,4 4 1 .6 9 1 ,4 4 1 .6 9

V e h íc u l o s 2 3 ,0 9 2 .6 4 2 1 ,5 3 9 .7 6

O t r o s - 2 ,1 3 9 .7 4

(- ) D e p r e c ia c ió n  a c u m u l a d a (3 4 ,4 9 8 .0 5 ) (2 5 ,9 2 0 .0 7 )

II$SU 4 1 ,5 5 1 .5 5

II$SU 4 9 ,9 3 8 .4 8



(1 0 )  A c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s

R e p r e se n t a  lo s v a l o r e s  q u e  p o d r á n  r e c u p e r a r s e  e n  e l  f u t u r o  y  q u e  c o r r e s p o n d e  a la s 

p r o v i s i o n e s  d e  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l , q u e  d e  a c u e r d o  a la l e g i s l a c i ó n  t r i b u t a r i a , e n  e s t o s  

a ñ o s  e s n o  d e d u c i b l e .

Sa ld o  In i c i a l

Po r  la p r o v i s i ó n  j u b i l a c i ó n  d e l  a ñ o

U S$

U S$

D i c i e m b r e  3 1  

2 0 1 2

8 ,0 5 5 .1 5

(8 ,0 5 5 .1 5 )

U S$

U S$

D i c i e m b r e  3 1  

2 0 1 1

8 ,7 1 4 .9 7

(6 5 9 .8 2 )

8 ,0 5 5 .1 5

D u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 2 , la c o m p a ñ ía  d e c id i ó  r e v e r s a r  e l  a c t i v o  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o .

(1 1 )  P a s i v o  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o

R e p r e se n t a  lo s v a l o r e s  q u e  la c o m p a ñ ía  d e b e r á  p a g a r  a l  f i s c o  e n  c o n c e p t o  d e l  

i n c r e m e n t o  d e l  c o s t o  d e  lo s a c t i v o s  f i j o s  a l  u t i l i z a r  e l  c o s t o  a s u m i d o .

Sa ld o  In i c i a l

Po r  la d e p r e c i a c i ó n  d e l  a ñ o

U S$

D i c i e m b r e  3 1  

2 0 1 2

4 0 3 .1 9

(4 0 3 .1 9 )

U S$

D i c i e m b r e  3 1  

2 0 1 1

8 3 7 .9 9

(4 3 4 .8 0 )

U S$ U S$ 4 0 3 .1 9

(1 2 )  C u e n t a s  y  d o c u m e n t o s  p o r  p a g a r

U n  d e t a l l e  d e  c u e n t a s  y  d o c u m e n t o s  p o r  p a g a r  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  e s c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1  D i c i e m b r e  3 1

2 0 1 2  2 0 1 1

P r o v e e d o r e s  L o c a le s  U S$  1 ,7 9 6 .8 7  U S$  2 ,1 9 5 .4 5

C u e n t a s  p o r  p a g a r  a r e l a c i o n a d a s  -  7 ,7 3 6 .2 6

U S$  1 ,7 9 6 .8 7  U S$  9 ,9 3 1 ,7 1



(1 3 )  O t r a s  o b l i g a c i o n e s  n o  c o r r i e n t e s

U n  d e t a l l e  d e  o t r a s  o b l i g a c i o n e s  n o  c o r r i e n t e s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e , e s c o m o  s i g u e :

D i c i e m b r e  3 1  D i c i e m b r e  3 1

2 0 1 2  2 0 1 1

C u e n t a s  p o r  p a g a r  r e l a c i o n a d a s  U S$  2 3 ,0 8 7 .9 5  U S$  2 0 ,2 4 2 .0 9

U S$  2 3 ,0 8 7 .9 5  U S$  2 0 ,2 4 2 .0 9

(1 4 )  P r o v i s i ó n  p a r a  Ju b i l a c i ó n  P a t r o n a l  y  D e s a h u c i o

El m o v i m i e n t o  d e  la p r o v i s i ó n  p a r a  Ju b i l a c i ó n  P a t r o n a l  y  D e sa h u c i o , f u e  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1  D i c i e m b r e  3 1

2 0 1 2  2 0 1 1

Sa ld o  In i c i a l  U S$  2 ,5 0 8  U S$  2 ,0 9 0

P r o v i s i ó n  d e l  a ñ o  2 ,0 9 8  4 1 8

U S $ ______________ 4 ,6 0 6  U S $ ____________2 ,5 0 8

(1 5 )  Im p u e s t o  a  la  r e n t a  r e c o n o c i d o  e n  l o s  r e s u l t a d o s

D e  c o n f o r m i d a d  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a le s , la t a r i f a  p a r a  e l  i m p u e s t o  a la  r e n t a  p a r a  e l  a ñ o

2 0 1 2 , se  c a l c u l a  e n  u n  2 3 %  so b r e  la s u t i l i d a d e s  s u j e t a s  a d i s t r i b u c i ó n .

D e  a c u e r d o  a lo  e s t a b l e c i d o  e n  la s  d i sp o s i c i o n e s  t r i b u t a r i a s , a p a r t i r  d e l  a ñ o  2 0 1 0 , se  d e b e  

c o n s i d e r a r  c o m o  i m p u e s t o  a la  r e n t a  m ín im o  e l  v a l o r  d e l  a n t i c i p o  c a l c u l a d o , e l  c u a l  r e s u l t a  d e  

la su m a  m a t e m á t i c a  d e l  0 .4 %  d e l  a c t i v o , 0 .2 %  d e l  p a t r i m o n i o , 0 .4 %  d e  in g r e s o s  g r a v a d o  y  

0 .2 %  d e  c o s t o s  y  g a s t o  d e d u c i b l e s . Sin  e m b a r g o  c u a n d o  la s  c o m p a ñ ía s  so n  n u e v a s , é s t a s  

e s t á n  e x e n t a s  d e l  p a g o  d e l  d i c h o  a n t i c i p o .

( 1 6 )  C a p i t a l  so c i a l

El c a p i t a l  d e  la C o m p a ñ ía  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 2  y  2 0 1 1  e s d e  U S$  1 ,0 0 0 ,0 0  

d i v i d i d o  e n  p a r t i c i p a c i o n e s  d e  u n  v a l o r  d e  U S$  1 c a d a  u n a .



(1 7 )  A s p e c t o s  t r i b u t a r i o s

D e  a c u e r d o  a la s  d i s p o s i c i o n e s  t r i b u t a r i a s  v i g e n t e s , la  f a c u l t a d  d e  d e t e r m i n a c i ó n  d e  la 

o b l i g a c ió n  t r i b u t a r i a  p o r  p a r t e  d e  la  a d m i n i s t r a c i ó n  t r i b u t a r i a  c a d u c a  e n  t r e s  a ñ o s  

c o n t a d o s  d e sd e  la f e c h a  d e  la  d e c l a r a c i ó n  y  e n  se i s  a ñ o s  c o n t a d o s  d e sd e  la f e c h a  e n  

q u e  v e n c i ó  e l  p la z o  p a r a  p r e s e n t a r  la  d e c l a r a c i ó n , r e s p e c t o  d e  lo s m i sm o s  t r i b u t o s , 

c u a n d o  n o  h u b i e r e n  d e c l a r a d o  e n  t o d o  o  e n  p a r t e .

Código Orgánico de la Producción

Co n  f e c h a  d i c i e m b r e  2 9  d e  2 0 1 0  se  p r o m u lg ó  e n  e l  S u p l e m e n t o  d e l  R e g i s t r o  O f i c i a l  

N o . 3 5 1  e l  C ó d ig o  O r g á n i c o  d e  la  P r o d u c c i ó n , C o m e r c io  e  I n v e r s i o n e s , e l  m i sm o  q u e  

i n c l u y e  e n t r e  o t r o s  a s p e c t o s  t r i b u t a r i o s  lo s s i g u i e n t e s :

•  La r e d u c c i ó n  p r o g r e s i v a  e n  t r e s  p u n t o s  p o r c e n t u a l e s  e n  la t a r i f a  d e  i m p u e s t o  a la 

r e n t a  p a r a  s o c i e d a d e s , a s í t e n e m o s : 2 4 %  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 1 , 2 3 %  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 2  y  

2 2 %  a p a r t i r  d e l  a ñ o  2 0 1 3 .

•  Ex o n e r a c i ó n  d e l  i m p u e s t o  a la r e n t a  d u r a n t e  5  a ñ o s  p a r a  n u e v a s  so c i e d a d e s  c u y a s  

i n v e r s i o n e s  se  r e a l i c e n  p a r a  e l  d e s a r r o l l o  d e  s e c t o r e s  e c o n ó m i c o s  c o n s i d e r a d o s  

p r i o r i t a r i o s  p a r a  e l  Es t a d o .

•  D e d u c c ió n  d e l  1 0 0 %  a d i c i o n a l  p a r a  e l  c á l c u l o  d e l  i m p u e s t o  a la r e n t a  d e  c i e r t o s  

g a s t o s  i n c u r r i d o s  p o r  " M e d i a n a s  Em p r e s a s "

•  Ex o n e r a c i ó n  d e  r e t e n c i ó n  e n  la f u e n t e  d e  i m p u e s t o  a la r e n t a  e n  p a g o  d e  

i n t e r e s e s  d e  c r é d i t o s  e x t e r n o s  o t o r g a d o s  p o r  i n s t i t u c i o n e s  f i n a n c i e r a s .

•  La r e d u c c i ó n  p r o g r e s i v a  d e l  p o r c e n t a j e  d e  r e t e n c i ó n  e n  la f u e n t e  d e  i m p u e s t o  a la 

r e n t a  e n  p a g o s a l e x t e r i o r  c o n f o r m e  la t a r i f a  d e  i m p u e s t o  a la  r e n t a  p a r a  

s o c i e d a d e s .

•  Ex o n e r a c i ó n  d e l  p a g o  d e l  a n t i c i p o  d e  i m p u e s t o  a la r e n t a  h a s t a  e l  q u i n t o  a ñ o  d e  

o p e r a c i ó n  e f e c t i v a  p a r a  l a s  n u e v a s  s o c i e d a d e s .

•  Ex o n e r a c i ó n  d e l  i m p u e s t o  a la sa l i d a  d e  d i v i s a s  e n  lo s p a g o s d e  c a p i t a l  e  i n t e r e s e s  

p o r  c r é d i t o s  o t o r g a d o s  p o r  i n s t i t u c i o n e s  f i n a n c i e r a s  d e s t i n a d o s  a l  f i n a n c i a m i e n t o  

d e  i n v e r s i o n e s  p r e v i s t a s  e n  e s t e  C ó d ig o .

L e y  d e  F o m e n t o  A m b i e n t a l  y  O p t i m i z a c i ó n  d e  l o s  In g r e s o s  d e l  Es t a d o

Co n  f e c h a  N o v ie m b r e  4  d e  2 0 1 1  se  p r o m u lg ó  e n  e l Su p l e m e n t o  d e  R e g is t r o  O f i c i a l  

N o . 5 8 3  d e  la Le y  d e  Fo m e n t o  A m b i e n t a l  y  O p t i m i z a c i ó n  d e  lo s In g r e so s  d e l  Es t a d o  e l  

m i sm o  q u e  i n c l u y e  e n t r e  o t r o s  a s p e c t o s  t r i b u t a r i o s  lo s s i g u i e n t e s :

•  Es t a b l e c i m i e n t o  c o m o  g a st o  n o  d e d u c i b l e  la d e p r e c a c i ó n  d e  v e h íc u l o s  q u e  c u y o  

c o s t o  d e  a d q u i s i c i ó n  se a  m a y o r  a U S$  3 5 .0 0 0 ,0 0 , c o n  c i e r t a s  e x e n c i o n e s .

•  Im p u e s t o  a la r e n t a  ú n i c o  d e l  2 %  a la a c t i v i d a d  d e  p r o d u c c ió n  y  c u l t i v o  d e  

b a n a n o .

•  I n c r e m e n t o  d e l  i m p u e s t o  a la sa l i d a  d e  d i v i s a s  d e l  2 %  a l  5 % .

•  R e c o n o c i m i e n t o  c o m o  c r é d i t o  t r i b u t a r i o  p a r a  c i n c o  a ñ o s  e l  p a g o  d e l  i m p u e s t o  a 

la sa l i d a  d e  d i v i s a s , q u e  se  r e a l i z a n  e n  la s  i m p o r t a c i o n e s  d e  m a t e r i a  p r i m a ,



insumos y bienes de capital con la f inalidad que sean incorporados en procesos 

product ivos en función de los listados que emita el Comité de Polít ica Tributaria. 

Exoneración de! pago del impuest o a la Salida de Divisas a los dividendos 

pagados al exterior, siempre y cuando el beneficiario no se encuent re en países 

que sean paraísos f iscales o t engan menor imposición.

Presunción de haberse efectuado la salida de divisas en pagos efectuados desde 

te exterior, asi' como, por los ingresos de las export aciones que no ingresan al

18. t vent ospost er iores.

Hasta la fecha de emisión de los est ados f inancieros, ,  no han exist ido event os que 

deban ser revelados en las not as a los est ados f inancieros,  que afecten la present ación 

de los mismos

país.

CONTADORA.


