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CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTDS RELEVANTES

Constitucion y operaciones -

Cenfecciones Sport Conpetenc Cia. Lida. fue constituida el 8 de agosto de 1905, con el objeto de dedicarse
a Ja fahricacién ¥ confeccidn de toda clase de articulos, implementos y aceesarios para el deporte y la
prestacién de servicios de serigrafia. La Compaiiia es subsidiaria de Overtaim S.A, entidad que posee el

90% de su capital social v forma parte del gmpo de empresas Marathon Sports con las ¢uales realiza
transacciones significativas,

Los servicios son prestados principalmente a a su relacionada Confecciones Recreativas FIBRAN Cia. Lida.
Dichas ventas representan un 96% del total de ventas para los afies 2013 y 2012,

Aprobacian de los estados financieros -

Log estades financieros de Confeceiones Sport Conpetenc Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2013 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 28 de marzo del 2014 por parte del Representante
Legal de la Compailia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Socios para
su aprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contisuacitn sc describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos
estadns financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 41 de diciembre de 2013 emitidas por el IASB (International Aceounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellanc v aplicadas de manera paiforme a los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacian de estados financieros

Los presentes estados financieros de Ia Compafifa han sido preparados de acuerde eon Normas
[nternacionales de Informacitn Financiera (NUTF) emitidas por el IASE (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacanales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financierns de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juitio en el proceso de aplicacién de las paliticas contables de
lu Compaiifa. En la Nota g se revelan las dreas que implican wn mayor grado de juicio o complefidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad mhemnte en este procesa contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados

por la

La Administracién con el objeto de uniformer la presentacidn de los estados financieros del 2013 con los
del 2012, s han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados financieres y notas
explicativas del afic 2012.
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CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DE 2013
(Exprasado en délares estadounidenses)

z.1.1 Nuevos pronunciamientos contables
3a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

Ne hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiita.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y oo han sido adoptadas
antieipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

; ] Aplicanion obligaoria pars
Horma Tipode cambig cjereitin iniciados 4 partz de
HIC32 Exmienda, 'Instromenton fmancierss: prestitacdn’ - Aclara algunos requenimientcs para
eOmpensiitn de activas ¥ pasivos finanderos en € estrlo de simackin financer, 1 de encra del 2014
NIIF 10, 12 ¥ NIC 27 Epmienda, ‘Consolidacién de entidades de imersien” - Modifimcivnes hacen que muckos
Jondas de nversion ¥ otres enlidades similaves. estarin exenlos de la consalidackin de la 1 deeneno del 2014
mayeria de vus Fliales.
. p - g T
WIC 3% F-—ud.-, Mwn‘:'d;:um Acters e i o0k
WIC 39 Enmiends, ‘R imi it de derf " Interrupcim de la
mamm&mtmsmm 1 deeneto del 2014
WliF g "Instrumentos financieros’ - Bspecifica ba clasificacito y medicit de actives y pasivas » da emero del 2015
IFRIC 21 ;gnruluimg:'_lntupmnde]amc 37 - Provisiones, pasives conlingeales ¥ sctivos 1ds emer del zon

La Compariia estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF v las nuevas interpretaciones antes
descritas Do tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares

estadounidenses, que s la moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compafifa. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo -

Incluye el efectivo disponible en depbsitos a la vista en hancos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 3013
{Fxpresado en délares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compafiia ¢lasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias vy pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento® y “actives financieros disponibles para 1a venta™. Los pasivos
finanecieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razanable a través de
ganancias y pérdidas™ y “otros pasives financieros™. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasives financieros. La Administracién determina la elasificacion
de sus activos y pasivos financieros a Ja fecha de su reconoeimiento inieial.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiifa mantuvo finicamente activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por ecbrar”. En cuanto a las pasivos financieros, la Compaifiia salo mantuvo la
categorfa de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de fos referidos instrumentos financiercs se
explican a continuacion:

Cuentas por cobrar: representades en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, compaiifas relucionadas y enentas por cobrar empleados. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fjos ¢ determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fucha
del estado de situaeién financiera.

Otros pasivos financieros: representades en el estado de sitnacién financiera por proveedores y otras
cucntas por rap.ry cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por Jos de vencimiento mayor a 12 meses eontados a partir de la fecha del estado de situacion

financiera.
2_4-2 Reconocimiento y medicidn inicial ¥ posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo ¢ pasive financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociacidn y se reconocen cuande se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mais cualquier costo
atribuible a la transaceién, que de ser significativo, a5 reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo ﬁummmdmgudn coms de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a

comtimuacion:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en dblares estadonnidenses)

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar: Fosterior a su recongeimiento nicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de intevés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

{i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeundados por sus
clientes por la venta de productos en ¢l curso normal de los negocios. Se reconocen a sv valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado utilizande el método de Ja tasa de interés efectiva,
v son exigibles hasta 45 dias, menos la provisién per deteriore correspondiente.

fil)  Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adevdados
por compaifiias relacionadas por transaceiones comercinles y de financiamiento. Las transacciones
enmerciales son exagibles por la Compafiia en el eorto plazo, y 22 registran a su valor neminal que es
equivalente 2 su costo amortizado utlizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resulte inmaterial. Las transacciones de financiamiento se registran a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado, Los ingresas por intereses se reconecen en ¢l estado de resnltados integrakes bajo el rubro
“Ingresos financieros, netog”,

(i) Cugntas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivslente a su
costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a sn reconoctmiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métado de interés efeetivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categpria:

(i}  Proveedorgsy plras cuentas por pagar: Son obligaciones de page por bienes o servicies adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negumos. 51 se esperan pagar en un
afio 0 menos se clasifiean como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan coma pasivos no
corrientes, Se reconocen a Su valor nominal que es equivalents a su costo amortizade pues oo
generan intereses y son pagaderos hasta 9o dias.

- 2 ionadas: Corresponden a obligaciones de page principalmente
par -:.ompras dc servicios, que snn eaug:‘blea en el corto plaze. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, iilizando el método de 1a tasa de interés efectiva.

(i)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Lz Compafija establece una provision para pérdidas por deterioro de ans cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de gue la Compaiifa no secs capaz de cobrar todas los importes que sele adendan de
acuerdo con los términos originales de las coentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entve en quiebea o reorganizacién
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cueata a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales,
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CONFECCIONES SPORT CONPETENC CLA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.-4 Baja de activos y pasivos financieros

.5

.6

.7

Un activo financiero s¢ elimina cvande expirzn los derechos a recibir los flujos de efectivo del activoosila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active.
Un pasivo es eliminado cuanda las obligaciones de la Compaiiia especificaedas en el contrato se han
liquidade.

Impuestos por recoperar -

Corresponden basicamente a retenciones de impuestao a la renta efectuada a terceros. Cuando la
Administracion estima que dichos saldos ne podrén ser recuperados se cargan a resnltados del afio.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. i costo de los
productos terminados ¥ de loa productos en process comprenden los caostos de disefio, materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en wna capacidad operative normal ¥
olros costos incurridos para dejar 1os productos en las ubjcaciones y condiciones necesarias para sv venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de Jos negacios,
menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta,

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipo son registrados al eosto histérico, menos depreciaciones acumuladas ¥
rén‘!idu por deterioro, en caso de produciree. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
adquisicién o construceién del active, Las desembolsos posteriores 4 Ju compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos faturgs asociados a la inversidn fluyan hacia

la Conpania ¥ los costos pueden ser medidos razonablernente. Las otros desembolsos posteriores

a reparaciones ¢ mantenimiento menores y son regisirados en resultados cuando son
incurriclos
La depreciacidn de las propiedades, plantas ¥ equipos, #s efecruada de acuerdo al método de linea recta.
Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesaric, a cada fecha de cierre de os estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:
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Tipo de b Né Jo ai
[ustalaciones 5
Mucbles y enseres y equipos de oficina 5a10
Equipee de computo 3a7
Vehicules ) 5
Maguinaria y equipos 5azo

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipas, se calculan comparande los
ingresos obtenidos con el valer en libros v se inctuyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valgr en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles -

Se consideran activos intangibles aquellos actrvos no monetarics 2in sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un dereche legal o
contractual.

Los activos intangibles de la Compaiifa corresponden a costos incurridos por liceneias de software para la
adquisicién e implementacién de los sistemas operativos, su amortizacidn se la realiza por el método de
linea recta dependisndo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigeneia de los
miginos (5 afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles) -

Los activos sujetos @ depreciacidn (propiedades y equipo} y sujetos o no a amortizacién (intangibles) se
someten a pruebas de deteriore cuando se preducen cventos o circunstancias que indican que podria oo
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monts en el que ¢l valor en
libros del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde at mayor
entre el monto neto que se obtendni de su venta o su valor en uso. Para efectos de Ia evaluacion por
deterioro, los actives se agropan a los niveles més pequefios en las que generen flnjos de efective
identificabies (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activa exceda a su monto recuperable, la Compahia registra
una pérdida por deteriore en los resultados del ejereicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. E}
impuesto se reconoce en e} estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultadoes integrales o directamente en ¢l patrimonio,
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleala mediante la tasa de impuesto aplicable a Jas otilidades
gravables y se carga a Jos resultados del afic en que se devenga con base en el impuaesto por pagar exigibiz,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son rcinvertidas por el contriboyente,

A partir del ejercicio fiecal 2010 entrh en viger la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulade en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los eoslos y gasios dedueibles, 0.4% de Ins ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticips minimo, este itltimo se¢ convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucitn de este anticipo.

Durante el 2013 y 2012 la Compaiiia registré como impuesto a la renta comente causado el valor
determinado sobre la base del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables pussto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta eorrespondiente. La Com paiifa efectua reinversion de
utilidades durante el afio 2013 con el fin de ampliar Ja planta productiva.

Es imporiante sefialar que de acuerdo con el Cadige Orgénice de la Produccién, Comercio e Enversiones, se
reduce progresivamente Ia 1asa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta Begar al 22%
enel 2613,

Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métadn del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrados
en los estados financiercs.

El impuesto 2 la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estada de situacién financiera y que sc espera serfin aplicables cuando el impuesto a la renta diferide
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la rents diferidos activos s6le se reconneen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legat
exigible a compensar impuestas activos corrientes con impuestos pasivos cortientes ¥ euando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias sen reconocidog nicamente cuando existe evidencia razonable de gue estos se reeuperaran en
€l iempo.

Pagina 14 de 34



CONFECCIONES SPORT CONPETENC CLA- LTDA

NOQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.11 Beneficios a los empleados

Benelicios sociales a empleados de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por
heneficios a empleados del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i y idades: Calenlada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del ianuesm a la I'Pnta segﬁn 1o establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con carge a resnitados y se presenta como parte del costo de ventas, gastas
administralivos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.
i) Dégimo tercer v déeimo gnarta sucldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente
cn el Ecnador.

Beneficios sociales a empleados de largo plazo (Jubilaci6n patronal ¥ desahucio):

Provisiones de jubilacién pnlrm:la'l y desahueio (ne fundeadox): La Compafifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, =1 los casos de terminacién de Ia relacién Jaboral por
desahueio solicitado por el empleadot o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con e]
veinticinco por ciente del equivalente a la Gltima remuneracién mensual pot cada uno de los afios de
serviciod prestades a la misma empresa o empleader, este beneficio se denomina desahucin.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales &lmmcados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los fiujos de salida de efectivo a una tasa para los afios 2013 y 2012 del 7% anuzal equivalente a la tasa de
rendimiento esperado por la empresay la proyeccidn de las tasa pasrvas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afic plazo reportadas por ¢l Banco Central del
Ecnador, estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados ¥ que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por peasiones hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, scxo, afios dc servicio, remuneraciones, incremenios ﬁlmmdeunmmﬂom tasa de
rotacdn, entre otras,

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en 1a experiencia y cambios en los

wpmosamurm!essecarganam resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de

los servicios prestados se reconoccn inmediatamente en resultados del ado.

Al eierre del afio las provisiones cubren 4 todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la

212 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compatifa tiene una obligacién presente (va sea legal o implicita)
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como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen heneficios econémicos, para cancelar la ob¥gacidn, y puede hacerse una estimacicn fiable
de! importe de Ja obligacién.

El importe reconotido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembaolso necesario para
canéelar la obligacion presente, al final de eada periodo, temiendo en cuentz los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efective estimado para
cancelar la obligacitn presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Distribuecidn de dividendos -

Los dividendos a los sovios de la Compaiiia se deducen del patrimonio ¥ se reconocen como pasivos
corrientes en Jos estados financieros en el periodo en el que Jos dividendos hayan sido aprobades por Jos
sotins de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que Ja Compaiifa pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los mg,mm; crdinarios pmcedemm de ]a venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo siguificativo, derivados de la pmp.ledad&e
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurtr, o relacién con Ja transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiifa reciba Ios beneficios econémicos
asociados con la transaccidn.

Ingresos por intereses - Los ingresos mmmu&dmmhemhsedcﬁemm
referencia al capital pendiente y a la tasa dc interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descaento que
iguala exactamente los flujog de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo large de 12 vida esperada
del instrumento finaneiero con el valor neto en libros ﬁzfm'm o pasivo financiero sobre el

reconocimiento fnicial.
ESTIMACTONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requicre que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Compafiia se encnentran basadas en la experiencia
histériea, eambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas gue son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requicren un aito
grado de juicio por parte de la administracitn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguienles conceplos:
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CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE zo013
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Deterjoro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si extiste algin indicio de que dichos
activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacitn del importe recuperable de dicho active. Sise trata de activos identificables que no
generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los setivos han sufrido deteriore impliea el cileulo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdleulo del valor en wso reguiers que la Compafifa determine los flujos
de efective futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para caleular el valor presente,

En ¢l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en wn activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del

activo con abono a resultades con el limite del valor en Ehros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido Ja pérdida por detericro.

ngibles: La determinacién de las vidas dtiles de

riepm:.racmn dm mpﬁeﬂa&m ¥ equipu y!as]ﬂams de amortizacion de los intangibles que se evalian
al cierre de cada aiio,

o: Las hipitesis empleadas en el cileulo actuarial
de ;ubi!nm: patralul ¥ desahuc:o Pm ln cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

la iferido; La Compaiiia ha realizado 1a estimacién de sus impuestos diferidos

[mpucsto a la renfa diferido;
considerando que todas Ias diferencias entre el valor en libros y Ia hase tributaria de los actives y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopei6n de las NIIF) se revertirin en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero -

En el curso normal de sus negocios y actividades de finunciannento, la Compaiiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiila dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrades por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar sn magnitud, proponer al Directorio medidas
de nnngauén, ejecutar dichas medidas y controlar su efectrvidad,

A continuwacion se presenta una definicion de los m:u%us que enfrenta la Compafifa, una caracterizacidn y
cuantificacidn de éstos y una deseripeitn de las medidas de mitigacién actaalmente en uso por parte dela

Compaiiia, si es el caso.
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CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LYDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ANO TERMINADO EL 81 DE DICIEMBRE DE 2013

(a)

Riesgos de mercado

D

(i1

Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compaiiia ests expuesta al riesgo de cambio por operaciones con
moneda cxtranjera, principalmente en euros. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicitn de inventarios en el
extranjero.

La Gerencia ba establecido una politica que requiere que la Comparifa administre el riesgo de
tipe de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que
surge de transacciones comerciales futuras, la Compatiia utiliza, su posicion en monedas
distintas a la mopeda funcional (eurns), en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas, Mo se
realiza un analisis de sensibilidad con respecto a las variaciones en tipo de cambio de la
moneda funcional con respecto 2l euro considerande que durante el afio 2013 finicamente se
realizaron compras de inveatario ¥ otros activos en euros por un valor inmaterial.

Riesgo de precio y concentracidn:
rasio g X

La exposicién a la variacitn de precios de la Compafiia estd relacionada con el componente de
gravimenes en importaciones y la politica de gobierno central que incremeala gradualmente
los mismas. Los impuestos podrfan Hegar a convertivse en un componente importante del
costo de los productos para la venta para aquellos productos que son importades para su
comercializacidn. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento
financiero a fin de determinar la estruetura de precios adecnada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es bajo puesto
que no se prevén cambios en las polfticas del gobiernc central.

En cuante a los productos que soan elaborados localmente, la exposicion a la variacitn de
precios estd relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte
de diches produetos. Dichos costos no han sufrido un meremento significativo en los ditimos
afios debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahorres importantes,

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen Jistas actualizadas de precios y detalles
diversificades de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar Jas mejores
alternativas en cuanto a precics y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de
seleccion de proveedores. La Cempaiiia ba suscrito con sus nrlnc:puks compafifas
relacionadas, convenios de al:lstu:mu:mu de inventario y de servicios.
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CONFECCIONES SPORT CONFPETENC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Fxpresado en dolares estadounidenses)

{B) Riesgode crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efective, en las cuentas por cobrar
comerciales, compaiilas relacionudas y otras por eobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecusdos; dichas
ealificaciones en general superan la calificacién “A".

El efectivo y las cuentas por eobrar por eréditos directos, denen una natnraleza de corto plazo, por
1o tanto so importe én libros genetalmente se apindma a su valor razonable,

{c)  Riesgo de Eguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar ba liquidez de corto plazo, 1a Compaiida se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.,

Administracion del riesgo de cagpital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continnar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Estc ratio se ealenls dividienda Ia deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de 12 suma de
la deuda neta y el total del patrimonio,

Los ratios de apalancamiento al 33 de diciembre de 2043 v 2012 fueren los siguientes:

2013 zolz
Proveedoresy otras cU&ntas poer pagar 467 50k qo7 262
Cuentas por pagar com pafilasrelacionadas 54,675 110,508
Menos: Efectivo 8,627 2,762
Deuda neta 512,550 515,005
Tatal patrimonic 1,602,743 1,195,594
Capital total 2,115,293 1,710,595
Ratiode apalancamiento 24.23% 30.11%

La disminucicn en el ratio de endeudamiento durante el 2013 es resultade, fundamentalmente, de Ja
diminucibn y pagos del financiamiento con eompaiiias relaci ;
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CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se preseatan los valores en libros de eada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

313 2013
Carriente Kocorrignte Corriente Nocorrienle

Activos finanderos medidos al costo
Hectiva 8,627 - 2768
Actives financierod medidos al costo amortizads
Cuecntas por cobrar comerciales 77 - 1,508
Cuentas por cobrar & com pafiies

refacionadis 49,716 380,080 540,278 377157
Cuentas por cobrar em pleados 5g.911 - 23562 -
Tolal mclives fnane

al o8 financieros LEFTEEL) 380,080 568,200 377157

Pasivos financierns m tdidos sl costo amortizade
Proveedores v olras cutntas por

pagar 467 502 - 407 262
Cuenles por DAEET 3 COTH pafias

relacionadas £3.678 - 113,505
‘Total pagives finaneleros 521,177 - 517 767 -

Valor razonable de instrumentos financicros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, €l valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO
Composicion al 31 de diciembre:
23 2012
Efcctivoen caja 400 400
Bancos (1) 8,227 2,362
B.627 2,702

{1} Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos iotales con un riesgo crediticio de AAA-,
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CONFECCIONES SPORT CONPETENC ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Las cuentas por cobrar empleados se refieren principalmente al 31 de diciembre del 2013 a saldos de
préstamos otorgados a los trabajadoces por US$52,496 (2012: US$14,553)-

ANTICIPOS A TERCEROS
Composicién al 31 de diciembre:

2013 2012
Antieipo proveedores (1) 167,001 3,817
Gastosy seguris prepagados 2,775 1,354
Depdsitos en garantia 5,900 -

176.576 5,171
{1)  Los anticipos a proveedores se entregar principalmente a proveedores del exterior y son ntilizados
para la compra de materia prima parala eribn.

INVENTARIOS
Composicisn al 31 de diciembre:
2oL 2012
Inventaric materias primas 592,589 255,753
Productos terminados 62,946 53,180
Inventarioen transito 12,6851 131.396
Hepuestos 11,855 10,830
Provigion obsolecencia de inventario (1) (22,000} -
§57,951 451,159

(1)  Para el afio 2012 la Compafiia no present6 provision por obsclescencia de inventario, El mevimiento
de la provisidn por obsolescencia de inventarios se detalla a continuacién:

201

Saldoinicial -
Increméhtos 22,000

Saldofinal 22,000
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CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 de didembre de 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

11.  PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS FOR PAGAR
Composicion al 31 de diciembre:

291 2oz
Prov cedores locales 212,068 154,004
Prov eedores extorior 3.790 i
(Mrascuentss por pagar 251,644 253,358
fent
Taotal corriente 467,502 407,261

12, SALD(S Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaceiones realizadas durante Jos afios 2013 y 2012 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compafifas) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia =ignificativa (asociadas) v i) personal clave de la
gerenciz 0 administracion.
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CONFECOCIONES SPORT CONPETENC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO mmuamm.mdemmdeaom
(Expresado en dblares estadounid

(a) Saldos al 31 de diciembre

Luentag por cobrar
Confeceipnes Recreativas Fibrin Cia. Lida, Relacionada Comertial . 443,817
Financiera
Administrativs
Confreriones Kamerine PO DLUN. Cia. Leds Relumionada O 1] 27,129 27,122
Teleshop (fa. Lida Relacionady Comercial - 2410
Eventaports SA. Helaciomady G ial E 504
K-Mimeias Deportivas KADEPO Cla. Ltda, Relacionads Comercial a5 -
Mundo Deportive Medapon 5.A. Relacionada Comen:al - 7
Fxventeports - Sucursal exterior Relacionada Comercial . i Fed
Superdeporte 5.4. Relscionada Corsercial 19 -
Equinok A RelecicEada Comercial - ]
Distribuidors Deportiva Dide 5.4, Relacionada Comercial kvl
— 83 474ad2
Iptereses por cobmar
Distribuidora Departiva Dide SA. Relariomada Comercial 15438 61,737
Confeceiones Kamerino PO.DLUN, Cla. Lia Relacionads Comevcial 6,595 447
Eventsports S.A Relacionada ¥ il - 2
21,933 B, 146
Tatal Cuentas por cobrara cortw plaza 49716 340,208
Coentas por cobrar largo plazo.
Distribwidora Deportiva Dide .4 Refacionad: Comercial 380,000 ISt
Coaofecciones Recreativas Fibrin Cia. Lida. Redacionads Comercial 8o -
Financiera
Admigistrativa -
w0080, Smaw
Cuenias por pagar
Confecriones Recreativas Fibrdn Cla, [ida. Relacignaca Comereial 46,188
Financiers
Admivistrativa
Inmobikiaria Investa SA Relarinnads Comercial 6,858 95472
Agencia de Visjes y Turismo 5 (. A Helasinnad Coy ial m 3,204
Superdsporie SA Relscionads Comercisl - 213
Teleshop Cla. Ltda. Retacionada Comercial as? -
Intereses Dor pagat
[namsbiliaris (ovesta S4 Relscionads Financierd - AN
Muvcports Cla Lida, Relacionad: Fimanc - 182
- 11,616
Telaoasin ia ichaaicaniv e —s, oS,
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CONFECCIONES SPORT CONPETENC C1A. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Los saldos por cobrar y pagar a compaiias relacionadas con excepeidn de las transacciones financieras no
devengan intereses y son exigihles £n el corto plazo.

Transacciones
Comprag
Conlssciones Recreativas Fibein Cis. Ltds larionad v il 153619 7334
Fmanciera
Adminisirative
Inmobiharia Tovesla 5.4 Relacionad Cor ip) - 2,638
Misports Cis. Lida Relarionads Comeredal - L1040
Teleshop Cla. Lid=. inead C i 13 -
Wundo Deporiie Medeport S.4 Felacionad i izl Bog =
Supendeporte S.A. laricoad. Co zal - 93
PR .~ S— ) - -
¥entas
Confecsiones Recreativas Fibrdn Ofp, Lida. Jacinmard G ial 3,280,457 2,605,157
Finaneiers
Wi
Ewventsparts S.A Ralacionada Comzrrial 13,663 186,575
Telesbop Cia. Lida Relacianad € iad 4,110 7584
Munds Deportivo Medeport 5.4, Relasionad: & ial 158 ]
Superdeparte S Rlacionada Comercial 1,332 5,196
Conleccinnes Kamering PO, DI, Cia. Lida Relacicoads ¥ ia) 6 "]
Distrirusdora Deportive Batisport Cla. Lida. 125 =
Distribuidera Dide SA 40 -
Marathon Casa de Deportes §.A. o G ial 464 =
E-Misctas Deportivas RADEPO Cla, Lida. 396 =
= EM0ST, o 3fa4bes
Insresos por iptereses
Confeeciahes Kamering PO.DL UN, Cla. Lida, Bclacionad Financiers 2,334 2230
Distribuidora Drportiva Dide 5.4 Relsciooad Finanziers 31046 31193
Eventsports S.A. Relacionad : - 1263
Teleshop Cin. Lida. tacionad < - 1
Confeeciones Recreativas Fibria Cfs. Lida. Relacionada Cormercial 28,962 8,577
ﬁum
ﬁ1§1 ﬁég
Gasio por intepeses:
[nmnhiliaria [ovesta 3.4, Iscinnads F i Eﬂ;- X
Spicoidias pagados
temobiluia Imesta S.A. Relaconds  Comersil BI04, 104,
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CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones al personat clave de la gerencia -
La Administracién de la Compafila incluye miernbros clave que son las Gerencias, A continuacitn se
presentan los costas por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la
Compafiia durante los cjercicios termi al 31 de diciembre:
lle 2013 2012
Sueldos y salarios 85,935 2,450
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion al 1 de diciembre:
201 2013
Retenciones de impuesto a Ja renta 7,495 4,400
Impuesto al valer agregado - 1 19,929
Imnpuesto a la salida de divisas 3493 L
7,828 24,320
IMPUESTOS
Impuesto a la renta -
Composicidn:
201 2012
[mpuestoa la renta corriente: 79,723 19,443
Impuestoa la renta diferido:
Generacién de impoesto por diferencias temporales 13,853 20,697
Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién sc detalla la determinacion del impuesto a la Tenta corriente sobre los afios terminados al
91 de diciembre:
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CONFECCIONES SPORT CONFETENC CIA. LT3A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2013
(Expresado en dflares estadounidenses)

Thilidad antes del impuesto a la renta y
participacidn trabajadoces

Mengs - Participacion a trabajadares

Menas: Otras deducciones
Mas: Gastos no deduetbles (1)

TNihdad iributaria
Tasa impasitiva
Impuestd a la renta causado

Menos: Crédite tributario por Impuesto a la Salida de Divisas
Menos: Retenciones en la fuente del afo

Impuesto a la renta por pagar

2013 mz
{87,652} {64,867}
495,693 367.580
(91,862) {12.4,098)

G OHPOR. . 4T
498,740 203229

22% z3%

79723 39443

(1ey725) (125}

(g6.77) (28,814}

&321 10504

(1) Comresponde 2: 1) Gasto depreciaciones {activos revaluadas) por US$39,786 (z012: US$33,223), n)
costos y gastos no sustentados con documentos de ventas por US$16,922 (2012: US$1,889), 1) baja
de inventarios sin declaracién notaciada por US$22,000, iv) jubilacion patronal US$15,201 {20i2:

US$18,413)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utiidades
gravables, la cnal se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Adieionalmente, a partir del ufio 2012, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto
ala venta y, comparar este valor del anticipo con &l monto del Impuesto a 1a renta; el mayor de los dos
valores constituira un page definitivo del Impuesto a la renta causado en el afio, el cual se debera exponer
en los resultados de dicho aito; siempre y cuando la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar al
5RI Ia devolucion del exceso pagado per el antieipo, en las témminos y condiciones descritos en la

legislacion vigente.

Durante los afios 2013 y 2032 1a Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado e] valor
determinado sobre la base del 22% (2012: 23%} sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue

mayer al anticipo minime del impueste a la renta correspondiente.

Impuesto a la rente diferido -

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasives al 31 de diciembre ea el signiente:
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CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EX. 31 de diciembre de 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

2012 2012
[ puestos diferidos activ os:
Impuesto diferido activo que se recu perara después de 12 meses 11,862 1,117
Im puesto diferide activo que <2 recuperacs dentrode 12 meses - 20,210
Im pusestes diferidoes pasivos:
Im puesto diferida pasivo que se recuperacd despuéds de 12 meses (7.519) (13,131)
Im puesto diferido pasiv o que se recuperath dentro de 12 meses - &
4,343 18,196
¥l movimiento de la cuenta impuasto a la renta diferido es el siguiente:
Al 3 deenerodel 2012 438,853
Débito a resultados por im puestos diferides (20,697}
Al 31 de diciembre del 2012 18,196
Débito a resultades por im puestos diferidos (13,853}
Al 31 de diciembre del 2019 4,343
—

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el signiente:

Porpropedades Por Pendidas
B0 yogupos PmWERRCS Tohuams Tois|

Inpocstos difendos pssmos yacivos:

Allde coérs de 2012 {11,134} 16,004 40,023 38893
Crddis bdehite & esukados porimpuiestas dite idag {1.997) 1,113 (813} L20L6ET)
A3 de dicie mboe del 2012 (13,130 ([Hhy) .20 18196
Crédunidébie & maolados porampuss as dknles 5612 745 (20210} {13 853}
Alllde dic iembre de)20L5 (7.519) 11842 - 4,343

-

La relaciém entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra
a continvacida:
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{Expresado en délares estadounidenses)

2039 2012
ntilidad antes def impoesto a ls rentz. 406,602 :!6?.§81
Tasa impositiva vigente 2% 23%

104,272 84,544
Efecto fiscal de loa ingresos exentos / gastos no deducdbles
al caleylar la ganancls fiscal 2287 [74.351)
Impoesto a | renta _TT73, B3
Tasa efectiva 16% u%

Legislaciom sobre Precios de transferencia -

Las normas tribatarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre 0tros,
para aquellas compafifas gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior en ¢l mismo periode fiscal v cuyo monto acumulado sea superior 2 US§6,000,000. Se
nclnye como partes relacionadas & las emy domiciliadas en paraisos fiseales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del priximo afio conforme el novena digito de) RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare Jas operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compafiia eonsidera gue: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transierencia del 2012, el que concluyb que no existian ajustes a los montos de impuesto a Ja renta de ese
aile, y ii) en el diagnéstico preliminar realizade con el apoyo de sus asesores tribotarios, pasa las
transacciones del 2013, ha concluido que no habrd impacto sobre la provision de impuesto ala renta del
afo 2013, El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las antoridades tributarias.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicd el Cédigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones que
entr6 en vigencia a partir de enero del 2011

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digro, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econdmico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exdigibilidad, axtincién, exencienes), cxoneracién del pago del Impuesio a la renta hasta por 5 afos para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion
de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y 1a reduecién progresiva del Impuesto a la
renta hasta llegar al 22% en el 2013,

Papgina 29 de 34



15
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Compeosicion y movimiento:

Afnzo1]

Fasivos corrientes
Bencflcios sociales
Qiras provisiones

Pasives no corrientes
Jubilacién patropal (1)
Desabucio (1)

AfDZOL2

Pasives corrientes
Ben eflcios sociales
Otras prov isicnes

Pasives no corrienles
Jubilacién patronal (1)
Desabucio (1)

{1)  Ver Notai6.

Pagos,
utilizaciooesy

ofros
Saldoal inicia Incrementos movimientos Saldo al final
167,166 1,463,813 1,412,192 218,787
10,412 44,250 43,980 19,782
177,578 1,508,163 1,456,172 229,569
122,430 34,471 10,926 145,975
3.493 1,400 B 4,888
125,923 35,871 19,934 150,860
134,089 993,407 557,330 167,166
21,880 49,984 52,451 10,418
152,069 1,034,391 1,008,781 177.579
07,068 29,393 4.031 122,430
2,033 2,087 628 3.492
99,101 ﬁ‘lis" 4,658 125,022

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JURILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

£l saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
corvesponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica caleufada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestandn

servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron Jos siguientes:
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2oz 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incrementosalarial 1.00% 1.00%
Tasa de incrementode pengicnes 2. 50% z.50%
TFasa de rotacidn 8.00% B.90%
Vida laboral promedio remanente 7.6 2.6
Tasa de mortalidad eiovalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002

{21 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecvatoriano de Seguridad
Social en el afio wo02.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasive ha sido e signiente:

Jubilacién bucio

201a 2p13 2013 zma
At deenero 122,430 q7,068 3,494 2,033
Costo por servicios corrientes 25,930 22,082 660 517
Costo por inlereses 8,461 6,309 230 132
Pérdidas/(gananeias) actuariales (4,541) 1,002 510 1,438
Transferencia de empleadas desde ofras 80 : ® (628)
em presas del grupo
Redueciones ¥ liquidaciones anticipadas 16.385) {a,001} - .

145,975 122,430 4,885 3,492

Los importez reconocidos en las cuentas de resultados del afio v otros resultados integrales son los
siguientes:

Jubilacion Desahucic

2013 2012 2013 2012
Costo por serv icios corrientes 28,030 22,082 660 517
Costo per intereses 8,461 6,300 230 132
Bérdidas/(ganancias) actuariales (4,541) 1,002 510 1,418
Transferencia de empleados desde otras em presas i ™ ® (628)
del grupo
Reducciones y liguidaciones anticipadas (6,384) (3,029} 2 &
A 11 dediciembre 29,546 26,964 1,392 1,450
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 de diciembre de 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Con fecha 23 de julic del 2012, la Junta Universal de Socios aprobé realizar un incremento de eapital por
US$280,000, con lo cual el capital de la compafifa ascendié a US$550,608.

El capital auturizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013 es de US$550,608
faniz: US$270,608), v comprende 550,608 (2012: 270,608) acciones ordinarias de un valor pominal de
US$1 cada nna.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Beserva lcgal

De acuerde con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por 1o menos ¢l 5% de la utilidad neta
del ailo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legzl no esti disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o otilizada
para ahsorber pérdidas.

De acuerdo a lo establecide por ia Superintendencia los ajustes de adopeidn por primera vez da Jas NTIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acummulados provenientes de Ja
adopcién por primera vez de las NTIF, separada del resto de los resnitados acumulados y su seldo acreedor
no podré ser distribuido entre los accionistas o socigs, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtnd
de que no corresponde a resultados operacionales, De existir un saldo acreedor, este podrd ser nfilizado en
enjugar pérdidas scumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido si las hubiere o devueho, en
caso de liquidacién de la Compaiiia a sus accionistas o socios.

Resuljados apugpulados

Los resultados (utilidades o pérdidas] de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten jdentificar su ejercicio de origen. Con la aprobacitn de la Junta General de Socics y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, Jas utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas pairimoniales de libre disposicion de los socios.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 71 de diclemhbre de z013
estadounidenses}

(Expresado en dolares

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015

Casto de compra de mercaderias y
materlales

Sueldos, salarios ¥ beneficios sociales

Patentes y liencias

Depreciacion y amertizacion

Alquileres pagados

Servicios de alimentzcion y transporte
Mantenimiento ¥ reparacionss

Otroe menotes

Costo de eompra de mercaderias y
materiales

$Sueldos, salarios y benefidos saciales
Baja de inventarics
Patentes y lincacias

Depreciacidn y amoctizacidn
Alquileres pagados

Servicios de alimentacion y transporte
Mantenimiento y reparacionss

Otros menores
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Costo de
productos Gastos
" BT Tatal
824,039 s 824,009
LO51,505 I1LagE 1363301
- 22,000 22,000
® 123,410 123,410
142,m 9041 152,352
43,604 = 43.609
165,804 2810 187,614
45,137 26,291 72,028
44,135 64,437 108,572
2.317.345 m 2,866,030
Costo de
productos Gastos.
vendidos administratives Total
732,005 - 732,095
737,129 270,418 1,007,547
- 20,960 20,060
102,038 na 102,756
17182 bl 38,304
144,779 23,050 168,729
135,790 4121 139,511
20,006 42,072 7,078
1,918,019 353,361 2,281,380
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NOTAS EIEPL!CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2013
(Expresado ¢n délares estadounidenses)

INGRESOS FINANCIEROS, NETC

Composicién:
201 2012
Interés ganado(1) 61,731 43.277
Otraos gastos (5,283) (2,862)
GCasto interés (1,528) (6,296)
54,920 34,119
Ver nota 12.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y |a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opini6 de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién.

* s A e

ooy

OLGA GUTIERREZ
CONTADCRA
RUC. 1718441353001
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