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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de :
CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LTDA.

. Hemos auditado el balance general, estado de resultados, estado de evolucion del

patrimonio y estado de flujos de efectivo de CONPETENC CIA. LTDA. por el
periodo terminado al 31 de diciembre-del-2:002- Estos- estados-son responsabilidad
de la Gerencia General. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y
realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros estin
libres de errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basandose en
pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de la aplicacion de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad utilizadas y de las estimaciones importantes hechas
por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable
para expresar una opinion.

. Por ser nuestra contratacion posterior a la fecha de la toma fisica de inventarios

correspondiente al cierre del ejercicio, no pudimos participar en la misma, y debido
a la imposibilidad de aplicar procedimientos alternativos, no pudimos satisfacernos
de la existencia de dichos saldos.

. Al 31 de diciembre del 2.002 no fue posible obtener respuesta a algunas de nuestras

solicitudes de confirmacién de saldos de cuentas por cobrar y por pagar; dada la
imposibilidad de aplicar procedimientos alternativos no pudimos satisfacernos de la
propiedad, existencia y exactitud de dichos saldos.
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30 de septiembre del 2.003

Roberto k4 peZ/Alarc()n

SC-

5. En nuestra opinion, por los efectos sobre los estados financieros del 2002 de tales

ajustes, de existir algunos que podrian haberse considerado necesarios si
hubiésemos podido aplicar los procedimientos indicados en los numerales tercero y
cuarto, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad , la posicion financiera
de CONPETENC CIA. LTDA. al 31 de diciembre-del 2.002-y los resultados de

sus operaciones, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha.

. Hacemos mencion a la nota 1 literal b a los estados financieros, sin que esto

represente una salvedad a nuestra opinion. A partir del 21 de enero del 2000. el
gobierno Ecuatoriano anuncié la dolarizacion de su economia. Todas las
operaciones correspondientes al ejercicio 2002 han sido efectuadas en doélares
americanos , moneda oficial en la Republica del Ecuador.

. Nuestra opiniéon sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de

CONPETENC CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2002 requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

ito-Ecuador

anlob

-408
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CONFECCIONES SPORT
CONPETENC CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION

Ao terminado en diciembre 31,

Activos
Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 2)
Cuentas por Cobrar (nota 3)
Total activo corriente

Activo Fijo (nota 4)

Activo Diferido
Impuestos Pagados por Anticipado (nota 5)

Total de los Activos

Pasivos

Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar (nota 6)
Impuestos por Pagar (nota 7)

Total Pasivo

Patrimonio de los Accionistas
Capital Social
Reservas
Aportes Furtura Capitalizacion
Resultados Ejercicios Anteriores
Utilidad del Ejercicio
Total Inversion de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio

2002

8,845.01
1,186,971.65
1,195,816.66

18,580.79

18,201.18
18,201.18

1,232,598.63

414,960.85
297.33

415,258.18

129,400.00
362,839.67

143,732.71
181,368.07
817,340.45

1,232,598.63




CONFECCIONES SPORT
CONPETENC CIA.LTDA.
Balance de Resultados
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Ao terminado en diciembre 31,

Ingresos:

Ventas Netas
Intereses Ganados
Otros

Total Ingresos

Egresos

Costo de Ventas
Costos Directos
Gastos de Comercializacion y Ventas
Depreciaciones y Amortizaciones
Gastos Administrativos
Gastos Financieros

Total Egresos

Utilidad del Ejercicio

2002

856,566.84
2.18
31,070.26
887,639.28

624,276.92
878.25
736.78
17,480.96
62,233.00
665.30

706,271.21

181,368.07
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CCONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA.LTDA.

Estado de Evolucién del Patrimonio

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2002

CONCEPTOS

Saldo al 31 de diciembre del 2001

Traslado Resultado Ejercicio 2001 a RE.A
Impuesto Renta Compariia afic 2001

15% Participacion Empleados 2001
Incremento de Capital Aporte en Numerario
Incremento de Capital con Utilidades 2001
Ajustes de Contabilidad(Cias.Relacionadas)
Reclasificacion Auditoria

Utilidad del Ejercicio 2002

Saldo al 31 de diciembre del 2002

CAPITAL
SOCIAL

400.00

822.00

128,178.00

129,400.00

APORTE
FUT.CAPITALIZ.

184,517.00

-184,517.00

0.00

)

RESERVA RESERVA  UTILIDADES NO

LEGAL DE CAPITAL  DISTRIBUIDAS

6,298.40 356,541.27 143,732.25
180,957.82
-25,635.69
-27,143.67
-128,178.00

-1,277.31 1,277.31

5,021.09 357,818.58 143,732.71
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RESULTADO
EJERCICIO

TOTAL
PATRIMONIO

180,957.82 872,446.74
-180,957.82 0.00
25,635.69
-27,143.67
822.00
0.00
-184,517.00
0.00
181,368.07 181,368.07

181,388.07 817,340.45
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_CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DEL 10. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado a empleados
Efectivo pagado por otros gastos
Efectivo Generado por Operacion

Efectivo pagado por financieros
Efectivo pagado por impuestos
Efectivo recibido por rendimientos

FLUJOS DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Prop. Planta y Equipo

Pagado por compra de inversiones

Recibido por venta de inversiones

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago obligaciones a largo plazo

Nuevas obligaciones largo plazo

Pago de obligaciones bancarias
Dvidendos pagados/ Aumento de Capital
Recibido por Emision de Obligaciones

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Aumento en éfectivo
Efectivo al 31-12-2001
Efectivo al final del afio

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA ANTES DE I.R.

Utilidad ( Perdida) antes de IR.
Ajustes por:
Depreciacion

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas
antes de cambios en el Capital de Trabajo

Aumento en Cuentas por cobrar a clientes y otros
Disminucion en inventarios

Disminucion en Cuentas por Pagar a Proveedores
Disminucion en Gastos Acumulados

Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas

822,698.48

-705,141.33

-22,901.24

-56,672.17
38,083.74

-665.30

-26,847.49
26,314.53 -1,198.26

36,885.48

89,303.00

89,303.00

116,214.73
-236,474.37

-120,259.64
5,928.84

2,916.17
8,845.01

181368.07

225268

183620.75

-45,330.21
178,009.39
-279,414.45
0.00

36885.48
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Confecciones Sport Conpetenc Cia.Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Ajio terminado en diciembre 31 de 2002

(1) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

a) Descripcion del Negocio

La compaiiia fue constituida el 08 de agosto de 1995 ante el doctor Rubén Dario
Espinosa Idrobo, Notario Décimo Primero del Cantén Quito bajo la
denominacion de Confecciones Sport Conpetenc Cia.Ltda., con un capital de S/.
10°000.000,00 equivalente a $ 400.00. La escritura publica de constitucion fue
aprobada mediante Resolucién No. 95.1.1.1.3885 de la Superintendencia de
Compaiiias el 29 de noviembre de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil bajo
el No. 339, tomo 127 el 01 de febrero de 1996.

En el Distrito Metropolitano de Quito, el 15 de octubre del 2002, ante el doctor
Roberto Salgado Salgado Notario Tercero del Cantén Quito, se elevo a escritura
publica el aumento de capital y reforma de Estatutos de la compaiiia
Confecciones Sport Conpetenc Cia.Ltda.,, de acuerdo a los siguientes
antecedentes:

La Junta Universal de Socios de Confecciones Sport Conpetenc Cia.Ltda.,
realizada el 12 de agosto del 2002, resolvio lo siguiente: 1) Aumentar el capital
de la compaiiia, mediante capitalizacion de las utilidades del afio 2001, y aporte
en numerario, a fin de incrementar la capacidad de inversion de la empresa y
reinvertir las utilidades que se capitalizan.- El aumento se realizara en la suma
de CIENTO VEINTINUEVE MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (US$ 129.000.00) de manera que con el capital actual de
CUATROCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$ 400.00) el capital de la misma llegue a la suma de CIENTO
VEINTINUEVE MIL CUATROCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (US$ 129.400.00).- 2) Realizar la reforma integral al
Estatuto de la compatiia.

Mediante Resolucion No. 02.Q.1J.4601 del 02 de diciembre del 2002, la
Superintendencia de Compafiias, resuelve aprobar el aumento de capital y la
reforma integral del estatuto de la compaifiia Confecciones Sport Conpetenc
Cia.Ltda., la cual queda inscrita en el Registro Mercantil bajo el numero 161
tomo 34 del 23 de diciembre del 2002,
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Confecciones Sport Conpetenc Cia.Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en diciembre 31 de 2002

CUADRO DE AUMENTO DE CAPITAL
DE LA COMPANIA CONFECCIONES SPORT
CONPETENC CIA.LTDA.

APROBADA EN JUNTA UNIVERSAL DEL 12 DE AGOSTO DEL 2002

SOCIOS CAPITAL CAPITAL CAPITAL
ACTUAL SUSCRITO PAGADO

CAPITAL  CAPITAL No.DE PORCEN-
PAGADO TOTAL PARTICIP. TAIE.

ENEL CON-me CON - -~ “INCLUIDO
AUMENTO APORTE CAPITALIZ. EL
ENNUME- DEUTILID. AUMENTO
RARIO. ANO 2001
Overtaim S.A. 396.00 127,710 813.78 126,896.22 128,106 128.106 99%
Fausto Corral Alban 4.00 1,290 8.22 1,281.78 1,294 1.294 1%
TOTAL: 400.00 129,000 822.00 128,178.00 129,400 129.400 100%

La compafiia tendra por objeto social las confecciones en general; especialmente pero
no exclusivamente, de ropa deportiva. La fabricacién y confeccion de toda clase de
articulos, implementos y accesorios para el deporte, la recreacion y el esparcimiento.
La importacién, exportacion e intermediacién, en cualquier forma, de confecciones y
articulos deportivos o para la recreacibn o para el esparcimiento. Para el
cumplimiento de su objeto social la compaiiia puede realizar todos los actos y
contratos permitidos por la Ley o la costumbre, y relacionados o necesarios para su
objeto. Podra impertar o exportar los bienes que se requieran para su objeto. Podra
invertir en otras empresas.

b)

Entorno Econémico

A partir del mes de enero del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopta el nuevo
modelo de paridad cambiaria, dejando a un lado como esquema la moneda el
sucte y adoptando la moneda americana para todas las transacciones. Sin
embargo contablemente el sucre fij6 su cambio de accion hasta el 31 de marzo
del 2000, para luego convertirse en historia y dar paso al ddlar como moneda
oficial de todas las operaciones econdémicas. Las operaciones correspondientes
al ejercicio 2002, fueron tomadas en consideracion a este esquema.

Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad, dichas normas armonizaron los principios y
procedimientos contables para la preparacion y presentacion de los estados
financieros de la empresa.




Confecciones Sport Conpetenc Cia.Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en diciembre 31 de 2002
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d)

€)

g2)

h)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsito del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera como
equivalentes de efectivo todos los valores en efectivo, en depositos a plazo, con
fechas de vencimiento de tres meses o0 menos.

Activos Fijos

Los activos fijos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida utit-estimada-de los activos dolarizados..

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados a
partir del siguiente mes impositivo.

Unidad Monetaria

Los registros contables base para la preparacion de los estados financieros y los
montos de las notas correspondientes a los mismos, se presentan en délaresde
los Estados Unidos de Norteamérica, unidad monetaria del Ecuador adoptada a
partir del 01 de abril del 2000.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros fueron realizados de acuerdo con las
normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador, requiere que la administracion a la fecha de presentacién
de los estados financieros realice ciertas estimaciones y supuestos que afecten
los saldos reportados de activos y pasivos. Los resultados actuales pueden
diferir de aquellas estimaciones y las diferencias podrian ser materiales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el servicio es entregado independientemente
de su cobro, de acuerdo al principio de realizacion.

Impuesto a la renta
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de

la Compaiiia, esta gravada con la tarifa del 25%, en base a la cual se efectiia la
provision.
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ACTIVOS FIJOS
CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA.LTDA.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Nota (4)

Un resumen del movimiento de Muebles y Enseres, Equipo de Oficina, Instalaciones y Adecuaciones,

Maquinaria, Vehiculos, Equipos de Computacion y Marcos, es el siguiente:

Descripcion

Costo

Muebles y Enseres
Equipo de Oficina

Instalaciones y Adecuaciones

Magquinaria
Vehiculos

Equipos de Computacion

Marcos

Subtotal Costo

Depreciacion Acumulada

Muebles y Enseres

Instalaciones y Adecuaciones

Maquinaria
Vehiculos

Marcos

Subtotal Deprec.Acumulada

Activo Fijo Neto

Saldo al
31-Dic-01

14,350.99
39,566.14

4,991.19
34,817.36
19,031.63
21,699.88

5,112.93

139,570.12

3,085.02
6,429.72
3,686.88
156.03
4,178.20
11,736.17
161.64

29,433.66

110,136.46

Adiciones
Costo

249,352.19
407.34

4,026.03

253,785.56

1,968.66
5913.65
5,856.88

217.01
2,704.70
2,637.55

209.30

19,407.75

234,377.81

Ventas

Transferenc.

6,415.04
264,134.07
5,398.53
25,091.89
19,031.63
20,205.60
5,112.93

 345,389.69

483.58
1,178.71
2,502.22

373.04
1,869.79

14,273.72

370.94

21,052.00

324,337.69

Ajustes y
Reclasificac.

-2,683.77
-1,392.09

3,886.70

-189.16

-112.09
849.86
1,388.15

-719.30

1,406.62

-1,595.78

Saldo al
31-Dic-02

7,935.95
22,100.49

8,333.38
9,407.01
0.00

47,776.83

4,458.01
12,014.52
8,429.69
-0.00
4,293.81
0.00

29,196.03

18,580.80




Confecciones Sport Conpetenc Cia.Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado en diciembre 31 de 2002

(2) KEfectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2002 fue:

Efectivo y Cheque 8,534.40
Banco del Pichincha 310.61
8.845.01

(3) Cuentas por cobrar:
El saldo al 31 de diciembre del 2002 corresponde a:

a) Cuentas por Cobrar Cias.Relacionadas 1°183,788.62

Anticipo a Proveedores 1,470.00

~ b) Cuentas por Cobrar SR.I. 1,713.03
1°186.971.65

a) Al 31 de diciembre de 2002 un detalle de las cuentas de compaiiias

relacionadas :
b)
Fibran 111,172.52
Rayax 1°072,616.10
1°183.788.62

b) El valor por cobrar al S.R.I1. corresponde a:

Impuesto al Valor Agregado Ejercicio 2001 701.83
Impuesto al Valor Agregado Ejercicio 2002  1,011.20
1,713.03

Nota: Conpetenc mantenia como Provision para Cuentas Incobrables hasta diciembre del
m 2001 $ 9,573,85 Una parte se utilizé para cancelar cuentas por cobrar a empleados y el
saldo de $7,936.67 se envi6 a Varios Ingresos, acogiéndose a la norma establecida en el
Capitulo IV, Art. 21 literal g) del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno: “Las provisiones no utilizadas por cualquier concepto deberan revertirse
a resultados como otros ingresos gravables”.
Al 31 de diciembre del 2002 la compaiiia no mantenia cartera pendiente de clientes. Segun
informacion recibida, la compaiiia estd en proceso de liquidacion.

(5) Impuestos Pagados por Anticipado:

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2002 corresponde a:

Impto. Renta Compaiiia Ejercicio 2002 18,201.18
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Confecciones Sport Conpetenc Cia.Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en diciembre 31 de 2002

(6)

Q)

@®

Cuentas por Pagar:

El saldo de 1a cuenta al 31 de diciembre del 2002 es:

a) Compaiiias Relacionadas 275,582.10
b) Otras Cuentas por Pagar 20,874.02
Sobregiro — Produbanco 118,504.73
414.960.85

a) Al 31 de diciembre del 2002 los saldos de compaiiias relacionadas
son como sigue:

Rayax 275,582.10

(b) Al 31 de diciembre el saldo de Otras Cuentas por Pagar corresponde a :

Fausto Corral (15% Partic.T. afio 2000) 19,370.32
Empresa Eléctrica 1,503.70
20.874.02

Impuestos por Pagar.

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre 2002 es:

Retenciones de IVA 30% 252.00
Retencion Impto.Rta.1% Servicios 45.33
297.33

Reserva al

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta sea igual
al 20% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.
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Confecciones Sport Conpetenc Cia.Ltda.
Notas a los Estadoes Financieros
Aiio terminado en diciembre 31 de 2002

) Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Activo
Cuentas por cobrar 36,996.85
Pasivo
Cuentas por pagar - 168,336.96
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