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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de :
COMPETENC CIA. LTDA.

. Hemos auditado el balance general, estado de resultados, estado de evolucion del

patrimonio y estado de flujos de efectivo de CONFECCIONES SPORT
COMPETENC CIA. LTDA por el periodo terminado al 31 de diciembre del
2.000. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia General. Nuestra

responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos en base a
nuestra auditoria.

. Nuestra auditoria se efectudé de acuerdo con normas de auditoria gencralmente

aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y
realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros estan
libres de errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basandose en
pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion.

. Al 31 de diciembre del 2.000, no fue posible obtener respuesta a algunas de nuestras

solicitudes de confirmacion de saldos de las cuentas por pagar y, dada la
imposibilidad de aplicar procedimientos alternativos no pudimos satisfacernos de la
propiedad, existencia y exactitud de dichos saldos.

. En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros del 2.000

de tales ajustes, de existir algunos que podrian haberse considerado necesarios si
hubiésemos podido aplicar los procedimientos y obtener las confirmaciones
indicadas en el numeral cuarto, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados, la posicion financiera de COMPETENC CIA. LTDA al 31 de
diciembre del 2.000 y los resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio g
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
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5. Hacemos mencion a la nota 1 literal b a los estados financieros, sin que esto

represente una salvedad a nuestra opinion. A partir del segundo semestre del afio de
1.998, Ecuador atraviesa una crisis econdmica continua, experimentando profundas
dificultades economicas, iliquidez, volatilidad de la tasa de cambio del Sucre
ecuatoriano frente al dolar Estadounidense, pasando de $ 5.500 por cada délar US,
en septiembre de 1.998 a aproximadamente $ 20.200 por cada délar americano al 31
de diciembre de 1.999, a partir del 21 de enero del 2.000 el gobierno Ecuatoriano
anuncié la dolarizaciéon de su economia. Como parte de este proceso el Banco

Central del Ecuador fijé el tipo de cambio en $ 25.000 por cada délar de los Estados
Unidos de Norteamérica.

Los estados financieros adjuntos incluyen los correspondientes ajustes establecidos
de conformidad con la séptima disposicion transitoria de la Ley para la
Transformacion Econémica del Ecuador y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

NEC No.17 “ Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el esquema
de dolarnzacién “.

. Nuestra opinion sobre ¢l cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de

COMPETENC CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2.000, requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

14 de septiembre del 2.001
Quito=Ecuador
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CONPETENC CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION
Diciembre 31.
Activos

Activos Corrientes

2000

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 3) 1.806.00
Cuentas por Cobrar (nota 4 ) 971.208.00
Gastos Diferidos (nota 5) 19.208.00
Total activo corriente 992.222.00
Muebles, instalaciones e Inmuebles (nota 6) 106.072.00
1.098.294.00
Pasivos
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar (nota 7) 554.202.00
Obligaciones con los trabajadores (nota 8) 19.370.00
Impuestos por pagar (nota 11) 18.523.00
592.095.00
Patrimonio de los Accionistas
Capital Social 400.00
Reservas 362.840.00
Utilidades no distribuidas 64.752.00
Utilidadad Ejercicio Presente 78.207.00
Total Inversion de los accionistas 506.199.00
1.098.294.00
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CONPETENC CIA. LTDA.

Balance de Resultados

Ano terminado en Diciembre 31,

2000

ingresos:

Ventas Netas 2.702.768.00
intereses ganados 1.183.00
Otros 12.384.00
Total Ingresos 2.716.335.00
Egresos
Costo de Ventas 1.494.987.00
(Gastos operacionales 638.011.00
Depreciaciones 55.031.00
Gastos administrativos 398.803.00
Gastos financieros 368.00
Gastos no operacionales
Total Egresos 2.587.200.00
Utilidad del Ejercicio 129.135.00




»

)))))’)))))))))3)}))))1)))1)1?)3))))‘)))\)3))1))))/

)

CONFECCIONES SPORTS COMPETENC C,LTDA, | —
Estado de Evolucién Patri - 1 i L 1
Al 31 de D del 2,000 ‘ 1
\ RESULTADOS RESULTADO TOTAL
Conceptos L
Capita) Inicia! a) 01 de Enero del 2.000 "‘# 10.000,000.00 | 22622.560.00 | 3.109.677.735.00 | - - - - 72.019.453.00 | 876.836.973.00 | 4,09
Aumento de Capital R N | | L | I
Transferencias Resul Acumul _ I 876.936,673.00 |  (876.936.873.00) ]
1 i - 1 1 -] - - 4 L -
Austes | | (5.501.707.805.00)|_5.501.707.805.00 | 8940551100 | (23.438.415.00) - | 65.967.096.00 |
| Aproplacion Reservas T - | 2823350.818.00 | (2.823.350.818.00) | -
Nec17 N 3193274300 [ 239173017000 | ! | _3411.823800.00 | _ 856.139.860.00 1 sagi628573.00
[Resultados del periodo 1 | 2702.181.773.00 | 2.
I 1 ! | ——
Saldo a1 31.03.00 10,000.000.00 54.555.303.00 | — | 8325.068.723.00 P — T B77.878.493.00 | 1561.857.871.00 | 2.702.181.773.00 | _13.351.332.163.00
S N S8 | . 11 e S s R A TR D FETATRE
Saldo al 31-03-00 TC/26000 ! 400.00 2482.21 | - 333.002.38 - - 2711644 63.266.31 108.087.27 634.063.28
] T
s O A A AN —
Al Resul Acumul__ | | | - b =
Resorvas 1 411819 | 1 (4.116.19) -
Superavit i i [ B N N
Ajustes 1 | 23.538.92 ) (27.115.14) 1.485.32 (2.090.90)
Movimlontos afosanteriores  y ) | S - B R S, S S hd
Imptos glosas fiscales %‘ J( | | . ]
Resultados del periodo T i T I | (25.763.43) (25.763.43)
o ! | [ [ i i
Saldo al 31.12.00 } I 400.00 6.268.40 | -] 356.541.27 | - -] (000)] 84.751.63 78.207.65 506.198.98
! ! ! ] [ .
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COMPANIA CONPETENC CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 2.007.210.44

Efectivo pagado a proveedores (732.981.56)

Gastos administrativo y de ventas (1.001.993.56)

Impuestos y contribuciones pagadas (1.975.41)

Gastos financieros pagados (50.470.60)

Otras partidas de operacion 10.736.92

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES OPERACIONALES 230.526.23
ACTIVIDADES DE INVERSION

Traspaso de activo fijo (80.309.96)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (80.309.96)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de otras cuentas por pagar (389.651.46)

Reservas 187.197.60

Utilidades retenidas 61.870.85

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES FINANCIERAS (140.583.01)
AUMENTO EN EL EFECTIVO 9.633.26
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL INICIAR AL ANO 7.827.26
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL TERMINAR EL ANO 1.806.00
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COMPANIA CONPETENC CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

CONCILIACION:

UTILIDAD DEL EJERCICIO 78.207.65
AJUSTE A INGRESOS Y GASTOS QUE NO REPRESENTAN EFECTIVO

Gastos que no requieren desembolsos

Depreciacién de propiedades 55.030.84
Amortizacién de cuentas incobrables 8.687.53
Pérdidas de inventarios 25752.75
Resuitado por exposicién a la inflacion 748.45
CAMBIOS EN ACTIVOS Y EN PASIVOS MONETARIOS

Impuestos por pagar y obligaciones 22.082.22
Anticipo en efectivo a clientes 3.264.48
Impuestos pagados por anticipado 15.167.72
Otras cuentas por cobrar 40.792.85
Gastos acumuiados (19.208.26)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 230.526.23
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Confecciones Sport CONPETENC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en Diciembre 31 de 2000

(1) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

a)

b)

Descripcién del Negocio

La Compaiiia fue constituida en agosto 8 de 1995 ¢ inscrita en el Registro
Mercantil el 1 de febrero de 1996 bajo la denominacion social de Confecciones
Sport CONPETENC CIA. LTDA mediante resolucion 95.1.1.1.3885, del 29 de
noviembre de 1995, la Superintendencia de Compaiiias aprueba la escritura
publica de constitucion de la Compafiia, € inscrita bajo ¢l numero 339 tomo 127
del Registro Mercantil el 11o. de febrero de 1996. El objeto social de la
Compaiiia es las confecciones en general, especialmente, pero no
exclusivamente, de ropa deportiva, la fabricacion y confeccion de toda clase de
articulos implementos y accesorios para el deporte, la recreacion y el
esparcimiento. La importacion, exportacion e intermediacion, en cualquier
forma, de confecciones, y articulos deportivos o para la recreaciéon o para el
esparcimiento.

Entorno Econémico

A partir del mes de enero del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopta el nuevo
modelo de paridad cambiaria, dejando a un lado como esquema la moneda el
sucre y adoptando la moneda americana para todas las transacciones. Sin
embargo contablemente el sucre fij6 su cambio de accion hasta el 31 de marzo
del 2000, para luego convertirse en historia y dar paso al dolar como moneda
oficial de todas las operaciones econdmicas. Los estados financieros adjuntos
recopilan estas dos formas de presentacion, por lo tanto los efectos
correspondientes estan expuestos conociéndoles y estimandoles razonablemente.

Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, dichos principios se basan
en ¢l principio de costo histérico, modificado parcialmente por el Sistema de
Correccion Monetaria establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno .

Al 31 de marzo de 2000 las autoridades econdmicas del momento emiten las
normas que faciliten el proceso de dolarizacion, disponiendo que las sociedades
y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion
de las cifras contables de sucres a délares de los Estados Unidos de América de
conformidad con la norma ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “
Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion “.
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Confecciones Sport CONPETENC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en Diciembre 31 de 2000

d)

g)

La fecha de transicion sera el 31 de marzo del 2000. En consecuencia, a la
mencionada fecha se efectuara la reexpresién y conversion de los estados
financieros y, a partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad se llevara en
dolares de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como
equivalentes de efectivo todos los valores en efectivo, en depositos a plazo, con
fechas de vencimiento de tres meses 0 menos.

Activos Fijos

Los activos fijos estan registrados al costo corregido de acuerdo a la
REEXPRESION MONETARIA INTEGRAL Y AL AJUSTE INTEGRAL
POR INFLACION El costo y la revalorizacion se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida atil estimada de los activos
dolarizados .

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados a
partir del siguiente ejercicio impositivo.

Unidad Monetaria y Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables base para la preparacion de los estados financieros y los
montos de las notas correspondientes a los mismos hasta el 31 de marzo se
presentan en sucres (S/.) Unidad monetaria del Ecuador, a partir del 1 de abril
se lo hace en délares ($) unidad monetaria de los Estados Unidos de América.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan en sucres a la tasa del
mercado libre de cambios, hasta la fecha de transicion. La utilidad o pérdida en
cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en moneda
extranjera a tasas vigentes se lleva a cuenta de resultados de acuerdo al
Reglamento de la Ley para la transformacion Econémica en el Esquema de
Dolarizacion.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador requiere que la administracion a la fecha de presentacion de los estados
financieros realice ciertas estimaciones y supuestos que afecten los saldos
reportados de activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de
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Confecciones Sport CONPETENC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en Diciembre 31 de 2000

aquellas estimaciones y debido a las condiciones de la economia ecuatoriana
mencionadas en la nota 1 b) estas diferencias podrian ser materiales.

h) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el servicio es entregado independientemente
de su cobro, de acuerdo al principio de realizacion.

i) Impuesto a la renta
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de

la Compaiiia, estaria gravada a la tasa del 25%, en base a la cual se efectuaria la
provision.

(2) Esquema de dolarizaciéon

A partir del 1 de enero del 2000, las partidas no monetarias del balance general deben
ser ajustadas con el proposito de reconocer los efectos de la inflacion, entre el 1 de
enero del 2000 y el 31 de marzo del mismo afio

Para determinar y registrar este ajuste se utilizo el porcentaje de ajuste de inflacion de
este periodo que es como sigue:

Mes Afio Coeficiente de ajuste
Noviembre 1999

Diciembre 1999 0.328118

Enero 2000 0.257967

Febrero 2000 0.100292

Marzo 2000

La Superintendencia de Compaiiia, L.a Directora General del Servicio de Rentas
Internas y la Superintendencia de Bancos, instruyé a las compaiiias sujetas a su
control sobre la aplicacion obligatoria del sistema de reexpresion monetaria con
sujecion a las disposiciones contenidas en los respectivos reglamentos a la Ley de
Régimen Tnbutario Interno.

Las adiciones de los primeros tres meses del afio se ajustan aplicando el indice
proporcional entre el mes siguiente de la fecha de origen (posterior al 1 de enero del
2000) y la fecha de transicion, que es en el que el Gobierno Nacional oficialmente
define que debe realizarse 1a conversion a dolares de los Estados Unidos de América

- El resultado de la aplicacion de la correccion monetaria integral se registro en la
cuenta Resultado por Exposiciéon a la inflacion, la cual no esta sujeta a
reexpresion monetaria.
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Confecciones Sport CONPETENC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en Diciembre 31 de 2000

Un resumen del efecto de la aplicacion del sistema de reexpresion monetaria al 31
de marzo del 2000 es como sigue:

Activos no monetarios:
Activos fijos: 97.100

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas:
Capital de acciones y reservas: 53.466

De conformidad con las disposiciones societarias y tributarias vigentes, los activos
no monetarios poseidos a la fecha de transicion tales como los activos fijos en
donde constan Muebles, Equipo de Oficina, Maquinaria y Equipo, Vehiculos,
Equipo de Computacion e Instalaciones y Adecuaciones se ajustaron aplicando al
valor del activo reexpresado a la fecha de transicidn el indice especial de correccion
de brecha que para el ejercicio del afio 2000 fue de $ 325.314.

En cambio el valor ajustado del patrimonio registrado a la fecha de transicidn por el indice
de correccion de brecha fue de $ 69.726.

Al 31 de marzo de 2000, la Compaiiia ha transferido a la cuenta reserva de capital el saldo
acreedor de la cuenta reexpresion monetaria $§ 356.877.

(3) Efectivo y equivalentes de efectivo

Fl saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2000 fue:

Banco del Pichincha 371

Banco del Pacifico 666

Unibanco 769

1.806

(4) Cuentas por cobrar:

Otras cuentas por cobrar 872
Compaiiias relacionadas (a) _ 979.910
980.782
- Provision Cuentas Incobrables (b) 9.574
971.208
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CONPETENC CIA. LTDA.
Auditorfa 2000
6

Un resumen del movimiento de las Instalaciones y Adecuaciones, Equipos, Maquinaria y Equipos, Muebles y Enseres es el siguiente:

SALDO AL ' CORRECCION ) s] SALDO AL

DESCRIPCION 31-Dic-99 | MONETARIA TOTAL COSTO | REEXPRESION |TRANSFERENCIAS| 31-DIC-2000
Muebies y Enseres 12.008.68 17.006.56  29.015.24 42.191.34 71.208.58
Equipos de Oficina 7.831.25 9.385.89 17.217.14 25.470.54 42.687.68
Maquinaria y Equipo 2.606.08 3.671.20 6.277.28  6.379.50 9.246.31 21.903.09
Vehiculos en General 3.419.82 4.355.97 7.775.79 11.255.84 19.031.63
Equipos de Computacion 3.138.53 554.58 3.693.11 3.949.73 7.642.84
instalaciones y Adecuaciones 91.343.90 136.947.64 228.291.54 10.732.95 330.300.54 569.325.03 0.00
Subtotal Costo y Revalorizacion ~ 120.348.26 171.921.84  292.270.10 17.112.45 422.414.30 569.325.03 162.471.82
DepreciacibnAcumulada
Muebles y Enseres 2.759.27 4.245.07 7.004.34 6.065.87 11.112.37 24.182.58
Equipos de Oficina 1.532.24 2.036.77 3.569.01 3.632.01 5.944.11 13.145.13
Maquinaria y Equipo 595.08 858.04 1.453.12 1.480.69 2.364.18 5.297.99
Vehiculos en General 1.424.93 1.814.99 3.239.92 3.243.53 525272 11.736.17
Equipos de Computacion 209.24 36.97 246.21 1.331.08 460.80 2.038.09
Instalaciones y Adecuaciones 34.059.68 56.316.00 90.375.68 39.092.91 138.363.56 267.832.15 0.00
Deprec Acum y Revalorizacion 40.580.44 65.307.84 105.888.28 54.846.09 163.497.74 267.832.15  56.399.98

ACTIVO FIJO NETO 79.767.82 106.614.00 186.381.82 -37.733.64 258.916.56 301.492.88 106.071.88



)

YINIDIIIIDIDIDNIIIDNIDNDIDIDIDNDY)

)

Y3333 3 3333332 ) )y 1y

Confecciones Sport CONPETENC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en Diciembre 31 de 2000
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a) Al 31 de diciembre de 2000 un detalle de las cuentas Accionistas y Compaiiias

relacionadas es:

Apem 4.685
Biquila 68.708
Equinox 40.967
Emede 174483
Allegro-Ecuador 9.500
Mixdeportivo 197
Masot 301.176
M Ribadeneira 4853
Fibran 334.091
Bodega Deportiva 8.325
Rayax 32.925
979.910

b) El movimiento de la cuenta de provision de cuentas incobrables es el siguiente:

Saldo inicial
Adicion del afio

886
8.688

9.574

Gastos pagados por anticipado:

Al 31 de diciembre de 2000, el saldo de la cuenta corresponde a:

Concesion Prepagada

19.208

Cuentas por pagar

FEl saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2000 es:

Investa
Marathon
Auxem
Deltamix
Teleshop
Superdeporte
Mixports
Dide
Kamerino
Varios

261.760
4.160

93
5.000
14.587
102.105
111.607
34.015
20.825
50

554.202
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Confecciones Sport CONPETENC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en Diciembre 31 de 2000

(8)  Obligaciones por Pagar
El saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2000 es:

15% Participacion Empleados 19.370

) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta sea igual
al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos

en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

(10) Transacciones con partes relacionadas

INIININIIININIINIININIINIIIIDDN)

)

Un resumen de Transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Activo

Cuentas por cobrar 979.910
Pasivo -
Cuentas por pagar 554.152
Ingresos -
Ventas Netas 2°702.768

(11) Un detalle de los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2000 es:

Impuesto al valor agregado 1.078

Retenciones en la fuente 3

— Impuesto Renta Cia. 17.442
18.523
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Confecciones Spert CONPETENC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Afto terminado en Diciembre 31 de 2000

Eventos Subsecuentes :

El problema actual del pais, es el de que a pesar de haberse dolarizado 1a economia,
se mantiene un proceso inflacionario, a causa de 1a falta de control de mercado en
cuanto al comercio se refiere.

La competitividad de precios con el producto extranjero ¢s otra de las causas por las
que el consumo del producto nacional es menor, por lo que existe una clara
tendencia a la recesion econdmica, la falta de confianza hacia el sector financiero
bancario, el contrabando, la falta de controles en el sector informal, son aspectos
que incidirdn en la disminucion de ventas y utilidades en el sector que normalmente
cumple con las disposiciones legales vigentes.




