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Confecciones Sport Conpetenc Cía. Ltda.
Quito, 30 de abril de2015zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Opinión

4· En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situación financiera de ConfeccionesSport Conpetenc Cía. Ltda. al 31de diciembre
de2014 y el desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivopor el año terminado en esa fecha,de
conformidad con Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NlIF).

?'\(\LC2.Lozt~b~~
No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías:011

&~
CarloszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAR. Cruz
Representante Legal
No. de LicenciaProfesional:25984
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CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
ProveedoreszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compañías relacionadas
Beneficios sociales
Impuesto a la renta por pagar
Impuestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

12
13
16
15
14
16

2014 2013

563,288 467,502
71,689 53,675

153,006 218,787
3,125 32,821

57,547 7,828

10,376 10,782

859,031 791,395

2°5,519 150,860

1,064,550 942,255

850,608 550,608

72,701 51,852
847,836 1,000,283

1,771,145 1,602,743

2,835,695 2,544,998

16y 17

18

Las notas explicativasanexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General
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CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAAÑo TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

1. OPERACIONESyASUNTOS RELEVANTES

Constitucióny operaciones -

ConfeccionesSport Conpetenc Cía. Ltda. fue constituida el8 de agosto de 1995,con el objeto de dedicarse
a la fabricación y confección de toda clase de artículos, implementos y accesorios para el deporte y la
prestación de servicios de serigrafía. La Compañía es subsidiaria de Overtaim S.A.,entidad que posee el
99% de su capital social y forma parte del grupo de empresas Marathon Sports con las cuales realiza
transacciones significativas.

Losserviciosson prestados principalmente a su relacionada ConfeccionesRecreativas FIBRÁNCía.Ltda.,
dichasventas representan un 99% del total de ventas para el año 2014.

Situación financiera mundial

En el último trimestre del2014,la situación económica mundial ha afectado la economía del país
principalmente en lo relacionado a la disminución sustancial en el precio del petróleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un importante déficit presupuestario
durante el2015.Adicionalmente la revalorización en el mercado mundial delDólar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminución del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionalesy gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los años2014y 2013han
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanzacomercial, como lo son: incremento de
salvaguardasy derechos arancelarios, así como restricciones a la importación de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolución futura de la situación antes comentaday su impacto en la economía nacional.

LaAdministración de la Compañía considera que la situaciónantes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compañía tales como un encarecimiento en el costo de los productos importados, los
servicios recibidos y los costos de operación. Ante lo cual la Administración está adoptando las siguientes
medidas: Un control pormenorizado de los costos de operación, una optimización de las compras de
inventarioy se está analizando alternativas de proveedores de insumasy materia prima que permitan
alcanzar un equilibrio entre la calidad yel costo.

Aprobación de los estados financieros -

Losestados financieros de Confecciones Sport Conpetenc Cía. Ltda. por el año terminado elgi de diciembre
de2014han sido emitidos con la autorización de fecha26 de Marzo del2015por parte del Representante
Legalde la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Sociospara
su aprobación definitiva.
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CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LIDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAAÑo TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales NIIF, estas políticas han sido
diseñadas en función a las NlIF vigentes al31de diciembre de2014 emitidas por ellASB (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellanoy aplicadas de manera uniforme
a los años que se presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera(NIIF) emitidas por ellASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícitay sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico.

La preparación de los estados financieros conforme a las NlIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. Enla Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente eneste proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entradoen vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de losestados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:

Norma Tema

Aplicación obligatoria
para ejercicios

iniciados a partir de:

NIIF 10YNIC 28

Enmienda relativa a la adquisición de una participación en una
operación conjunta "Acuerdos conjuntos".
Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de
depreciacióny amortización.
Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas
portadoras de frutos y su inclusión corno parte del rubro
"Propiedades, plantay equipo".
Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de
bienes entre un inversory su asociada o negocio conjunto.

1de enero2016NIIF 11

NIC16y 38 1de enero2016

NIC 16Y41 1de enero2016

1de enero2016
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CONFECCIONES SPORT CONPEfENC CrA. LIDA.

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAAÑo TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE2014
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Norma Tema

NIC27 Enmienda que trata de la inclusión del método de valor
patrimonial proporcional (VPP) para la valoración de inversiones.
Publicación de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades
Reguladas "
Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificación entre activos.
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los
contratos de prestación de serviciosy las revelaciones requeridas
para los estados financieros interinos.
Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento
para las obligaciones por beneficios post-empleo.
Mejoras que clarifican lo relacionado con la información revelada
en el reporte interinoy las referencias incluidas en el mismo.
Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos
procedentes de los contratos con los clientes", esta norma
reemplazará a la NIC11y 18.

Publicación de la norma "Instrumentos financieros", versión
completa,

NIIF 14

NIIFS
NIIF7

NIC 19

NIC34

NIIF 15

N1IF9

Aplicación obligatoria
para ejercicios

iniciados a partir de:

1de enero2016

1de enero2016

1de juliozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2016

1de julio 2016

1de julio 2016

1de julio 2016

1de enero2017

1de enero2018

LaAdministración estima que la adopción de las enmiendas a las NIIFy las nuevas interpretaciones antes
descritas no generará un impacto significativo en los estados financieros en el año de su aplicación inicial

2.2 Moneda funcionaly moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

2.3 Efectivo-

Incluye el efectivo disponible en depósitos a la vista en bancos.

2.4 Activosy pasivos financieros -

2.4.1Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos financieros a valor
razonable a través de gananciasy pérdidas", "préstamosy cuentas por cobrar", "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento"y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas" y "otros pasivos financieros".La clasificación depende del propósito para el cual se
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adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación
de sus activosy pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31de diciembre de2014,la Compañia mantuvo únicamente activos financieros en la categoría
"préstamosy cuentas por cobrar". En cuanto a los pasivos financieros, laCompañia solo mantuvo la
categoría de "otros pasivos financieros".Las características de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuación:

Préstamosy Cuentas por cobrar:representados en el estado de situación financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, compañías relacionadasy empleados. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a12meses contados desde la fecha del estado de
situación financiera.

Otros pasivos financieros:representados en el estado de situación financiera por proveedores y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a12meses contados a partir de la fecha del estado de situación
financiera.

2.4.2Reconocimientoy medición inicialy posterior:

Reconocimiento -

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociacióny se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medición inicial -

Los activosy pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañia valoriza los mismos como se describe a
continuación:

Medición posterior -

(a) Cuentas por cobrar:Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado utilizandoel método de la tasa de interés efectiva,
y son exigibles hasta 45 días, menos la provisión por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentascorresponden a los montos adeudados
por compañías relacionadas por transacciones comercialesy de financiamiento. Las transacciones
comerciales son exigibles por la Compañía en el corto plazo,y se registran a su valor nominal que es
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equivalente a su costo amortizado utilizando el método de latasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resulte inmaterial. Las transacciones de financiamiento se registran a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
"Ingresos financieros, netos".

(íií) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su
costo amortizado.

(b) Otros pasivos financieros:Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoría:

(i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
año o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan interesesy son pagaderos hasta90 días.

(ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por compras de servicios, que son exigibles en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2-4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrartodos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de queel deudor entre en quiebra o reorganización
financiera yla falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al31de diciembre de2014no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activosy pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas enel contrato se han
liquidado.

2.5 Impuestos por recuperar -

Corresponden básicamente a retenciones de impuesto a la renta efectuada a terceros. Cuando la
Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a resultados del año,
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2.6 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de diseño, materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuible s a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. Elvalor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para terminar su producción y losnecesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

2.7 Propiedades, plantay equipos -

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisición o construcción del activo. Losdesembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente.Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciación de las propiedades, plantas y equipos, es efectuada de acuerdo al método de línea recta.
Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de losactivos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equiposson las siguientes:

Tipo de bienes

Instalaciones
Mueblesy enseres
Equipos de cómputo
Vehículos
Maquinaria y equipos

Núm ero de años

5
5 a 10

3 a 7
5

5 a 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantay equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, plantay equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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2.8 Activos intangibles -

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables obien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Losactivos intangibles de la Compañía corresponden a costos incurridos por licencias de software para la
adquisición e implementación de los sistemas operativos, su amortización se la realiza por el método de
línea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los
mismos (5 años).

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantay equiposy activos intangibles) -

Losactivos sujetos a depreciación (propiedades y equipo) ysujetos o no a amortización (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeñosen los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

2.10 Impuesto a la renta corrientey diferido -

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuestoa la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales,excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devengacon base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al12%si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo de
impuesto a la renta", cuyovalor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el
0.2% del patrimonio,0.2% de los costos y gastos deducibles,0-4% de los ingresos gravables y0-4% de los
activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto ala renta definitivo, a menos que el
contribuyentesolicite al Serviciode Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo.

Página 14de 35



CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LTDA.

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAAÑo TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Durante el 2014 y 2013 la Compañía registró como impuesto a larenta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente.

Es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, se
reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 2S% hasta llegar al 22%
en el 2014.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocenen la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que sepuedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas
tnbutarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

2.11 Beneficios a los empleados

Beneficios sociales a empleados de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por
beneficios a empleados del estado de situación financiera ycorresponden principalmente a:

i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del1S% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales a empleados de largo plazo (Jubilaciónpatronal y desahucio):

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casosde terminación de la relación laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el
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veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Unidad deCrédito Proyectada y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa para del 9%anual(2013:7%)equivalente a la tasa de
rendimiento esperado por la empresa y la proyección de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un añoplazo reportadas por el Banco Central del
Ecuador, están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligacionespor pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones,incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Lasganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período en el que surgen. Loscostos de
los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Alcierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañía.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable
del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

2.13 Distribución de dividendos -

Losdividendos a los socios de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el quelos dividendos hayan sido aprobados por los
socios de la Compañía.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificación orebaja comercial que la Compañía pueda
otorgar.
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Venta de bienes -Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes;el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relación con la transacción
pueden ser medidos con fiabilidad,y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos
asociados con la transacción.

Ingresos por intereses -Los ingresos por intereses son registrados sobre una base detiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estadosfinancieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financieray los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

• Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada período, oen aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En casode que exista algún indicio se realiza
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los flujos
de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivoy una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valorneto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisión por pérdida por deterioro por ladiferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con ellfmite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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• Propiedades. plantay equiposy activos intangibles: La determinación de las vidas útiles de
depreciación de propiedades y equipo y los plazos de amortización de los intangibles que se evalúan
al cierre de cada año.

• Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial
de jubilación patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factoresde riesgofinanciero -

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor
económico de sus flujosy activosy, en consecuencia, sus resultados.

LaCompañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterizacióny
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la
Compañía, si es el caso.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Riesgosdemercado

(i) Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgode cambio por operaciones con
moneda extranjera, principalmente en euros.El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisición de inventarios en el
extranjero.

La Gerencia ha establecido una política que requiere que la Compañia administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que
surge de transacciones comerciales futuras, la Compañía utiliza, su posición en monedas
distintas a la moneda funcional (euros), en bancosy cuentas por cobrar a relacionadas. Nose
realizaun análisis de sensibilidad con respecto alasvariaciones en tipo de cambio de la
moneda funcional con respecto al euro considerando que durante el año2013únicamente se
realizaron compras de inventario y otros activos en euros por un valor inmaterial.
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(ü) Riesgo de precio y concentración:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente de
gravámenes en importaciones y la política de gobierno central que incrementa gradualmente
los mismos. Los impuestos podrían llegar a convertirse en uncomponente importante del
costo de los productos para la venta para aquellos productosque son importados para su
comercialización. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administración considera queel riesgo de precio es bajo puesto
que no se prevén cambios en las políticas del gobierno central.

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposición a la variación de
precios está relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte
de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los últimos
años debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de preciosy detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con elfin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmenteexisten políticas y procesos de
selección de proveedores. La Compañía ha suscrito con sus principales compañías
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario yde servicios.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(b) Riesgodecrédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales, compañías relacionadasy otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificación "A".

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

(e) Riesgode liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidezdecorto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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4.2 Administración del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son elsalvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generarretornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalanca miento al31de diciembre de2014 y 2013 fueron los siguientes:

Proveedoresy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar compañías relacionadas
Menos: Efectivo
Deuda neta

~ asra
(563,288) (467,502)

(71,689) (53,675)
13,752 8,627

(621,225) (512,550)

(1,771,145) (1,602,743)

(2,392,370) (2,115,293)

25.97% 24.23%

Total patrim onio

Capital total

Ratio de apalancamiento

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros -

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2014 2013
Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo 13,752 8,627
Activos financieros medidos al costo am ortizado
Cuentas por cobrar comerciales 22,351 277
Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 83,520 380,000 49,716 380,080
Cuentas por cobrar empleados 24,346 54,911
Total activos financieros 143,969 380,000 113,531 380,080

Pasivos financieros medidos al costo am ortizado
Proveedoresy otras cuentas por pagar 563,288 467,502
Cuentas por pagar a compañiasrelacionadas 71,689 53,675
Total pasivos financieros 634,977 521,177
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Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

6. EFECTIVO

Composición al 31de diciembre:

Efectivo en caja
Bancos(1)

2014

1,400

12,352

400

8,227

13,752 8,627

(1) Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales con un riesgo crediticio de MA-.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A continuación se muestra un análisis de antigüedad de los saldos al cierre de cada año:

.6.Qlá 2013

Porvencer 19,093 277
Vencidas
De181a360 días 3,258

22,351 277

8. CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Las cuentas por cobrar empleados se refieren principalmente a saldos de prestamos otorgados a los
trabajadores por US$24,346(2013:USS54,911).
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9. ANTICIPOS A TERCEROS

Composición al gr de diciembre:

Anticipo proveedores(1)
Gastosy seguros prepagados
Depósitos en garantía

2014

144,463
4,949
5,900

2013

167,901
2,775
5,900

155,312

(1) Los anticipos a proveedores se entregan principalmente a proveedores del exterior y son utilizados
para la compra de materia prima para la producción.

10. INVENTARIOS

Composiciónal 31de diciembre:

Inventario materias primas
Productos terminados
Inventario en tránsito
Repuestos
Provisión obsolecencia de inventario(1)

603,473
190,168

8,713
67,987

592,599
62,946
12,851
11,555

(22,000)

(1) Para el año2014la Compañía no presenta provisión por obsolescencia de inventario. El movimiento
de la provisión por obsolescencia de inventarios se detallaa continuación:

Saldo inicial 22,000

5,082
(27,082)

Incrementos
Consumos

Saldofinal
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CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LTDA.

NOTAS EXPUCATIV AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑo TERMINADO EL31DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresadoen dólares estadounidenses)

12. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición al31de diciembre:

Tota I corrien tezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

a.2..!..1. ~

311,645 212,068
3,790

251,643 251,644

563,288 467.502

Proveedores loca les
Proveedores exterior
Otras cuentas por pagar

13· SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIASy PARTES RELACIONADAS

Elsiguiente es un resumen de las principales transaccionesrealizadas durante los años2014y 2013con
compañías y partes relacionadas. Se incluyebajo la denominación de compañías y partes relacionadasa: i) las
personas naturales ojurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compañía, tienen control conjunto o influenciasignificativa(asociadas) y ii) personal clavede la
gerencia o administración.
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Composiciónal 31de diciembre de los principales saldos con compañías y partes relacionadas:

Relación Transacción 2014 ~

Cuentas por cobrar

Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cía. Uda Relacionada Comercial 27,122 27,129
SuperdeporteSA Relacionada Comercial 1,629 159
K-Misetas Deportivas KADEPOCía. Ltda. Relacionada Comercial 20 215
Eventsports S.A. Relacionada Comercial 280

281221 221Z83

Intereses por cobrar

Distribuidora Deportiva Dide S.A. Relacionada Financiera 45,960 15,338
Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cia. Ltda Relacionada Financiera 81Z82 61m

~~1~2 211233

Total Cuentas por cobrar a corto plazo 83,520 ~2,216

Cuentas por cobrar largo plazo

Distribuidora Deportiva Dide S.A. Relacionada Comercial 380,000 380,000
Confecciones Recreativas Fíbrán Cía. Ltda. Relacionada Comercial 80
Total Cuentas por cobrar a largo plazo 380,000 380,080

Cuentas por pagar

Confecciones Recreativas Fíbrán Cía. Ltda. Relacionada Comercial 24,603 46,188
Financiera

Administrativa
Inmobiliaria Investa S.A. Relacionada Comercial 46,729 6,858
Agencia de Viajesy Turismo 5 CC.A. Relacionada Comercial 272
Teleshop Cía. Ltda. Relacionada Comercial 35Z 35Z
Total Cuentas por pagar a corto plazo 211682 53,625

Lossaldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas con excepción de las transacciones financieras no
devengan interesesy son exigibles en el corto plazo.

El siguiente es un resumen de las principales transaccionesrealizadas durante los años2014y 2013con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:
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Sociedad ~ Tmn~!!~ión gQH 1Q!3

~
Confecciones Recreativas Fibrán Cía. Ltda. Relacionada Comercial 24,101 153,619

Financiera
Administrativa

Agencia 5 ontinentes Cia. Ltda. Relacionada Comercial 100
Inmobiliaria Investa S.A. Relacionada Comercial 32
Mundo Deportivo Medeport S.A. Relacionada Comercial 803
Teleshop Cía.Ltda. Relacionada Comercial 613

2!l,233 l:i:i,03!l

Yl:.u.I;aa..

Confecciones Recreativas Fibrán Cía. Ltda, Relacionada Comercial 4,421,748 3,28<},457
Financiera

Administrativa
Mundo Deportivo Medeport S.A. Relacionada Comercial 47,190 1,581
Superdeporte S.A. Relacionada Comercial 21,756 1,332
Marathon Casa de Deportes S.A. Relacionada Comercial 1,933 464
K-Misetas Deportivas KADEPO Cía. Ltda. 886 196
Eventsports S.A. Relacionada Comercial 412 13,663
Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cia. Ltda. Relacionada Comercial 5 6
Teleshop Cia. Uda. Relacionada Comercial 4,110
Distribuidora Deportiva Batisport Cia. Ltda. 125
Distribuidora Deportiva Dide S.A. !lo

~,~23,230 3,310,2~

Ingresos por intereses

Distribuidora Deportiva Dide S.A. Relacionada Financiera 31,247 31,046
Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cía. Ltda. Relacionada Financiera 2,238 2,224
Confecciones Recreativas Fibrán Cía. Ltda. Relacionada Comercial 222 28,462

Financiera
Administrativa

33,ZoZ 61,Z31

Gasto por intereses
Confecciones Recreativas Fibrán Cía. Ltda. Relacionada Financiera 6,241

Inmobiliaria Investa S.A Relacionada Financiera 1,528
1,528

Arriendos pagados

Inmobiliaria Investa S.A. Relacionada Comercial 38,3°!l r38,30~

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

A continuación se presentan los costos por remuneracionesy beneficios percibidos por los ejecutivosy
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados a131 de diciembre:

Sueldosy salarios
2013

85.925

Página26 de 35



CONFECCIONES SPORT CONPETENC CIA. LTDA.

NOTAS EXPUCATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAAÑo TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

En el año2013incluye un anticipo del bono gerencial que es obtenido de losresultados de la compañía.

14· IMPUESTOS POR PAGAR

Composiciónal 31de diciembre:

2014 2013

Retenciones de impuesto a la renta 2,113 7.495
Impuesto al valor agregado 55,434
Impuesto a la salida de divisas 333

57,547 7,828

15· IMPUESTOS

15·1 Impuesto a la renta -

Composición:

2014 2013

Impuesto a la renta corriente: 76,760 79,723

Impuesto a la renta diferido:
Generación de impuesto por diferencias temporales (5,784) 13.853

70,976 93.576
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15.2 Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta comente -

A continuación se detalla la determinación del impuesto a larenta corriente sobre los años terminados al
31de diciembre:

2014 2013

Utilidadantes delimpuestoa la rentay
participacióntrabajadores 306,255 584,345

Menos- Participacióna trabajadores (45,938) (87,652)

260,317 496,693

Menos:Otrasdeducciones (91,862)
Más:Gastosno deducibles(1) 88,593 93,909

Utilidadtributaria 348,910 498,740
Tasaimpositiva 22% 22%

Impuestoa la rentacausado 76,Z60 z9,z2a

Menos:Créditotributariopor Impuestoa laSalidade Divisas (22,657) (10,725)
Menos:Retencionesen la fuentedelaño (50,978) (36,177)

Impuestoa la renta por pagar 3,125 32,821

(1) Corresponde a: i) depreciación activos revaluados por USSS2,ISI (2013: US$39,786),ii) costosy
gastos no sustentados con documentos de ventas por US$ 13,394 (2013: US$16,922),y, iii)
jubilación patronal de trabajadores con antigüedad menor adiez años por US$23,048 (2013:
US$15,201).

15.3 Impuesto a la renta diferido -

El análisis de impuestos diferidos activosy pasivos al 31 de diciembre es el siguiente:

Im puestos diferidos activos:

Impuesto diferido activo que se recuperará despu és de12 m eses
1mpu esto diferido activ o qu e se recu per ar á den tro de12m eses

11,862

Im puestos diferidos pasivos:

Im pu esto diferido pasivo qu e se recupera rá después de12 m eses
1mpu esto diferido pasivo qu e se recu per ar á den tr o de12m eses

(6.451)

10,127 4,343
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El movimiento de la cuenta de Impuestos Diferidos es el siguiente:

Al1 de enero del 2013
Débitoa resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2013

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2014 10,127

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

Porprcpe dades Por Perdi:las
ulanta ;teguil!os I2I'OvisklDes Tributarias Total

mpue stos diferidos pasivos yactivos:

Allde enero de120J3 (13,131) 11,117 20,210 18,196
(Crédito)débito a resuka dos por impuestos diferidos 5,612 745 (20,210) (13,853)

Al31de dc e mbre de120J3 (7,519) IL862 4,343

(Crédito)débito a resuhados por impuestos diferidos 1,067 4,717 5,784

Al31de dc e mbre de12014 (6,452) 16,579 10,127

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes deimpuestos de los años2014y 2013se muestra
a continuación:

Utilidadantesdelimpuestoa larenta

2014 2013

260,317 496,693

2296 2296
57,270 109,272

13,706 (15,6<)6)

70,976 93,576

27% 19%

Tasaimpositivavigente

Efectofiscal delosingresosexentoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAI gastosnodeducibles
al calcularlagananciafiscal

Impuestoalarenta

Tasaefectiva

15.4 Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio deplena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Serviciode Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
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en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se
incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del próximo año conforme el noveno dígito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a larenta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

LaAdministración de la Compañía considera que:i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2013, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
año, estima que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2014. El estudio de
precios de transferencia del 2014 estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

15.5 Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la LeyOrgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al CódigoOrgánico
Tributario, a la LeyOrgánica de Régimen Tributario Internoy su Reglamento, al CódigoOrgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones y a la LeyReformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

• Modificación de la tarifa general de impuesto a la renta, enciertos casos.
• Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
• No deducibilidad de la depreciación correspondiente a la reva1uaciónde activos fijos;
• Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por:O regalías, servicios

técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promoción y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

• Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesión
o reaseguros;

• Extensión a10años del período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas.
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del país.

• Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

• Se establece la tarifay la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenación de accionesy otros derechos representativos de capital.

• Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entreel 22%y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

• Se fija en el 35%la tasa de retención en la fuente en remesas aparaísos fiscales.
• Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificación, marcación y rastreo de dichos bienes.

LaAdministración de la Compañia ha evaluado dichas reformas y considera que algunas de estas reformas
tienden a incentivar la inversión en industrias básicas y algunos sectores determinados, pero en su
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mayoría quitan recursos a la organización, dado el incremento en el monto a pagar por impuestos, debido
entre otros a los limites en la deducibilidad de gastos.

16. PROVISIONES

Composicióny movimiento:

Pasivos no corrientes
Jubilación patronal (1)

Desahucio (1)

Pagos,
u t il iza c ion esy

otros
Saldo al inicio Incrementos m ov im ien tos Saldoal final

218,787 2,331,750 2,397,531 153,006
10,782 46,289 46,695 10,376

229,569 2,378,039 2,444,226 163,382

145,975 51,409 197,384
4,885 3,250 8,135

150,860 54,659 205.519

Año 2014

Pasivos corrientes
Beneficios sociales
Otras provisiones

Año 2013

Pasivos corrientes
Beneficios sociales
Otras provisiones

Pasivos no corrientes
Jubilación patronal (1)

Desahucio (1)

167,166 1,463,813 1,412,192 218,787
10,412 44,35° 43,980 10,782

177,578 1,508,163 1,456,172 229,569

122,430 23,545 145,975
3,493 1,392 4,885

125,923 24,937 150,860

(1) Ver Nota17.

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONALy DESAHUCIO

El saldo de la provisión para jubilación patronaly desahucioal gi de diciembre de2014 y 2013,

correspondeal 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compañía.
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Losprincipales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013

Tasa de descuento 9.00% 7·00%
Tasa de incremento salarial 10.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2·50% 2·50%
Tasa de rotación 11.80% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7·9 7·7
Tasa de mortalidad e invalidez(1) TMIESS2002 TMIESS2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año2002.

Elmovimiento de la provisi6n para la jubilación patronaly desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilación
2014 ~

Desahucio
2014 2013

Al de enero
Costopor servicios corrientes
Costopor inter eses
Pérdidas/(ganancias) actua riales
Tra nsferencia de empIeados desde otras
empresas del grupo
Reduccionesy liquidaciones anticipadas

145,975 122,430
29,179 25,930
10,101 8,461
18,779 (4,541)

80

(6,650) (6,385)

197,384 145,975

4,885
814

322
2,160

3.493
660
230
510

(8)

8,135 4,885

Losimportes reconocidos en las cuentas de resultados del año y otros resultados integrales son los
siguientes:

Jubilación Desahucio
2014 201zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA3 2014 2013

Costopor servicios corrientes 29,179 25,930 814 660
Costopor intereses 10,101 8,461 321 230
Pérdidas/(ganancias) actuaria les 18,779 (4,541) 2,160 510
Transferencia de empleados desde otras em presas

80 (8)
del grupo
Reduccionesy liquidaciones anticipadas (6,650) (6,384) (46)

A31de diciem bre 51,409 23,546 3,249 1,392
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18. CAPITAL SOCIAL

Confecha 2 dejunio del 2014, la Junta Universalde Sociosaprobó realizar un incremento de capital por
U8$300,000, con lo cual el capital dela compañía ascendió a US$850,608.

Elcapital autorizado, suscritoy pagado de la Compañía es de U8$850,608 (2013: 550,608)y comprende
850,608 (2013: 550,608) acciones ordinarias de un valor nominal de U8$1 cada una.

19. RESERVASy RESULTADOSACUMULADOS

Reserva legal

Deacuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por10menos el 5% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reservaalcance el 20% del capital suscrito.La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIIF

Deacuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podrá ser distribuido entre los accionistas o socios, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido si las hubiereo devuelto, en
caso de liquidación de la Compañía a sus accionistas o socios.

Resultados acumulados

Losresultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Sociosy
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservasy cuentas patrimoniales de libre disposición de los socios.
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21. INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Composición:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

~ aaia

Interés ganado(1) 33,707 61,731
Otros gastos (5,312) (5,283)
Gasto interés (6,274) (1,528)

22,121 54,920

Ver Nota13.

22.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAEVENTOS SUBSECUENTES

Entre el31de diciembre de2014y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía,pudieran tener un efectosignificativosobre los estados
financieros o que requieran revelación.

****
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