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(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Vicunba Ecuador S.A. (en adelante “la Compania”), constituida el 21 de junio de 1921 con el objeto de
dedicarse a la fabricacién y comercializacion de textiles, es subsidiaria directa de Vicunha Textil S.A., una
entidad localizada en Brasil que posee el 91.16% de su capital social. Debido a lo mencionado
anteriormente, Vicunha Ecuador S.A. es una compania extranjera segun el Régimen comun de
tratamiento a los capitales extranjeros previstos en la Decisién 291 de la Comision del Acuerdo de
Cartagena, lo cual le permite remitir libremente sus utilidades al exterior, siempre y cuando se hayan
pagado los impuestos correspondientes.

Aprobacion de estados financieros

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia de la Compaiiia con fecha 6

de marzo del 2018 y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacién definitiva.

Situacién economica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, continuan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacidon y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también ha
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compariia considera que la situacién del pais no ha contribuido al crecimiento
esperado de sus operaciones, debido principalmente a la contraccion de la demanda en todos los mercados
que atiende. Se han seguido adoptando medidas de ahorro y reestructuracion de procesos con el fin de ser
mas eficientes con menos recursos. Adicionalmente, se marnitiene la estrategia de diversificacion de

productos de mayaor valor agregado y el foco en mercados mas rentables para poder captar mas clientes y
tener una mayor penetracién en el mercado.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financiercs. Estas politicas han sido disenadas en funcién a las NilF vigentes al 31 de diciembre
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del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacién de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el procese de aplicacion de las politicas contables de la Compania.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a

la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compania

La Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros.
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes.

La mayoria de las modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros. Ver nota 2.21

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado nuevas normas, asi como también

enmiendas y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacidon obligaioria para
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1de snero 209
1de enero 209

1de enero 200

1de enero 209
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1de enero 209
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La Compania estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas no son aplicables a sus operaciones. La
Administracion informa que, basada en una evaluacion general la implementacidn de la NIIF 16, tendria
un impacto significativo como se demuestra a continuacion:

La NiIF 16 se publicé en enero de 2016. El resuitado sera que casi todos los contratos de arrendamiento
se reconoceran en el estado de situacion financiera por los arrendatarios, ya que se elimina la distincion
entre el arrendamiento financiero y el operativo. De acuerdo con la nueva norma, se reconoce un activo
{el derecho de uso del bien arrendado) y un pasivo financiero para pagar rentas. Las tnicas excepciones
son los arrendamientos a corto plazo y de valor poco significativo.

La Compania arrienda una bodega para almacenamiento de telas y un local comercial para exhibicion de
productos bajo arrendamientos operativos no cancelables que vencen dentro de un periodo de 4 y 2 afios
respectivamente. Los contratos de arrendamiento tienen diferentes términos, clausulas de incremento y
derechos de renovacion. En la renovacion, los términos de los arrendamientos son renegociados.

La Compania ha revisado todos los acuerdos de arrendamientos considerando las nuevas guias
contables de arrendamientos en la NIIF 16. La norma afectara principalmente a la contabilidad de los
arrendamientos operativos de la Compaiiia. A la fecha de reporte, se tienen compromisos de
arrendamiento operativo no cancelables por US$1,829,683.

Los compromisos por pagos minimos de arrendamiento en relacion con los arrendamientos operativos no
cancelables se pagan de la siguiente manera:

2018
Dentro de un ano 483,884
Mas de un ano, pere no mas de cinco afos 1,345,799
Total de arrendamientos 1.829.683
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Para los compromisos de arrendamiento, la Compaiiia espera reconocer activos por derecho de uso de
aproximadamente US$1,572,229 el 1 de enero de 2019, pasivos por arrendamiento de US$1,624,531

(después de ajustes por pagos anticipados y por pagos de arrendamiento reconocidos al 31 de diciembre
de 2018).

Los principales juicios que aplicara la Compaiiia en el proceso de adopcion de esta nueva norma seran
los siguientes: a) aplicar una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con
caracteristicas razonablemente similares, b) los contratos de servicios que se analizaron bajo IFRIC 4 al
31 de diciembre del 2018, y en los que se concluyd que no cuentan con un arrendamiento implicito, no
seran considerados para el andlisis de transicion y c) para la determinacion de las tasas de descuento se

utilizara un enfoque basado en tasas corporativas cuya estructura esta basada en la tasa incremental de
préstamos vigentes.

La Compaiia estima que la utilidad neta antes de impuestos disminuya en aproximadamente US$30,385
para 2019 como resultado de la adopcion de las nuevas normas.

Los flujos de efectivo de operacién aumentaran y los flujos de efectivo de financiamiento disminuiran
aproximadamente en US$483,884 ya que el pago de la porcion principal de los pasivos por
arrendamiento se clasificara como flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento.

Se aplicara la norma desde su fecha de adopcién obligatoria el 1 de enero de 2019.

La Compaiiia tiene la intencién de aplicar el enfoque de transicion simplificada y no reexpresara los
importes comparativos para el afio anterior a fa adopcion.

Los activos por derecho de uso para los arrendamientos de propiedad se mediran en la transicién y en
adelante como si siempre se hubieran aplicado las nuevas reglas. Todos los demas activos por derecho
de uso se mediran al monto del pasivo por arrendamiento en la adopcion (ajustado por cualquier gasto de
arrendamiento pagado por anticipado o acumulado).

Moneda funcional y moneda dé presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la Compaiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia. A menos

que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre
disponibilidad.
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Activos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.21, desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacidn de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

2.5.2 Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea medido a valor razonable a través de resultados,
se reconocen los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

a) Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aguellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compafia clasifica sus instrumentos de deuda:

® Coslo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o perdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otros gastos, neto junto con las ganancias y pérdidas

cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
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movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonic a resultados y se reconocen en otros gastos,
neto. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deteriaro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

e Valor razonable con cambios en resullados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otros gastos, neto en el periodo en el que surgen,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene Gnicamente activos financieros clasificados
en la categoria de activos financieros medidos a costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Cuentas por cobrar comerciales”, “Otras cuentas por cobrar” y las “Cuentas
por cobrar companias relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su

valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el métaedo de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un periodo de cobro de
entre 90 y 120 dias aproximadamente. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiciones de créditos habituales. Debido al corto plazo de las cuentas por cobrar, la medicién a costo
amortizado es equivalente a su valor nominal.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el periodo en que dichas

transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el
activo.

2.5.4 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales la Compaiiia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF
9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion" que requiere que las perdidas esperadas en la
vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros. En el caso de la Compaiiia, este reconocimiento no representa un valor significativo.
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Desde el 1 de enero del 2018, 1a Compaiiia evalia las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 8 “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican,
segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii)
pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amaortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar” y las “Cuentas por pagar a
compaiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y

posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

a) Obligaciones financieras

| as obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado, neto de los costos
incurridos en la transaccion, Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado
utilizando las tasas de intereses pactadas; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de
los costos de la transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencion de créditos se reconocen como costos de la
transaccidn en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En el
caso de la Compaiiia las comisiones se registran el momento que se reciba el préstamo.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

b) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o0 menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide a su costo
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amortizado que en el caso de la Compaiia es equivalente a su valor nominal ya que son
pagaderas en plazos de hasta 90 dias.

¢}  Cuentas por pagar compaiiias relacionadas

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son obligaciones de pago por inventario de
materia prima y producto terminado adquirido de partes relacionadas en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un ano o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide a su costo

amortizado que es similar a su valor nominal ya que son pagaderas en plazos de 90 hasta 240
dias.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Los costos indirectos no distribuidos consecuencia de un bajo
nivel de produccion o existencias de capacidad ociosa se reconoceran como gasto del periodo. El valor

neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de produccidn de los productos terminados
usando el metodo de promedio ponderado. Las pérdidas por inventarios en mal estado o no apto para el
consumo, utilizacién o comercializacién se contabilizan como bajas de dichos inventarios contra
resultados del ejercicio, sustentados con actas notariadas de baja y destruccién de dichos inventarios.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
compra o importacién.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a la Renta.
Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del ano.

Propiedad, planta y equipo
Son registrados al costo historica, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a ia adquisicién o construccion

del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafriia y los
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costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes. Debido al tipo de operaciones de la Compania, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas Utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas Gtiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Edificios 27
Instalaciones 41
Maquinaria y equipo (a) 13,83
Muebles yenseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

(a) Se determina un promedio de afios de vida Util debido a que cada grupo de maquinarias tiene una
vida dtil diferente.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos y los grupos de activos no corrientes para su disposicion se clasifican como disponibles para
la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicién se considera cumplida anicamente cuando [a venta es altamente probable
dentro del periodo de un afo desde la fecha de clasificacién y el activo (o grupo de activos para su
disposicion) esta disponible para la venta en su estado actual.

La Compaiiia tiene la intencion de vender a través de gestores autorizados sus activos no corrientes
disponibles para la venta, mismos que se componen principalmente de maquinaria fuera de uso.

Los activos clasificados como disponibles para la venta son medidos al menor entre su valor en libros y el

valor razonable de los activos menos los coslos de venta. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la
Compaiiia ha clasificado como parte de este rubro maquinaria y repuestos fuera de uso.
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Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedad, planta, equipos y activos
no corrientes disponibles para la venta)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

La Compaiia evallda anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros, en el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017 se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no corrientes disponibles para la venta por US$
33,773 y US$157,025, respectivamente, esto debido a que la Compaiiia presenta dificultades para
colocar estos activos en el mercado.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Software

Las licencias adquiridas de programas informaticos son capitalizadas inicialmente al valor de los costos

incurridos en el momento de su adquisicion y adaptacién para su uso. Se amortizan bajo el método de
linea recta.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informéticos se reconocen
como gastos dentro del estado de resultados en el periodo en el cual se incurren.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta del afio comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El

Impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

{i) Impuesto a la Renta corriente: El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen el pago del “anticipo minimo de Impuesto a la Renta”,
en funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos
y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta corriente sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al
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(ii)

Servicio de Rentas Internas su devolucion lo cual poedria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

En el 2018 y 2017 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la tasa del afio 2018: 28% (2017: 25%) sobre utilidades gravables
correspondientes a la proporcién de los accionistas que se encuentran en paraiso fiscales y el
2018: 25% (2017: 22%) sobre el remanente de las utilidades gravables, puesto que este valor fue
mayor que el anticipo minimo.

Impuesto a la Renta diferido: El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la
Renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta
diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta pasivo se pague.

El Impuesto a la Renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes

y cuando los Impuestos a la Renta diteridos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.14 Beneficios sociales

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Paricipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la Renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
gastos de administracion y ventas en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio. Durante el afio 2018, la Compaiiia asumid los costos del beneficio en favor de los
empleados (Nota 18).

(i}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de la sequridad social; Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal, desahucio y otros beneficios de acuerdo con el contrato
colectivo (no fondeado): La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal,
normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en
los casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
tltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
Compaiia o empleador. Para ciertos empteados, amparados bajo contrato colectivo, la Compania

mantiene un plan adicional de beneficios aplicables en caso de que el empleado decida retirarse
voluntariamente.

La Compadia determina anualmente la provision para jubilacién patronal, desahucio y otros
beneficios de contrato colectivo, con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los resultados del aio aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado. Esta estimacion representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual del 7.72% para el 2018 (7.27 % en 2017), que es
equivalente a la tasa promedio de los bonos emitidos localmente que estan denominados en la
misma moneda en [a que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a
los términos de las abligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion actuarial, tasa

de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afo 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.14, la Compaiiia reconoce provisiones cuando: (i) la
Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i}
es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se
ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la

Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion.

Distribucidn de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce de! patrimonio y se reconoce como pasivo corriente al monto por
cancelar en los estados financieros en el periodo que son aprobados por los Accionistas de la Compaiiia.
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Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta

del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Efectos provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los efectos provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de informacidn
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Efectos provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor,
sdélo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

La Compairiia genera sus ingresos principalmente por la comercializacién local y exportacion de
productos de la industria textil, de manera principal de telas indigo y gabardina. Los ingresos comprenden
el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el curso normat de sus
operaciones, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier bonificacidon o descuento que la
Compaiiia pueda otorgar. No se considera presente ningtn elemento de financiamiento dado que las ventas

se realizan con plazo de crédito de hasta 120 dias, lo cual es considerado consistente con las practicas del
mercado.

La Compaiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compania basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente y condiciones
especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compania ha entregado los productos al
cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe
ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La
entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que
designe, en la ubicacién especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han
sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de
venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacién. Con la entrega de
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los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes. Las principales condiciones de venta que la Compania utiliza con sus clientes para las
exportaciones son bajo las condiciones de exportacion. Las ventas a clientes locales son la venta de
productos puesto en almacén de la Compaiiia o puesto en almacén del cliente.

Reconocimiento de costos y gastos

La Compaiia registra en el costo de productos vendidos todos los insumos consumidos en la preduccién
de telas. Las principales materias primas utilizadas, y que constituyen la mayor parte del coslo, incluyen
algodon, hilos y demas productos quimicos. Los cargos de mano de obra directa e indirecta son aquellos
relacionados con el personal de produccion exclusivamente.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Adopcidon de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros™

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tnicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo medelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacién, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en ofros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Peérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros son evaluados a medida que su calidad crediticia
cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y como aplica el
método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros que no
tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12
meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo).
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Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resuitado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como

instrumentos de deuda continian siendo medidos al costo amortizado. Estos instrumentos se revelan en la
Nota 5 a los estados financieros.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicidn presentadas de acuerdo

con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y lo presentado bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables.

Con base en lo anterior y segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia
decidié no re-expresar las cifras comparativas.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIiF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y a diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempefio, (iii} determinar el
precio de ia transaccion, {iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desempenio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de desempefio.

La Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15 para sus ingresos provenientes
de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una unica obligacion de desempefio, la entrega
de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control dei activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente sucede con la entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: a pariir del 1 de enero del 2018, la Compaiia aplica
el enfoque simplificado de la NIIF @ para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza
una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la

Nota 8 proporciona mas detalle. La Compaiiia reconoce una reserva para dichas pérdidas en cada
fecha de presentacién.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision era determinada por la gerencia
de la Compania, en base a una evaluacion de la antigedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del ano y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Propiedad, planta y equipo y activos no corrientes disponibles para la venta: la determinacién de
vidas utiles, valor residual y el deterioro de los activos fijos y activos disponibles para la venta que
se evallan al cierre de cada afo (Notas 2.9, 2.10 y 2.11).

Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacion patronal, desahucio y otros beneficios conternplados por la Compainia, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes (Nota 2.14).

Impuesto a la Renta diferido: el Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
meétodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la
Renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Valor neto realizable de los inventarios: que es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los gastos de comercializacidn, distribucion y otros relacionados directamente
con la venta. Cuando las condiciones de mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision por deterioro por la diferencia de valor. Las provisiones
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados del periodo en el que se causan {Nota 9).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Vicunha Ecuador S.A. considera que esta expuesto a
los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no controlados en la venta de

sus productos y que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacion
financiera de la Compania.
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Factores de riesgo operativo
Competencia:

La Compaiia enfrenta una competencia cada vez mas fuerte en el mercado en el que opera, por lo que
adapta permanentemente sus estrategias comerciales y ofrece productos innovadores que le permitan
lograr una diferenciacién frente a sus competidores y en consecuencia captar nuevos clientes. La
Compaiiia siempre esté en busca de incentivos a la industria local que permitan que sus productos se
comercialicen en igualdad de condiciones que las de sus competidores.

Cambios tecnologicos:

La industria de tela indigo en general no es un sector sujeto a rapidos e importantes avances
tecnoldgicos y a la introduccion de nuevos productos. Sin embargo, la Compaiiia al ser parte de un grupo
de compaiias multinacional se encuentra en permanente evaluacién de actualizacion tecnoldgica de su
maquinaria y equipos a efectos de incorporar nuevos productos al negocio.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracion de
riesgos de la Compaiiia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio
financiero; ademas se encamina a que las actividades con riesgo financiero esten sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicion y control.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, bajo altos estandares y procesos controlados conjuntamente con su casa matriz, que permiten

identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Vicunha Ecuador S.A., una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compafiia.

(a)  Riesgos de mercado
Riesqo de precio y concentracion

La principal exposicion a la variacion de precios y concentracion de la Compania esta relacionada
con la compra de algodén.

La Compaiiia se abastece de algodon proveniente de productores principaimente del mercado
internacional, suscribiendo con los productores compromisos de abastecimiento a largo plazo en
los cuales el precio se fija anualmente en funcion de la evolucion y proyeccion de los precios del
mercado internacional. El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto
que se acuerdan compras futuras por grandes volimenes por periodos de hasta 3 o0 4 meses.
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(b)

(c)

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge principaimente del endeudamiento de corto y
largo plazo de sus obligaciones financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, mientras que, el endeudamiento
a tasas fijas la expone al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compania, a través de sus oficinas corporativas, realiza monitoreo continuo de las tasas que se
ofertan en los mercados financieros con el fin de identificar a tiempo oportunidades de
financiamiento a un costo razonable.

Riesqgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la
Compainia a los tipos de cambio se relaciona principalmente con sus aclividades operativas.

Las operaciones en moneda extranjera se efectian a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por el Banco Central del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia realizé sus operaciones principales en délares de
los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros. La Compaiiia
no tiene operaciones con productos derivados para la cobertura de su riesgo de cambio por lo que
asume la exposicion a dicho riesgo de su posicion cambiaria.

Riesgos de credito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar,

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.

Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedentes de efectivo y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas financieras y a
proveedores locales y del exterior.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio,
clasificados en funcion del vencimiento contractual pactado con terceros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Menos de 1 aiio Mas de 1 afio

Al 31 de diclembre de 2018

Obligaciones financieras 16,187,751 6,580,399

Cuentas por pagar Proveedores y olras cuentas por pagar 4,403,237 -

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 22,192,920 -
Al 31 de diciembre de 2017

Obligaciones financieras 17,637,564 11,828,834

Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar 3,940,394 -

Cuentas por pagar a companias relacionadas 11,203,801 -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus Accionistas y mantener
una estructura de capital ptima para reducir el costo de capital.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2018 2017
Obligaciones financieras 22,768,150 29,466,398
Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar 4,403,237 3,940,394
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 22,192,920 11,203,901
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3,342,116) (5,382,276)
Deuda neta 46,022,191 39,228,417
Total Patrimonio 32,832,982 31,995,888
Capltal total 78,855,173 71,224,305
Ratio de apalancamiento 58% 55%

El incremento en el ratio de apalancamiento obedece a una disminucion de los saldos en caja en el afo
2018, los mismos que se vieron afectados por demoras en cobranzas en mercado externo y al desembolso
puntual de las cuotas de capital e intereses de las obligaciones financieras que mantiene la Compafiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacicon, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en dolares estadounidenses)

Activos financieros medidos al costo amortizado

B ectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar compaiifas relacionadas

Total activos financleros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cbligaciones financieras

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas
por pagar

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Total pasivos financieros

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corrients
3,342,116 - 5,382,276 -
12,652,202 - 11,925,235 -
1,278,393 - 1,406,971 -
6,149,071 . 4,236,633 -
23,421,782 - 22,951,115 -
16,187,751 6,580,399 17,637,564 11,828,834
4,403,237 - 3,940,394 -
22,192,920 - 11,203,901 -
42,783,908 6,580,299 32,781,859 11,828,834

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos. Con relacion a las obligaciones financieras es importante indicar que éstas estan

registradas bajo el costo amortizado utilizando tasas de interés vigentes en el mercado ifternacicnal.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Cosio de Gastos de Gastos de

2018 ventas administracion ventas Total
Consumo de materias primas 21,562,929 - - 21,562,929
Costo de productos 8,947,438 - - 8,947,438
Gastos de personal 7,034,889 2,470,031 921,139 10,426,059
Comisiones a terceros - - 504,008 504,008
Honararics profesionales 752,014 298,400 14,661 1,065,075
Impuestos y contribuciones 1,383 340,571 50,395 392,349
Seguros 231,638 21,282 56,338 309,258
Materiales y suministros 639,892 42,665 11,987 694,544
Publicidad 23,050 31,865 319,784 374,699
Bepreciacion 2,820,549 56,960 28,035 2,905,544
Cartera incobrable - - 113,425 113,425
Fletes y embalaje 7,161 3,214 37,707 48,082
Servicios basicos 753,519 25,080 6,612 785,211
Mantenimiento 162,548 100,744 58,494 321,786
Otros beneficios al personal 182,491 157,024 282,738 622,253
Otros 3,240,904 261,910 567.041 4,068,855

46.360.405 3.809.746 2,972,364 53,142,515
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Costo de Gastos de Gastos de

2017 y ventas administracién ventas Total
Consumo de materias primas 22,556,202 - - 22,556,202
Coslo de productos 5,450,931 - -

Gastos de personal 7,780,463 2,853,046 810,662 11,444171
Comisiones a terceros - - 323,114 323,114
Honorarios profesionales 862,201 366,340 47,768 1,276,329
Impuestos y contribuciones 2,395 358,644 9,245 370,284
Seguros 238,777 23,61 61,072 323,460
Materiales y suministros 609,489 88,707 7,829 706,025
Publicidad 40,112 67,935 217,308 325,355
Depreciacion 2,977,360 92,123 37917 3,107,400
Cartera incobrable - - 241,535 241,535
Fletes y embalaje 15,972 5,144 30,508 51,624
Servicios basicos 784,695 28,905 6,245 819,845
Mantenimiento 177,966 174,357 69,406 421,729
Otros beneficios al personal 341,452 136,523 59,186 537,161
Otros 3,079,186 295,366 569,799 3,944 351

44,917,201 4,490,701 2,491,614 46,448,585
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
018 2017
Efectivo en caja 4,550 4,287
Bancos locales y del exterior 2,828,231 4,533,821
Inversiones temporales (1) 509,335 844,168
3,342,116 5,382,276

(1}  Corresponde a inversiones de muy corto plazo, fundamentalmente overnights colocados en el Banco

del Pichincha.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

a) Composicion:

Clientes nacionales (1)
Clientes del exterior (1)

Provisién de cuentas incobrables

2018 2017

9,246,899 8,799,715
4,444 B79 4,196,197
13,691,778 12,995,812
(1,039,576) (1,070,677)
12,652,202 11,925,235

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los referidos créditos se encuentran garantizados en su
mayor parte con documentos comerciales de cobro inmediato (cheques bancarios y pagarés) e
hipotecas para garantizar el cupo de crédito otorgado a clientes.

b) Antigiedad.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la antigiiedad del saldo deudores comerciales, es como sigue:

2018
Porvencer
De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias 123,348
De 91 a 120 dlas

Miés de 120 dias

10,298,816
1,053,142
353,252

320,018

1,543,202

13,691,778

(1.038,576)
12.652,202

{-) Provision incobrables

2017
75% 9,728,008 75%
8% 1,560,787 12%
3% 481,205 4%
1% 50,582 0%
1% 40,650 0%
11% 1,134,680 9%
12,995,912
{1,070,677)
11,925.235

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 8 “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de incumplimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia
esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compania estimé que no era necesario considerar de
manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables que sustancialmente
afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compania ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:
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Vigente Menosde  Enre31y  Ene6ly  Ente91y  Misde 120

30 g0das  90das  120dis dias 1L

2018

Tasa de pérdida esperada 0% 0% 0% 0% 0% 67%

Cusntas por cobrar 10,298.816 1,053,142 353.252 123.348 320.018 1,543,202 13,691,778
Provisién de pérdida esperada . - = . - 1,039,576 1,039,576
2017

Tasa de pérdida esperada 0% 0% 0% 0% 0% 94%

Cuenias por cobrar 9,728,008 1,560,787 481.205 50,582 40,650 1,334,680 12,995.912
Provisidn de pérdida esperada - - - - - 1070677 1.070.677

c) El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:

2018 2017
Saldo inicial (detarminado bajo NIC 39) 1,070,677 832,085
Importes reexpresado en resullados acumulados - -
Saldos al t de enerc de 2018 1,070,677 932,085
Adiciones {Nota 21) 113,011 241,535
Recuperos (Nota 21) {144,112} (102.943)
Saldo final 1,039,576 1,070,677

En opinion de la Gerencia de la Compaiifa, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.

INVENTARIOS

a) Composicion:

2018 2017

Productos terminados 9,606,230 5,412,603
Productos en proceso 2,128,594 2,083,958
Materia primas 7,647,065 4,072,919
Repuestos y suministros 2,348,716 2,752,339
En transito 3,072,492 3,727,819

24,803,097 18,049,738
Menos - Provision por obsolescencia de inventarios y Valor
neto da realizacion (39,899) {213,643)

24,763,198 17,836,095
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b) Movimiento de la provisién de obsolescencia de inventarios:

2018 2017
Saido al 1 de enero 213,643 121,266
Incrementos 118,301 226,159
Reversos y/o utilizaciones (293.045) (133,782)
Saldo al 31 de diciemmbre 39,899 213,643
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2018 2017
Anticipos entregados (1) 426,402 718,083
Deudores varios (2) 851,981 688,878
1,278,393 1,406,971

(1) Corresponde principaimente a anticipos a proveedores del exterior por concepto de compra de
materia prima y repuestos por US$ 310,159 (2017: US$ 660,060)

(2) Corresponde principalmente a garantias entregadas por US$ 192,994 (2017: US$ 191,794), por
valores por cobrar al SRI por concepto de devolucién de impuesto al valor agregado e impuesto a la

renta por US$ 190,889 (2017: US$ 330,748), y anticipos de ISD por US$ 376,610 (2017: US$
49,659)
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12.

13.

VICUNHA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

2018 2017
Saldo inicial 910,053 991,876
Adiciones (1) 4,443 61,583
Amortizacion (146,770) (143,4086)
Total al 31 de diciembre 767,726 910,053

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a la adquisicién de licencias cuya
amortizacion se realiza en 3 afios.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2018 2017
Caorriente No Carriente Corriente No Corriente
Capital (1) {15,333,333) (6,580,399) {(17,137,672) (11,828,834)
Interés (2) (854,41B) - {499,892) -
{16,187.751) (6,580,399} (17.637.564) (11,828,834)
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VICUNHA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(2) Lacomposicion del interés por pagar es como se muestra a continuacion;

Acreedor 2018 2017
Banco Interamericano de Desarrollo A -LOAN {a) - 39,767
Banco Intaramericano de Desarrollo A-1 (c) 185,355 202,027
Banco Interamericano de Desarrollo B-1 (¢) 127,605 179,076
Banco Do Brasil (b) - 79,022
Banco Safra (b} 541,458 -
Total 854,418 499.892

(a)

(b)

{c)

Préstamo obtenido en abril del aifo 2011, destinado al proyecto de reestructuracion y
modernizacion de la planta de produccion. Este préstamo esta garantizado por su Casa
Matriz mediante un contrato a través del cual Vicunha Textil S.A. se compromete a soportar
financieramente a Vicunha Ecuador S.A. ante cualquier situacion que esta requiera. Las
principales obligaciones de Vicunha Ecuador S.A. son:

. Los fondos entregados por el Banco Interamericano de Desarrollo seran utilizados
tinicamente para cubrir los costos del proyecto.
La Compaiia debera mantener una participacion continua del negocio.
Mantener el titulo legal y valido de todos sus bienes, libre de todo gravamen que no
sean los gravamenes permitidos. No incurrir, asumir o permitir la existencia de
cualquier deuda del prestatario fuera de una deuda a corto plazo que no exceda el
equivalente de un millon de dolares.
La relacion de la deuda - patrimonio no debe ser superior a 1.5.
Se debe proporcionar al BID estados financieros auditados dentro de los ciento veinte
dias plazo después del final de cada afio financiero, los mismos deberan ser
comparativos al afio financiero anterior. Adicionalmente se debe entregar un
certificado de los auditores declarando que al realizar la auditoria no se ha identificado
ningn incumplimiento.

En enerc de 2016, la Compaiia contraté un préstamo por el monto de US$ 10,000,000 con
el Banco do Brasil Agencia New York, a un plazo de 710 dias y a una tasa libor a tres meses
y un interés anual del 3,52%, pagadero en dos cuotas anuales iguales.

En enero de 2017, la Compania firmé un adendum al contrato original por el cual el capital
total debe ser cancelado el 26 de enero de 2018. A esa fecha la Compaiiia realizo la
cancelacion total de esta obligacién y procedié a contratar un nuevo préstamo por el mismo

monto con el Banco Safra sucursal Luxemburgo a un plazo de 360 dias y a una tasa anual
de 5.75%.

Con fecha 21 de enero del 2019, la Compaiiia firmo un nuevo adendum al contrato original
con el Banco Safra, por el cual el capital total debe ser cancelado el 18 de febrero del 2020 y
a una tasa anual de 6.50% por el periodo adicional.

Obtenido en junio del afio 2015, destinado a la expansion de las operaciones de produccion
textil, incluyendo la adquisicién de maquinaria y equipo, el desarrollo de la mini planta
hidroeléctrica, la mejora de las instafaciones existentes, refinanciamiento de deuda e
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inversion en capital de trabajo. Dicho préstamo se encuentra garantizado por su casa matriz
- Vicunha Textil S.A. Las principales obligaciones de la Compaiiia son similares a las
obligaciones del préstamo descrito en el literal (a) anterior.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
2018 2017
Acreedores comerciales (1) 2,454,522 2,187,979
Provisiones 325,732 300,956
impuestos pendientes de devolucién (2) 483,379 860,300
Otros 1,139,604 591,159
4,403,237 3,940,394

(1}  Se originan principalmente por compra de bienes y prestacion servicios locales y del exterior. El
vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compania en lo que se relaciona con
proveedores locales se ubica en un rango entre 30 y 60 dias, en proveedores del exterior se utiliza
un plazo promedio entre 60 y 90 dias y en el caso del algodén la mayoria de las negociaciones son
realizadas con un plazo de 240 dias.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde principalmente por acreditaciones temporales
realizadas por el Servicio de Rentas Internas respecto de reclamos de devolucién de Impuesto al
Valor Agregado de los anos 2011, 2016 y 2017.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones mantenidos durante los anos 2018 y 2017 con
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las entidades con accionistas
comunes, con pariicipacion accionaria significativa en la Compania:

a) Saldos:
Socledad Relacién Transaccién 2018 2017

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Vicunha Distribuidora - Brasil Fillal Venta de producto terminado 4,039,974 1,274,180
Vicunha Argentina S.A. Filial Venta de producto terminado 1,019,483 2,150,430
Vicunha Paru Filial Venta de producto terminado 1,479,083 265,656
Vicunha Textil S.A.- Brasil Matriz Venta de producto tarminado 49,018 399,660
Vicunha Méxco Filial Venta de producto terminade 1,224,093 -
Vicunha Colombia Filial Venta de producto terminado 1,337,420 146,707

6,149,071 4,236,633
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Cuentas por pagar a compailas relaclonadas

Vicunha Dsitributdora - Brasil
Vicunha Textil S.A - Brasil
Vicunha Uruguay S.A.
Vicunha Netherlands
Acclonistas minaritaros

devengan intereses.

b} Transacciones:

Socledad

Ventas

Vicunha Distribuidora - Brasil
Vicunha Argentina S.A.
Vicunha Peru

Vicunha Textil S A - Brasil
Vicunha México

Vicunha Colombia

Importaciones de inventario
Vicunha Distribuidora - Brasil
Vicunha Uruguay S.A.

Vicunha Texil S.A - Brasil
Vicunha Netherlands

importaciones en transito
Vicunha Uruguay S.A.
Vicunha Textil $.A - Brasil

Anticipos recibidos
Vicunha Distribuidora - Brasil

Filial Anticipo y compra de inventarios 2850926 .
Matriz Comprade materia pima y1ela 4,909854 2041505
Filial Comprade materia prima 4223421 8,968,899
Fitial Comprade matera prima 17463 .
Accionistas Dividendos por pagar B1256 83,497
22,92,920 11203,901
Las cuentas por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas tienen vencimientos a corto plazo y no
Relacién Jransaccién, 2018 2017
Exportacién producto terminado Comercial 6,216,668 4,742,005
Exportacién producto terminado Comarcial 5,583,705 7,342,582
Exportacién producto terminado Comercial 2,094,340 974,69
Exportacién producto terminado Comercial 3,209,840 4,585,788
Exportaciéon producto terminado Comercial 1,224,083 -
Exportacion producto terminado Comercial 1,250,026 203,183
19,678,672 17,828,259
Importaciones inventario Comercial 28,117 -
Importaciones inventario Comercial 16,124,497 14,817,006
Importacionas inventario Comercial 6,338,671 4,547,490
Importaciones inventario Comaercial 125.675 .
22,816,960 19,364,496
Importaciones inventario Comercial 1,041,778 1,594,750
Imponaciones inventario Comerclal 502.088 920,751
1,543.864 2,515,501
Anticipo compra de inventarno Comerclal

2,822.809

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiiias relacionadas
son equiparables con transacciones realizadas con terceros no relacionados.

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compania incluye como miembros clave a ia Direccion General, Gerencia
Financiera y Comercial; los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la gerencia

se detallan a continuacion:

Sueldos y salarios
Beneficios a corto plazo
Beneficios a largo plazo
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16. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Composicién;
2018 2017
Exporiacidn de tela 29,159,058 28,731,756
Ventas locales de ela 17,010,191 22,592,607
Ventas de tela importada 6,242,074 4,443,373
Otros 4,234,061 2,229,083
56,645,384 57,996,819
17. IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperar -
Composicidn:
2018 2017
Crédito tributario IVA 1,356,955 821,393
Crédito tributario Impuesto a la Renta del aiio - 264,917
Retenciones de VA 3,494 1,008
Impuesto a la Renta afos anteriores 427,670 790,113
1,788,119 1,877,432
(b) Impuestos por pagar -
Composicion:
2018 2017
Retenciones en 1a fuente de VA 96,634 66,603
Retenciones en la fuente de Renta 36,055 31,075
Impuesto a |a renta anual 5,078 -
137,767 97.678
(c) Situacion fiscal -

La Compania ha sido fiscalizada hasta el afio 2014 y ademas existen glosas pendientes de resolucion de

acuerdo al siguiente detalle:
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Monto
Contraparte involucrado en Descripcién del proceso y estado actual

US$

El acta de determinacion No. 1720120100233 fue expedida

el 29 de agosto del 2012 y esta relacionada con

Servicio de Renta determinacion del Impuesto a la Renla del afio 2009. La
Internas 361,247 Administracion de la Compania decidié impugnar dicha acta

de determinacion y los Abogados a cargo de dicho proceso

han confirmado que se espera resultados favorables para la

Compaiia.

Mediante tramite No. 117012010RREC000999 la
Administracion de la Compafiia interpone el reclamo para
devolucién del anticipo de impuesto a la Renta pagado en el

- afo 2008. En el acta de determinacidn relacionada con el
Sewllr;":tc:ag‘ea?enta 72,261 Impuesto a la Renta del afio 2009, la Administracion
Tributaria acepta la aplicacidn y utilizacién del mencionado
crédito tributario, sin embargo, el acta de determinacion
relacionada con Impuesto a la Renta del aio 2009 se
encuentra en etapa de impugnacion.

El acta de determinacién No. 17201824900014234 fue
expedida el 10 de enero del 2018 y esta relacionada con

- determinacidn del Impuesto a la Renta del afio 2014. La
Sewllcnl ;?ﬁagema 204,156 Administracion Fie la Compania decidio impugnar dicha acta
de determinacion y los Abogados a cargo de dicho proceso
han confirmado que se espera resultados favorables para la
Compaiia.

En resolucién No. 117012017RDEV124268 de fecha 7 de
septiembre del 2017 resuelve aceptar parcialmente el

. reclamo de retenciones en la fuente por US$63,158 en lugar
Sew'ﬁ: ;Je(rﬂr:eaI:en!a 141,834 del valor inicialmente so|ici_tado que ascendia a la suma de
US$239,227.05 por retenciones en la fuente del ano 2012.
La Administracion de la Compania decidié impugnar dicha
resolucion.

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
de Impuesto a la Renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores a la presentacion
de la declaracién de Impuesto a la Renta. La Administracion, en base a los anélisis realizados por sus

asesores legales externos, la probabilidad de éxito es alta, por lo tanto, no se ha registrado ninguna
provision por contingencias.
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Movimiento del Impuesto a la Renta -

2018 2017
Impuesto a la Renta corriente: 811,072 687,262
Impuesto a la Renta diferido (1):
Generacion de impuestos por dif erencias temporales (335,024) 211,430
476,048 898,692

(1) Originado por las diferencias temporales entre las bases contables bajo NIIF y las bases tributarias.

A partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de Impuesto a la Renta y
comparar este valor con el monto del Impuesto a la Renta; el mayor de los dos valores constituird un
pago definitivo del Impuesto a la Renta causado, el cual se debera mostrar en los resultados de dicho
afio, siempre y cuando la Administracion de la Compafiia decida no solicitar al SRI la develucion del
exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos en la legislacion vigente.

Conciliacion contable - tributaria del Impuesto a la Renta Corriente

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la Renta corriente sobre los afios terminados
al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017

Resultado integral del afo antes de paricipacién laboral e

impuesto a la renta 1,896,285 3,464,157
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
Menos - Paricipacién trabajadores (284,443) (519,623)
Mas - Gastos no deducibles (1) 354,609 340,278
Mas (menos) - Gastos (Ingresos) no deducibles temporales (2) 1,340,095 {132,959)
Menos - Otras partidas conciliatorias (62.298) (27,979)
Base Imponible para la determinacion del Impuesto a la Renta 3,244,248 3,123,874
Tasa impositiva del Impuesto a la Renta 25% 22%
Impuasto a la Renta causado 811,072 687,262
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 611,914 479,883
Impuesto a la Renta causado mayor al anticipo determinade 199,158 207,379
Mas- Saldo del anticipo pendiente de pago 274,265 158,379
Menos- Anticipos del afo, ISD, retenciones y crédito tributario afos

anteriores (468,345) (630.675)
Crédito tributario de Impuesto a la Renta del gjercicio 5,078 (264.917)

(1) Al 31 de diciembre del 2018 incluye principaimente US$218,985 relacionado con provisiones
varias, US$36,774 (2017: US$139,269) asociado con provisiones de jubilacion patronal de los
empleados, US$ 31,564 (2017: 45.035) por pérdida en venta de activos fijos.
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(2) Al 31 de diciembre del 2018 incluye principalmente US$ 708,647 relacionado con provisiones
actuariales reconocidas como no deducibles por cambio en la normativa legal vigente;
US$(188,376) (2017 US$ 84, 209) por la provision de valor neto de realizacién de inventarios, US$
280,333 (2017: US$ (262,493) por mediciones de activos no corrientes mantenidos para la venta,
US$ 539,490 (2017: US$581,773) por otras diferencias temporales y aplicacion de deduccién por
amortizacion de perdidas tributarias de anos anteriores en el afio 2017 por US$(536,448).

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 para
efectos del estudio o US$3,000,000 para efectos del anexo. Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del afio posterior conforme el noveno digito del RUC. Adicionaimente exige que en su declaracion de
Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de actlivos, pasivos, ingresos y egresos.

A |a fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compaiia no cuenta aun con el mencionado
estudio que le permita determinar la eventual existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de impuesto a la renta contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018. Este
estudio es requerido por la Administracion tributaria en el mes de junio de cada afo; sin embargo, debido
a que las transacciones del ano 2018 son similares a las del ano 2017, que ios resultados del estudio del
ano anterior no arrojaron ajustes y en que el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores externos en esta materia para las transacciones del afio 2018 no arroja ajustes, la Compaiia no
preve impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Iimpuesto a la Renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial (1,517,977) (1,306,547)
Impuestos diferidos activo:
Impuestos diferido activo que se recuperara dentro de 12 meses 156,870 (105,796)
impuestos diferidos pasivo:
mpuestos diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses 178,154 {105,634)
Saldo de impuesto diferido, neto (1,182,953) (1,517,977}

E! movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
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Impuesto diferido Neto
Activo Pasivo
Al 1 de enero del 2017 354,193 (1,660,740) (1,306,547)
Débito a resultados por impuestos diferidos {105,796) {105,634) (211.430)
Al 31 de diciembre del 2017 248,397 (1,766,374) {1,817,977)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 156,870 178,154 335,024
Al 31 de diciembre del 2018 405,267 {1.588.220) (1,182.953)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Detericdo de

Deterioro da . Por activos Por "
Coentas  mentaros  ProwsdatSD X000 disporibles  propiedades y °°5"g‘dl ) T:mmmu Tota
comerclales sponibles para laventa equipos cu J
parala wenta

impuesios diferidos pashos y acthos:

Al 1 de enero de 2017 100,180 38218 . 7,768 (74,409)  (1,586,331) - 118,018 (1,306,547}
Crédito / (débito) a resultados por impuestos dikcddos 26,592 26.238 - {40,607) {21,831} (83,804 - {118,018) {211,430)
Al 31 ge diciembre del 2017 126,782 64,454 - 57,162 (96.240)  (1.670,135) . . (1.517.977)
Crédito / {débito) a resultados por impuestos dileridas {36.028) {47,094} 54,387 B.442 1,641 116.514 177,162 - 315,024
Al 31 de diciembre dal 2018 90.754 17,360 54,387 65,604 {34,599) {1,553,621) 177162 - {1.182,953)

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

+ Remisicn del 100% de intereses, muitas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionaimente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, de seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

¢ Dividendos considerados como ingresos exentos a menos que el beneficiario efectivo sea una

persona natural residente en Ecuador y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

e Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.

» Se establece el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.
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Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afo y se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucidén del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
afios desde la fecha de pago, o la devolucidn o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 arios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacién
del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la
inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacion patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compaiia considera que el principal efecto se
reflejara en las nuevas disposiciones referentes a la deducibilidad de las provisiones para jubilacion
patronal y desahucio. El impacto de este cambio para el afio 2018 se presenta en el literal ) de esta
nota. La Companiia ha hecho uso del beneficio de remision para algunas obligaciones vencidas de
valores menores.

BENEFICIOS SOCIALES
Pagos utllizaciones
Saldo al Inicio Ingrementos /o reversos, Saldp al final
Afg 2018
Participacidn trabajadores 519,623 284,443 {519,623) 284,443
Beneficios sociales (1) 382,551 1,016.677 {1.004,027) 395.201
902.174 1.301.120 !1 .523.650! 679,644
Afg 2017
Pasivos corignies
Parnticipacion trabajadores - 519,623 - 519,623
Beneficios sociales (1) 351,712 1,085.454 (1,054.615) 382,551
351,712 1.605.077 _(1,054.61 5! 902.174

(1)

Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuano sueldos y vacaciones.
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OBLIGACIONES SOCIALES - JUBILACION PATRONAL, DESAHUCIO Y OTROS BENEFICIOS DE

CONTRATO COLECTIVO

El saldo de la provisién para jubilacidn patronal, desahucio y otros beneficios de contrato colectivo al 31
de diciembre de cada afio, corresponde al del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que a dichas fechas se

encontraban prestando servicios para la Compania.

a) Composicidn:

Al { de enero

Costo por servicios corrientes
Costo financiero
Pérdidas/{ganancias} actuariales
ORI

Benelicios pagados

Costos por servicias pasados
Reducciones y liquidaciones
anticipadas

Al 31 de diciembre

Jubilacién

Otros beneficios de

Desahucio colectivo

b) Las principales hipdtesis actuariales fueron:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de monalidad & invalidez (1)

Tasa de rotacion (promedio)

Vida Laboral Promedio Remanente

c}  Elmovimiento en el resultado del ejercicio:

Costo par serviclos corrientes
Costo tinanclero

Coslos por setvicios pasados
Reducciones yliquidacionas
anticipadas

Al 31de diciembre

Tolat
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
5,098,234 4,871,897 680,508 548,350 375,681 76,673 6,162,423 5,496,920
300,882 367,439 48,026 152,453 72,351 7,120 421,259 527,012
356,048 186,087 48,164 32012 27,312 4,686 431.524 222,785
345,392 93,839 57,285 172,576 {103.977) 52,685 298,700 319.200
(106,406} (258,097) (124,643) (216,883} (19,545) {42,389) {250.594) {517,369)
- S J - - 276,906 - 276,906
(33,937} {163,031) - {33,937) (163,031)
—5.980213 5.098.234 717.340 688,508 35_1_& 375.681 7.029.375 6,162,423
2018 2017
7.72% 7.27%
1.50% 1.50%
2.00% 2.00%
TM IESS 2002 TM IESS 2002
13.09% 12.99%
6.21 6.49
Jubilacién Desahucio Contrato colectivo Tolal
209 207 208 2017 208 207 208 207
300,882 367439 48,026 52,453 72,351 7,20 421259 52700
356,048 86,087 48,54 Jz0r 273e 4,686 431524 222,785
- - - - - 276,908 - 276,906
(33.937) (163,031 . (33.937) {863,039
622983 390.485 96.80 184,465 99,663 288,72 BB B46 863672

El andlisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacién patronal, desahucio y contrato colectivo a los

cambios en tas principales hipdtesis es ponderado.

Pagina 46 de 49



20.

21.

VICUNHA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

aclo an | rovislon Jubilacién Patr., Desahucio y Contrato Colectivo
Camblos en hipdiesis Incremeanto Disminucién
panal:) 2017 2018 2017 2018 2017
uss % uss % Uss % Uss %
Tasa de descuento (+/) 0.5% (+/) 0.5% 50,096 2% 044,685 74% (88,284) -3%  (1,226,297) -B4%
Futuro incremento salarial (+/+) 0.5% (+/-) 0.5% 54,230 2% 1,237,419 B84% (92,600) -3% (933,138) -74%
Expectativa de vida 1 aiio 1 afic 29,238 -4% 504,913 70% (30,859) 4% (420,925) -65%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio de algunas hipdtesis (tasas de descuento,
incremento salarial y expectativa de vida) mientras todas las demas hipotesis se mantienen constantes.
En la practica, esto es poco probable que ocurra, y [os cambios en algunos de los supuestos pueden
estar correlacionados. En el cdlculo de la sensibilidad de la obligacién correspondiente a los supuestos
actuariales bajo el mismo método (valor presente de las obligaciones por beneficios calculados con el
método de crédito unitario proyectado al final del periode del informe) se ha aplicado como en el calculo
del pasivo por beneficios definidos reconocidos en el estado de situacion financiera,

Los métodos y tipos de hipotesis utilizados en la presentacion del analisis de sensibilidad no cambiaron
en comparacion con el método anterior.

CAPITAL SOCIAL

Mediante escritura publica del 1 de octubre del 2014, la Compania incrementé su capital societario en
US$2,238,465, pagados mediante compensacién de pasivos por US$2,044,791 y aportes en numerario
por US$193,674, dicho incremento fue inscrito en el Registro Mercantil el 21 de diciembre del 2014, con

lo cual el capital quedo constituido en 17,500,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada
una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

a) ReservaLegal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aino a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

b) Resultados acumulados - Efectos provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los efectos provenientes de la adopcion de las Normas internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Efectos provenientes de
la adopcion por primera vez de las “NIIF", como un saldo acreedor, que sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.
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c) Reserva facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,

previa disposicién de la Junta General de Accionistas.

GASTOS FINANCIEROS

Composicion:
2018 2017
Intereses por créditos externos 1,526,735 1,703,556
Descuentos otorgados por pronto pago 70,010 526
Otros costos financieros 98,740 225918
Comisiones bancarias 43917 39,528
1,739.402 1,969,528

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
a) Contratos de Adquisicion
Materia prima (Algodon)

La Compafia mantiene contratos de compra de algodon con Vicunha Uruguay S.A., compaiia

relacionada. Dicho acuerdo le permite a la Compaiia abastecerse de materia prima para la produccion.
Cabe recalcar que por cada contrato se establecen distintos precios en funcién a la calidad y al peso en

libras. La forma de pago generalmente es de 240 dias plazo, a partir de la fecha de facturacion.
b)  Planta Hidroeléctrica

Permisos de operacion

La Compaiia mantiene un contrato con el Consejo Nacional de Electricidad “*CONELEC" el cual le
concede el permiso de operar como propietario de una planta de generacién de energia hidroeléctrica. El

permiso tiene una vigencia de 50 anos a partir del 21 de diciembre de 2007.

Suministro de Energia Eléctrica

La Compania mantiene un contrato con la Empresa Eléctrica Quito en donde se establece que esta se
obliga a suministrar a la Compaiiia el servicio de energia eléctrica con todas las prerrogativas previstas
en las leyes y reglamentos correspondientes. La validez del contrato es de un afo a partir de la fecha de
instalacion del servicio y este se ira renovando automaticamente hasta que una de las partes exprese lo
contrario. El contrato establece la entrega por parte de la Compaiiia de una garantia que equivale a un

valor de un mes de consumo.
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Concesion de Agua
La Compania mantiene un acuerdo con la Empresa Publica del Agua a través del cual se le concede el
derecho de aprovechamiento de las aguas para el proceso de generacion de energia eléctrica. Los

valores a cancelar por este concepto consisten en dos tarifas: una por el uso de aguas para riego por
US$243 y otra por US$20,768 por el uso del agua para la generacién de electricidad.

GARANTIAS

A continuacién, el detalle de garantias constituidas al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

2018y 2017
Valor Valoren
avallio libros
Entidad Tipo de Garartia uss uss
Textilia S.A. Hipoteca abierta {1) 2.538,907 _ 2,538,907

(1) La Compaiiia mantiene en garantia la Hacienda Vindobona (donde se encuentra localizada la
Planta de generacién Hidroeléctrica) a favor de Textilia S.A. {compaiiia relacionada) por sus

posibles obligaciones asociadas al otorgamiento de flujos de financiamiento para la operacion del
negocio.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de eslos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

o W W
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