La Internacional VS. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011y 2010
‘Expresadas en D6lares de E.U.A.

1. OPERACIONES -

La Compafiia fue constituida en el Ecuador el 21 de junio de 1921 como una sociedad anénima. A partir del 1
de junio de 2007 el 64,584% de las acciones fueron adquiridas por Textilia S. A. (compafifa brasilefia), mediante
un contrato de compra-venta de acciones, el cuél tuvo ia garantia personal de los ex-aocion_istas, a efectos de -

. garantizar el cumplimiento de Ias’obliéaciones asumidas en este contrato -por el periodd de revocacioén. Los
accionistas vendedores otorgaron én calidad de garantia a Textilia S,‘ A. el saldo de 2,162,426 qhe contabilizé la
Compafifa en cuentas por pagar, y que correspondian a pasivos a favor de Inmobiliaria del Pacifico IMPACSA
S A., Seisinmo S. A., Procesadora Algoddnera La Chonta S. A., Supeﬁex S. A asl cdrﬁo. dividendos de los
‘accionistas vendedores aun no entregados por la Cdmpéﬁia. El propdsito de esta garantia inicial es cubrir -
eventuales contingencias que pudieran presentarse por efecto de transacciones en obligaciones de periodos
anteriores. Al 31 de diciembre de 2011 todavia se mantiene el 50% de esta garantia por 1,081,213 mas una
tasa de interés convenida (Ver nota 17).' v,Est'e saldo s'e liquidara en junio de 2012, 5 afios después de la fecha
de la negociacion de las acciones (Ver ’hyota 17). h

“En junio de 2010 Textilia S. A. transfiri6 sus acciones a Vicunha Textil S. A. (que pertenece.al m‘ismo'grupo
econdmico), siendo actualmente subsidiaria de esta compafila_brasilefia, la cual es parte de un grupo
economico cuyas matrices finales son Rio Purus Participacoes S. A. y CFL Participacoes S: A. de Brasil.

El objeto social de la Compafiia principalmente la fabricacién de tela Indigo asi como su venta y
comercializacion.

La Compaiifa no efecttia revelaciones por segmentos ya que su Unica linea de negocio representa la fabricacién
y comercializacién de tela indigo.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En
opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de la Companté es Lulumbamba 1354 y Misién Geodésica, San Antonio de Pichin'cha,

2. BASES DE PRESENTACION .
Los presentes estados financieros de la Compaﬁia al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de acuerdo
con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Conséjo de Nommas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y represéntan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales. ; '
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Para todos los perfodos anteriores y hasta el ejercicio ﬁnalizado el 31 de dlClembre de 2010 lncluswe la

- Compatifa prepard sus estados financieros de acuerdo con préctlws contables lowles generalmente aceptadas
(PCGA locales). Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 son los
primeros estados financieros que la Compaﬁla ha preparado de acuerdo con las NIIF. La Nota 6 mcluye la.
informacién sobre cémo la Compafifa adopté las NIIF por primera vez.

La Corﬁpanla ha adoptédo las normas intemacionales de inforn'iacibn financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de
2011, por lo cual la fecha de transicién a estas normas ha sido el 1 de enero de 2010. Los estados financieros
de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de propiedad, planta,
equipo, mobiliario y vehiculos que se encuentran valorados al costo revaluado como costo atribuido por ser muy
cercano al Valor Razonable menos la depréci'a'cién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor,
obligaciones financieras que se preséntan a costo amortizado; y los beneficios sociales de largo plazo que son
valorizados en base a métodos actuariales.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS ]
Las pnnclpales politicas de contabilidad aphcadas por la Compafifa en la preparacién de sus estados
financieros son las suguuentes

a) ‘Efectivo y eq'ulvalentes de efectivo - ,
El efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado consolidado de situacion -
financiera incluyen el efectivo y ‘equivalentes al efectxvo y Ios depésltos a corto plazo con pIazo de
vencimiento de 3 meses o menos.

Para los fines del estado de flujos de éfecth)b, el efectivo y equivalentes al efectivo_cdnsisten enel efecth)o
y las colocaciones a corto plazo como se las definio precedentemente, netos de los descubiertos bancarios
utilizados. : ' - ‘

b) l Instrumentos financleros:

Reconocimiento y medicién inicial - .

Los activos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como activos financieros al valor razonablev
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segtn oorresponda La Compaitila determlna la clasmcaclén de los
activos financieros al momento del reconocrmlento mtc:al :

Todos los activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas, en el caso de los
activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con camblos en resultados, los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los ~activos financieros de la Compafila incluyen efectivo e inversiones a corto plazo, deudores
comerciales, compafifas relacionadas y ofras cuentas por cobrar.
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Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance general,
cuando se tiene el derecho legal de compensaﬂos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y canoelar el paswo snmulténeamente

A la fecha de los estados financieros, la Compafila clasfﬁca sus instrumentos ﬁnancleros en las siguientes
categorias definidas en la NIC 39: (i) préstamos y. cuentas por cobrar, (i) pasivos financieros, (i}
inversiones disponibles para fa venta, segiin sea apropiado. La Gerencia determina la clasificacuén de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos méas relevantes de cada
categoria aplicables a la Compafila se describen a continuacién:

Medicién Posterior —

i)

Préstamos y cuentas por cobrar v

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar comresponden a aquellos activos. ﬁnancaercs :
con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por
cobrar comerciales se reconocen por el importe‘ de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por barte del cliente. De acuerdo a
polltlcas de la Compatiia se oonsmera como plazo de crédlto promedlo para las ventas realizadas, un
plazo de 90 dias.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no se descueritan. La Compafiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto -
facturado debido a que la transaccuén no txene costos significativos asociados.

La provisién para. cuentas de cobranza dudosé sé establece' si existe evidencia objetiva de que la
Compafifa no podré recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales dela
venta. Para tal efecto, la Gerencia de la Compafiia evalda periédicamente la suficiencia de dicha
provisién a través del analisis de antigﬂedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en

“base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Compafila y en base a sus probabilidades de

recuperacién en cada caso.

La provisién para cuentas de cobranza dudosa se reglstra con cargo a resultados mtegrales del
ejercicio en que se determine su necesndad

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, este procedimiento permite estimar razonablemente la
provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente ¢l riesgo de
pérdida en las cuentas por cobrar segin las condiciones del mercado. :

Activos financieros disponibles para la venta — inversién en acciones v
Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio. Las inversiones en
titulos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican ni

‘como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Después del
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reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles ‘para la venta se miden por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en la
reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la venta; hasta que la inversién se
da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una génahcia
operativa o se considera como un deterioro del valor de fa inversiéon, en cuyo caso la pérdida
-acumulada se reclasifica al estado de resuitados i'ntegrales como un costo financiero y se elimina de
la reserva respectiva. Los intereses ganados por las inversiones en titulos de deuda disponibles para
. la venta se calculan utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva y se reconocen como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales.

Cuando se reclasifica un activo financiero fuera de la categoria de disponible para la venta, cualquier
ganancia o pérdida previa relacionada con ese éctivo que se haya reconocido en el patrimonio, se
amortiza' en los resultados integrales a lo largo de la vida restante de la inversién, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo amortizado y los
flujos de efectivo esperados, también se amortiza a lo largo de la vida restante del activo, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina que el activo registra un
deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica entonces al estado de
resultados integrales. :

Baja en cuentas ; )
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

«  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos ﬂujoé de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan
transferido sustanciaimente todos los ﬁesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
(b) no se hayan ni transferido ni retenido -sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

- Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los n'eSgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya transferido
el control sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Compatifa sobre el activo. ' '

Deterioro del valor de los activos financleros ‘

Al cierre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafila evalia si existe alguna evidencia objetiva

de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un

activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si

existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o més eventos ocurridos
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después del reconocimiento inicial del activo (el “evento qué_causa' la pérdida”), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre os flujos de»efectivo futuros estirnados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede éstimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podﬂa incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores 0 un grupo de deudores
‘se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la prbbabilidad de que se declaren en quiebr’a u adopten ofra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asli como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en
" las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financleros

" Reconocimlento y medlclén Iniclal
Los pasivos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como pasivos ﬁnancneros al valor razonable
con cambios en resultados. préstamos y cuentas por pagar 0 como denvados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun oorresponda ‘La Compama determuna la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccién directamente
atribuibles. '

A|v31 de diciembre de 2011 y de 2010, los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, obligaciones financieras y otras obligéciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar sdn obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocids. Se presentan a su valor razonable, el cual corresponde a
su valor en libros tras determinar que no existen intereses implicitos en relacién a los plazos de los valores
de pagos. Para esta determinacién Ia; Cpmpéﬂia considera 45 dias como plazo normal de pago. Las
obligaciones financieras y otras obligaciones se valorizan al costo amortizado.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compafifa tehga
el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obﬁgacionés’ por mas de doce meses después de la
fecha del balance general. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

De las categorfas definidas en la norma, al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Comparila no mantiene
activos ni pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados ni inversiones a ser- mantenidas
hasta su vencimiento.
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c)

- Medicién posterior :
Al reconocimiento inicial, La Compaﬁla no deslgné pasivos financieros como al valor razonable con
- cambios en resultados.

Deudas y préstamos que devengan interés

Después del reconocimiento inicial, las deudas y - préstamos que devengan intereses se miden
posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconacen en el estado de resultados integralés cuando los pasivos se dan de baja, como asl

" ‘también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efeétiva. El costo -
- amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o

los costos qué sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de
interés efectiva se reconoce como costo ﬁnanci'erq en el estado de resultados integrales.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obltgacnén especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado 0 cancelado 0 haya vencido. ‘

Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo. sobre el ‘qu‘e se informa, el valor razonable de los instrumentos
financieros que se negocian en mercados activos se determina por refereriéia a los precios cotizados en el
mercado, o a los precios oo'tiza'dos; por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones
largas y precio de vehta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccién.

Para los instrumentos financieros que no se négocian én 'mércagios activos, el valor razonable se
determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado recientes. entre'part'e's, interesadas y debidamente informadas que actien en
condiciones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros instrumentos
financieros que sean esencialmente s1m|lares el anélisis de valores descontados de ﬂUjOS de efectivo y
otros modelos de valoracion.

Inventarios- .

Los inventarios comrespondientes a matenas primas, repuestos y suministros, estén valorados al costo
promedio, los cuales no exceden su valor de realizacién. Los inventarios de producto en proceso y
producto terminado, estan valorados al costo estandar, los cuales se ajustan al costo real y no exceden a
su valor neto de realizacién. Lai determinacion y revision del costo estandar se realiza cada mes, segin
cambien los costos de las materias pn'mas éonforme a la politica de la Compafifa. Los inventarios en
transito estan valorados al costo de importacién mas los costos relaclonados a la nacionalizaci6n, los
cuales no exceden a su valor neto de realnzacxén

Los costos de productos terminados |nc|uyen costo de matenales mano de obra y costos |nd|rectos

‘basado en la capacidad operativa.
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d)

e)

El valor neto de reahzacnén se deterrmna en base al precio de venta en el curso ordtnano del negocio,
menos los costos estimados de tenmnacnén y venta. '

La estimacién de inventario de Iento movimiento 'y obsoleto es realizada como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que’consid'era .un anélisis individual y del valor de uso de cada partida. La
provisién para obsolescencia se carga a los res_ultados_ integrales del afio.

Inversiones en acclonos—

Al-31 de diciembre de 2011 y de 2010, las inversiones en acciones que mantiene la Compafila, no
constituyen subsidiarias ni asociadas y se muestran al costo. Estas inversiones cormresponden a
participacién minoritaria. " .

Pagos anticipados- ,
Corresponden principalmente a segUros, .arriendos y otros servicios pagados pof anticipado que se

.amortizan en linea recta en base_a la vigencia del contrato.

Propledad planta, equipo, mobliario y vehlculos -

La propledad planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al costo revaluado como
costo atribuido por ser muy cercano al Valor Razonable menos la depreciacién acumulada y las posubles’ '
pérdidas por deterioro de su valor. A partir de la adopcioh por primera vez de NIIF la Compafiia fij6 su
politica de costo de adduisicién para sus activos fijos. Ese costo incluye los costos por préstamos
relacionados con proyectos de construccién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requnsntos :
para su reconocmiento Los terrenos no son objeto de depreciacion.

El costo de adquisicién incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y cualquier otro costo
necesario para llevar a cabo la inversion. Las obras en curso incluyen el costo de mano de obra que se
origina durante !a etapa de construcqién. ' ‘

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los -proyectos
estan listos para la puesta en marcha y son impitalizados al elemento del activo correspondiente.

Los intereses y otros gaétos financieros incurridos, y directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos cualificados, se capitalizan. Los‘activos cualiﬁpados, son aquellos que requieren la

. preparacién para estar en condiciones de uso. Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 existen intereses

capitalizados por 331,213 y 36,995 respectivamente.

Los costos de mejoras que repfesehtan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, 0 una

~ extension de la vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los

requlsitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.
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El valor residual deb la propiedad es parte del costo de adquisicién del terreno.

Los terrenos se registran de forma i'ndependiente' de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida dtil indefinida, por lo tanto no son objeto de
depreciacion. ‘ ’ ’ :

La propiedad, pléhfa. equipo, mobiliario y vehiculos excepto terrenos se deprecian desde el momento en
, que los bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los

afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva. »

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, que son:

Aftos
Edificios - o
Instalaciones” - 41 -
" Maquinaria y equipo - » . ‘(a)' 13.53
Muebles y enseres ' _ . 10
Vehiculos
Equipo de computacién

(a) Se determina un promedio de afios de vida util debido a que cada grupb de maquinas tiene una vida Util diferente.
Cada grupo de méaquinas y la vida util fueron determinados por un perito en el afio 2009.

El valor residual de estos activos, la vida util y' el método de depreciacion seleccionado son revisados y

ajustados si fuera necesario, a la fecha qe cada balance general para asegurar que el método y el periodo
" de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas
. de propiedad, planta y equipo.

Un componente de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier'ganancia 0 pérdida resultante al momento de

dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de ia venta y el importe
en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
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)]

g)

h)

_ reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta. comparacuén se reg|stra con oargo

o] abono alos resultados mtegrales segun corresponda.

Costos financleros - : . _
Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicién, oonstmcc:én o produccién de un activo
que nécesariamente requiere un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitaliza como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se -
registfan como gastos en el periodo en que se incurren, los costos financieros corresponden a intereses y
otros costos en los que incurre la entidad, relacionados con los préstamos obtenidos.

Deterioro de activos no financieros- v ,
Los activos sujetos a amortizacién sé someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia
objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el
importe en libros no puede ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdlda por deterioro por el
exceso del lmporte en libros del activo sobre su valor recuperable. .

La Compafia ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido' eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

. Provisiones y pasivos contlngentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaﬂla hene una ‘obligacién presente (Iegal o implicita)
como resultado de un.evento pasado y es probable que se reqmeran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma Las provisiones se

‘revisan a cada fecha del estado de situacion ﬂnanmera y se ajustan para reﬂejar la mejor estimacién que

se tenga a esa fecha.

Obligaciones por beneficios post empleo- :

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacién a la fecha del estado de situaci6n financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el rﬁétodo de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados ubsando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al Iérgo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios de retiro, Ia‘esﬁmacién estd sujeta a variaciones que podrfan ser
impdnantes. El efecto, positiydo negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,

~ se registra directamente en resultados.
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Particlpacién a traba]adores en Ias utllldades-
La participacién a trabajadores se reglstra en los resultados del afio como. parte de los costos' de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferldo-
El gasto por impuesto a la renta del afio, mcluye tanto el impuesto a la renta comente como el impuesto a -

la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto é pagar),

A correspondiéntes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por €l irriporte que se estima
' recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de impuesto a la renta empleada para Ia

determinacién de dichos lmportes son las que estuvieron wgentes ala fecha de cierre de cada ejeI'CICIO

_impositivo.

El importe de los activos y/o-pasivos por impUesto diferido se calbula uti’lizando el método del pasivo, sobre

» las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y paswos y los importes en libros segun los

estados ﬁnanmeros

. Los pasivos por impuesiOS diferidos son reconocidos por fas diferencias temporales imponibles
. Los activos por.impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y.
 pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compafila genereksuﬁc'ientes ganangcias fiscales contra las cdales puedan
’ corﬁpensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parciaimente.
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaliian en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la exnstencpa de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad. o ‘ '

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta Vigentes

a Ia fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto

. a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgamca de Réglmen Tributario Interno, y sus reformas, que en

este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se

relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.
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Reconocimiento de ingresos- . .

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los bensficios econémicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compafila y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del
momento en qUe se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
lmpuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la ‘propieda'd se hayan sustancialmente transferido al conipraddr,’
lo cual ocurre, por lo general, al momento'de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compafifa
provienen principalmente de la comercnahzacnén y exportacnén de productos de la industria textil de manera
principal de telas indigo.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes. ‘ '

Los ofros ingresos operacionales corresponden a la venta de excedentes y desperdicios de hilos y telas y
otros ‘ingresos no operacionales como la venta .de activos y de productos agricolas, son reconocidos
cuando es probable que los beneficios econbmlcos asociados a la transaccién ﬂuyan a la Compafiia'y el
monto de mgreso puede ser medldo conﬁablemente y forman parte de los ingresos de actividades
ordinarias. :

Reconocimiento de costos y gastos-

_El costo de ventas, que corresponde al costo de produccion de los productos que comercializa la

Compafifa, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simulténea al reconocimiento de los
ingresos por la oorrespondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medlda que se devengan, mdependlentemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacnonan

Conversién de moneda extranjera

La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financieros de la Compafiia es el
Délar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador. Las tranéacciones en
moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compafiia a las tasas de cambio de sus respectivas
monedas a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en m'oneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. Todas las diferencias se imptitan al estado de resultados integrales.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Corhpaﬁla requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos ‘
informados y la revelacion de pasivos contin’gentés al cierre del perfodo sobre el que se informa. En este.
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éenﬂdo, Ié incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimacién para deudores comerclales .
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencna de la Compatiia, en base a una evaluacnén
de la antlgaedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para

-cuentas-dudosas se carga a los resultados mtegrales del aﬂo y las recuperaciones de cuentas prowslonadas se

acredltan a otros ingresos.

_Estimaclén para Inventarlpé de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada como resultado
de un estudio efectuado por la Gerencla que considera la experiencia hlsténca de la industria y aquellos
productos identificados como danados

Vida dtil de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se registra al costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida Gtil estimada de dichos a¢ﬁ\}osl En aquellos casos en los que se puedan determinar
que la vida dtil de los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso.entre el valor en libros neto y el valor

. de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el

12

uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones.de uso futuro de los activos. La Compafila revisa
anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de !arga vida cada vez que los eventos o camb|os enlas
circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado

Deterioro de activos ;
La Compatfifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de

‘activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican

ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados integrales del periodo.

Impuestos .

La determinacion de las obligaciones y gastos por lmpuestos requnere de interpretaciones a la legislacién
tnbutana aplicable. La Comparifa cuenta con asesorla profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sbbre asuntos tributarios. Aln d.gando la Compama considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario
(Servuclo de Rentas Internas), en la mterpretaclén de normas, que pudleran requerir de ajustes por |mpuestos
en el futuro.

Obligaciones por beneficios post-empleo _ «

El valor presente de las obligaciones de planes de peﬁsién se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones-actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que i
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones‘incluyen la determinacion de la tasa de descuento,
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los aumentos salariales futuros, los Indices de mortalidad y los aum_entos futuros de las pensiones. Debido a la

' ;omplejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones pof

beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento. el perito considerd las tasas de interés de bonos corporativos de

. alta calidad y/o calificacién de crédito, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los

plazos de las respectwas obligaciones por planes de pension.

El Indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas pbr el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salanos y penslones se basan enlos lndlces de inflacién futuros esperados para el pals.

Provisiones , ,

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provusmnes los desembolsos reales pueden dlfenr de los importes reconocldos ongmalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar est4 basada en la mejoi' estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obiigacién, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la

. fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y co_nsultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las

- Normas emitidas que la Compaﬂla posublemente aplicara en el futuro. La Compafiia tiene la mtencuén de

adoptar esas Normas cuando entren en wgenma si es que les son aplicables.

a) NIC12 l_mpuestos alas gananclas — Recuperacién de actlvos subyacentes

" La modificacién aclaré la forma de detéminaciéh del impuesto diferido en el caso de las propiedades de _
inversién medidas por su valor razonable. La modificacién introduce una presuncién, que admite prueba
en contrario, segun la cual el impuesto diferido sobre las propiedades de ihversién medidas segun el
modelo de valor razonable de la NIC 40, deberia determinarse en funcién de ‘que el importe en libros del

" activo se recuperara a través de la venta. Asimismb, la modificacion introduce el requerimiento de que el

impuesto diferido sobre los activos no depreciablés que se miden segun el modelo de revaluacién de la
NIC 18, se calcule siempre bajo la presuncién de la venta del activo. La modificacién tiene vigencia para

~ los perfodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2012.

b) NIIF .7 Instrumentos financleros: Informacién a revelar — Transferenclas de activos financleros
La modificacion requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros transferidos pero no dados
de baja en cuentas, a fin de que el usuario de los estados financieros comprenda la relacion entre esos
activos financieros que no han sido dados de baja en cuentas y los pasivos financieros asociados a ellos.
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La modificacién también requiere revelar informacion acerca de la implicacién continuada de la entidad en
los activos financieros no dados de baja en cuentas, para permitir que el usuario eval(e la naturaleza de
esa implicacion continuada y los riesgos asociados a la misma. La modiﬁcacién tiene vigencia para los
perfodos anuales que se inicien a parﬁr del 1 de julio de 2011. Esta modificacién afecta Unicamente la
informacién a revelar y no tiene efecto sobre la situacion financiera ni sobre el rendimiento financiero de la
Compafiia. ' ' ‘ '

c) NIIF 9 Instrumentos financleros: Clasificacién y medicién
La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar la NIC 38, y
se aplica a la clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros segun se los define en laNIC 39. La
Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. En las
etapas subsiguientes, el IASB abordaré la contabilidad de coberturas y el deterioro del valor de los activos
financieros.

Se espera que este proyecto culmine‘durante 2012 se considera que la adopcion de la primera etapa de la
NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificacion y medicién de los activos y pasivos financieros de la
Compafila. La Comparia cuantificara el efecto junto.con las demas etapas, cuando se las emita, a fin de
presentar una vision integral. o ' ’ '

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)

Estos estados financieros correépondientes al ejercicib _ﬁnaﬁzédo ‘el 31 de diciembre de 2011 son los primeros
estados financieros que la Compafifa ha preparado de acuerdo con las Nlf. Para los perfodos anteriores y
hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, la Compafiia prepar6 sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados locales (PCGA locales).N/C 1.23

Por Ioltanto, La Compariia ha preparado estados‘ financieros que cumplen con las NIF vigentes para los
perfodos finalizados al 31 de diciembre de 2011 y con posterioridad, junto con la informacion comparativa
correspondiente al 31 de diciembre de 2010 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, segun se describe en la

~Nota 3 (Resumen de politicas contables significativas). Como parte de la preparacién de estos estados

financieros, el estado de situacion financiera de apertura fue preparado al 1 de enero de 2010.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la ‘Compaﬂia para rééxpresar el estado de situacién
financiera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2010,

. ypor el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos préparados de-acuerdo con los PCGA locales.

+ Exenclones aplicadas v
"~ La NIIF 1 le permite a las entidades que adoptan las NIIF. por primera vez optar por determinadas
exenciones al principio de aplicacion retroactiva establecido en ciertas NIF.

Los terrenos y edificios que no son propiedades de inversién, maquinaria y equipo e instalaciones, se
registraron en el estado de simacién financiera preparado de acuerdo con los PCGA locales sobre ia base
. de revaluaciones realizadas al 31 de diciembre de 2008. La Compafiia opt6é por tomar esos valores como
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costo atribuido a la fecha de transicién, por cuanto se consideré que esos valores eran sustancialmente
comparables a los valores razonables a esa mlsma fecha. '

La Comparila ha aplncado las dlSpOS!Clon% transntonas de la NIC 23 Costos por Préstamos y ha caputahzado
los costos por préstamos en activos cuya construccién hubiere comenzado a partir de la fecha de transicion.

La Compaﬂia ha designado los instrumentos de patrimonio sin cotizacién mantenidos al 1 de enero de 2010
como inversiones financieras disponibles para laventa. -

La Compaﬁfa ha optado por reconocer la totalidad de ganancias y pérdldas actuariales en el periodo de
transicién, en base a la exencién prevista en la NIIF 1.

e Estimaciones .
Las estimaciones reahzadas al 1 de enero y al 31 de diciembre - de 2010 son coherentes. con las
estimaciones realizadas para las mismas fechas segun los PCGA locales (luego de los ajustes realizados
para reflejar cualquier cambio en las politicas contables), salvo para las s|gwentes partidas en las que la
aplicacién de Ios PCGA locales no requmé una estimacioén:

b Planes de pensiones y otros beneﬁciospost—empléo;' »
P Activos financieros disponibles para Ia‘ven't%a — instrumentos de patrimonio sin cotizacion.

Las estimaciones fealizédas por la ;Compaﬁia para determviharlestbs importes segin las NIIF reflejan las
condiciones existentes al 1 de enero de 2010, la fecha de transicion a las NIIF, y al 31 de diciembre de 2010.

~ Como pérte del proceso de adopcion de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).en el
Ecuador, el 1 de enero de 2010, en cumplimiento >oo_n lo dispuesto por la Superintendencia de Compatfifas,
de acuerdo a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciembre de 2008 ha requerido a las
Compafifas que tengan un activo total mayor a 4,000,000 al 31 de diciembre de 2007, que adopten las NIIF
a partir del 1 enero de 2011. '

A fin de cumplir con la legislacion .ecuatoriana, la Compania ha édoptadb las Normmas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2011. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha
de ftransicién y se registran todos los ajustes a ios activos y pasivos mantenidos bajo los principios de

- contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador _contra el rubro “ajustes de primera addpcién” en el
patrimonio.

Hasta ei afio terminado ef 31 de diciembre de 2010, la Compafifa prepar6 sus estados financieros de acuerdo
con los principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador. Los estados financieros por el afio
temiinado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros que la Compafifa ha preparado de
acuerdo con las Normas Intemnacionales de Informacion Financiera-(NHF). En la preparacion de estos estados
financieros bajo NIIF, la Compafiia ha considerado como fecha de transicién el 1 de enero de 2010 y. en
consecuencia, ha ajustado la informacién de dicho afio de acuerdo con las NIIF.
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Las notas explicativas brindan una descripcién detallada de las principales diferencias entre los Prihcipios de
Contabilidad Generalmente Aceptados- en el Ecuador y Normas Intemacionales de Informacion Financiéra
(NIIF) aplicadas por la Compatfiia y el impacto sobre el patrimonio al 31 diciemb_r_‘e de 2010 y 1 de enero de
2010, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 20‘i0,‘ ver Nota 6.5 (numerales (a) y (b)). Asimismo, como
parte del proceso de adopcién de NIIF la Compafifa identificé algunos ajustes que no se originan de una
diferencia entre ambas normativas, por lo que son reclasificadas como ajustes a la normatividad anterior y son
explicados como parte de las notas antes mencionadas. ’

6.1 Reconclliacién del estado de situacién financiera-
a) La reconciliaciéon entre el estado de situacién financiera bajo los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de transicion a NIIF)
se detalla a continuacién: ' : ’

_ Al1deenero’
- de 2010 Ajustes , Al 1 de enero

bajo PCGA primera Reclasificacio de 2010 bajo
Notas Ecuador . adopcién " -nes © NNIF '
Activos '
Activos corrientes: . )
Efectivo y equivalgntes de efectivo 64 Db) - - ‘ . 2,172,138 - . 1,504,442 3,676,580
Valores e inversiones negociables 64 b) g - 1,841,698 : - (1,841,698) -
Deudores comerciales, neto 6.4 b) 9,093,516 - (1,535,151) 7,558,365
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 6.4 b). ‘ - . - 394,361 394,361
Otras cuentas por cobrar, neto o 64b) - P - 1,063,572 1,063,572
Inventarios, neto "~ 64 b) . 9,310,926 - (287,821) 9,023,105
Impuesto a la renta ‘ 6.4 b) . - - 398,176 398,176
_ Pagos anticipados : 7 64,081 - - 64,081
Total activos corrientes g 22482359 - (304,119) 22,178,240
Activos no corrientes: )
Propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos,
neto ’ 6.4 a) ) ' 23,435,702 .- 1,523,640 267,368 25,226,710
Activos intangibles, neto ‘ 64b) - - 20,454 20,454
Inversiones en acciones 6.4 a)(3) ‘ 216,412 47,890 16,296 280,598
Otros activos : ‘ - ' - - -
Total activos no corrientes ‘ " ‘ 23,652,114 1,571,530 304,119 - 25,527,762
Total activos ‘ : v 46,134,473 1,571,530 - . 47,706,002
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Paslivo y patrimonlo neto
Paslvos corrientes:

Obligaciones financieras .

Otras obligaciones .
Acreedores comerciales y ofras cuentas por
pagar _

Cuentas por pagar a compafilas relacionadas

Pasivos acumulados

" Total paaNos corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones financieras

Otras obligaciones

Cuentas por pagar largo plazo

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
; ‘Obligaciones por beneficio post erhpleo

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

‘ Total pasivos

Patrimonio neto:

"Capital social
Reserva legal

Otras reservas

‘ Reserva por valuacion
Ajustes de primera adopcion
Resultados retenidos

) Total hatrlmonlo neto

Total pasivos y patrimonio neto

. Notas

6.4 b) -

64 b)

6.4 b)
6.4 b)

6.4 b)
6.4 b)
6.4 b)

6.4 a)(4)

6.4 a)(2)

6.4 a)(5)

6.4 a) (6)

AI 1.de enero '

de 2010 Ajustes Al 1 de enero
_bajo PCGA primera Reclasificacio de 2010 bajo

Ecuador .  adopcién - -nes NIIF
62,521 . . 62,521
' 936,274 936,274
6,380,738 - (4.248.874) 2,131,864
. - 3.856.832 3,856,832
780,280 - (544.233) 236,047
7223539 N - 7,223,538
10,031,443 - - 10,031,443
- - 1,081,212 1,081,212
10,472,072 - (10,472,072) -
: - - 9,390,860 9,390,860
12,901,819 241,443 - 3,143,262
: - 2,274,695 - 2,274,695
23405334 . 2,516,138 - 25921472
30,628,873 2,516,138 - 33,145,010
6,201,446 - - 8,201,448
. 311,829 - - 311,829
126,018 - . 126,018
10,232,251 (10,232,251) . -
‘ - 7,921,699 - 7,921,699
(1,365,944) 1,365,944 - .
15,505,600 (944.608) - 14,560,992
46,134,473 1,571,530 - 47,706,002

b) La reconciliacién de los saldos del estado de sitﬁacién financiera al 31 de diciembre de 2010 se

presenta a continuacion:
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Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Valores e inversiones negociables
Deudores comerciales, neto

Cuentas por ;:obrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar, neto

Inventarios, neto

Impuesto a la renta

Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Otras cuentas por cobrar, neto
Propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos,
neto ’
Activos intangibles, neto

Inversiones en acciones
Total activos no corrientes

Total activos
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Notas

6.4 b)
6.4 b)
6.4 b)

64 b)

6.4 b)

6.4 b)

6.4 a)(1)

6.4 a)(3)

" Al 31 de

diclembre de Al3de
. 2010 Ajustes . dictembre do
bajo PCGA primera "Reclasificacio 2010 bajo
Ecuador adopcién -nes NIIF
1,777,748 - 10,472,794 12,250,542
10,488,544 - (10,488,544) -
. 13,293,635 - (2,653,433) . 10,640,202
- - 267,550 267,550
- - 2,136,725 2,136,725
9,783,435 - - 9,783,435
- - 264,907 264,907
49,976 - - 49,976
35,393,338 - - 35,393,337 .
79,308 ; ; 79,398
. 29,106,316 1,703,862 (27,142) 30,783,036
- - 27,142 27,142
232,708 47,890 . 280,598
29,418,422 1.751.752 - 31,170,174
64,811,760 1,751,752 - 66,563,511




Notas a los estados financieros (continuacién)

Al 31 de
diclembre de ) Al 31 de
2010 Ajustes diciembre de
bajo PCGA primera  Reclasificacio . 2010 bajo
Notas ~ Ecuador adopcion -nes NIlF
Pasivo y patrimonio neto o
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por ) :
pagar o : ) ' 8,052,287 - (4,859,257) 3,193,030
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas - o ) . - - 5,655,224 5,655,224
Pasivos acumulados v ‘ 4,370,403 - «(787,385) 583,038
Total pasivos corrientes 9,422,690 - 8603 9,431,292
Pasivos no corrloni:oa: _ ) . (
Obligaciones financieras ' 25,000,000 © - - - 25,000,000
Ofras obligaciones o 1,089,814 : - (8602 1,081,212
Obligaciones por beneficio post empleo 6.4 a)(4) 3,244,222 317,404 1 3,561,625
Pasivos por impuestos diferidos 6.4 a)(2) S - 1,990,998 - 1,990,998
Total pasivos no corrientes . 29,334,036 ' 2,308,402 © (8,603) 31,633,835
Total pasivos ‘ ) » 38,756,726 2,308,402 - 41,065,127
Patrimonio neto: ) . ‘
Capital social 6,201,446 - Lo 6,201 ,446 )
- Aportes futuras capitalizaciones ) 9,060,089 S - - 9,060,089
'Reserva legal j 311,829 ‘ - - 311,829
Otras reservas ~ - 126,018 - - 126,018
Reserva por valuacion 6.4 a) (5) 8,866,307 (8,866,307) - -
Ajustes de primera adopcion ‘ - 7,921,699 ot 7,921,699
Resultados retenidos 62 1,489,345 387,958 - 1,877,303
Total patrimonio neto T 26,055,034 (556,650) - 25,498,384
Total pasivos y patrimonio neto- : 64,811,760 1,751,752 ‘ - 66,563,511

6.2 Reconclliacién del estado de resultados Integral-

a) Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo Principios de Contabilidad Generaimente
Aceptados en el Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se detalla a continuacién:
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4 Ingresos de actividades ordinarias 6.4 b)

Costo de ventas 6.4 a)(1)
Utilidad bruta

Gastos de operacién: »
Gastos de administracion 6.4 a) (4)
Gastos de ventas 6.4 b)
Utilidad en operaclén

Ingresos financieros 6.4 b)
Otrqs ingresos "6.4 b)
Diferencia en cambio

Gastos financieros 6.4 b)
Otros gastos 6.4 b)
Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta 6.4 a)(2)
Utllidad del afio

Otros resultados integrales

Otros resultados infegrales, neto de

impuestos

Resultados integrales del afio, neto de

impuestos 6.1 b)

‘Porelafio .
terminado al 31’ ,
de diclembre de Por el afio

2010 Ajustes ‘ terminado al 31

bajo PCGA " primera Reclasificacio-  de diciembre de
Ecuador adopclén nes 2010 bajo NIIF
37,186,335 - (546,439) 36,639,896
(28,562,251) 180.222 608,272 (27,773,757)
8,624,084 180.222 61,833 8,866,139
 (5.671,876) (75.962) 1,724,160 (4,023,678)
S - - (1,686,067) (1,686,067)

. 2,952,208 104,260 99,926 3,156,394

© 585,876 - 71,695 657,571

- - 219,256 219,256
(1,354,734) - 72,803 (1,281,931)
(51,767) N (463,680) " (515,447)
2,131,583 104,260 . 2,235,843
(642,238) 283,698 - (358,540)
1,489,345 387,95 . 1,877,303
1,489,345 387,958 . 1,877,303

b) La reconciliacion de la utilidad bajo Principios de Qqntabilidad Generalmente Aceptados y NIIF al 31
de diciembre de 2010 se presenta a continuacion:.
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Utliidad neta segﬁn PCGA - E.cuador‘

- Adopciones: - ‘
Ajuste beneﬁcios de empleados - post empleo (Désahucio)
Ajuste beneficios de empleados - post empleo (Despido) -
Ajuste en depreciacion por cambxo en el valor de’ realizacaén y
‘reposicion de edificios e mstalacuones _ ’
Ajuste revision valor residual de edificios, maquinaria y
equipo, instalaciones, muebles y enseres, equipo de
computacion y vehiculos : v
Ajuste por revision de vida util de edificios e instalaciones -
Ajuste por impuesio diferido

Utilidad neta segun NIIF

6.4 a)(@4)

6.4 a)(4)

6.4 a)(1)

6.4Aa) )y

64 a)(1) -
6.4 a)(2)

6.3 Reconciliaci6n del estado de cambios en ‘ol patrimonio neto-
La reconciliacién dei patrimonio. bajo Normas Ecuatorianas de Contabllldad — NEC y bajo normas
internacionales de informacién financiera — NIIF, at 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 se detalla a

continuacién. -

Total patrimonio neto segtin PCGA - Ecuador

Adopciones: )
Ajuste por cambio de valor de reélizacién a reposicién de
terrenos, edificios e instalaciones .
Ajuste de impuesto diferido

Ajuste al costo de inversion en acciones

Ajuste beneficios de empleados - post empleo (Desahdcio)
Ajuste beneficios de empleadosy - post empleo (Despido)

Ajuste en depreciacién por cambio en el valor de realizacién y -

reposicion de edificios e instalaciones

6.4 a)(1)

» 6.4 a)(2)

6.4 a)(3)
6.4 a)(4)
64 a)(4)

6.4 a) (1)

" Al 31 de diclembre

de 2010

1,489,345

(45,231)

(30,730)

(66.763)

84,253
162,732
283,697

1,877,303

Al 1 de enero de

Al 31 de diciembre

2010 ‘de 2010
15,505,600 26,055,034
1,523,640 * 1,523,640
(2,274,695) (1,990,998)
47,890 47,890
(176,700) (221,931)
"(64,743) (95,473)
- (66,763)
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Al1deenerode  Al31 de diclembre

2010 de 2010
* Ajuste revision valor residual de edificios, maquinaria y '

equipo, instalaciones, muebles y enseres, equipo de 6.4 a) (1) ) _
computacién y vehiculos ' ' - 84,253
Ajuste por revisién de vida util de edificios e.instalaciones 64 a)(1) - 162,732
Reclasificaclones:
Reclasificacion de superdvit por reaval(o de maquinaria y 10,232,251 8,866,307
equipo, edificios, terrenos e instalaciones de otras reservas 6.4 a)(5) )
por revaluacion ' ' ‘ (10,232,251) . (8,866,307)
Reclasificacién de utilidades retenidas a reservas por 64 3)(6) + (1,365,944) -

: 4a .
revaluacion ' 1,365,944 -
Total de ajustes ) , : (944,608) (556,850)

Total patrimonio neto segan NHF = 14,560,992 25,498,384

6.4 Notas a la reconciliacién del estado de situacién financlera y estados de resultados integral-

a) Ajustes por diferencias entre los prlnélplos de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador y Normas Internacionales de Informacli6n Flnanclera (NIIF).

- (1) Propledad, equipo, mobiliario y vehiculos

(1.1) Para efectos de la adopcion por primera vez, la Compania considera su costo revaluado
comok costo atribuido por ser muy cercano al Valor Razonable. En el periodo de transicion la
Compaiifa ajusto los valores de ciertos grupos de activos, con el fin de dejarlos a su valor
razonable, que en el caso de terrenos, edificios e instalaciones es su valor de reposicién por
considerarse comercializables Unicamente como parte del negocio en funcionamiento
mientras que bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptédas en Ecuador se
registraba al costo de realizacién. - ' ‘

(1.2) Constituye el ajuste por vidas Gtiles que han sido establecidas en funcidn a la experiencia
histérica- de uso de dichos activos.' reflejando de esta manera un patrén adecuado de
consumo de cada activo. Por la revisién de la vida dtil antes mencionada se realizé un
recalculo de la depreciacién acumulada tanto de edificios como de instalaciones debido a
que bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador Ié vida til fue de
20 y 10 afios respectivamente. Basados en la estimacion de la vida util de un perito
independiente, se determin6é una vida dtil de edificios e instalaciones de 27 y 41 afios
respectivamente. ' ‘ ’
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' '(1.3) Constituye el ajuste por la inclusién de valor residual al rubro de activos fijos, el valor

residual ha sido incluido en maquinaria y equipo.“edificios. instalaciones, muebles y enseres,
vehiculos y equipo de computacién basados en la estimacién del valor residual de un perito
independiente, bajo : Principios de Con’tabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador no
existfa como politica utilizar el valor residual. Se determiné los siguientes porcentajes::

i)  Edificios se determin6 un porcentaje de valor residual de entre el 15% al 22%.

i)’

iii)

iv)
v)
vi)

Instalaciones se defenniné un porcentaje de valor residual de 20.2% para la planta y para la
hidroeléctrica 2.20%. o

Maduinaﬁa y eqUibo se determin6 un porcentaje de valor residual promedio de 2,60%, cabe
mencionar que se utiliza un promedio debido a que cada maquina tiene un valor residual
asignado por un perito. ' : ‘ ’
Muebles y enseres se determiné un porcentaje de valor residual de 10%.

Vehiculos se determiné un. porcentaje de valor residual de 25%. -

Equipo de computacién se determiné un porcentaje de valor residual de 5%.

" A continuacion adjuntamos el detalle de los ajustes al ‘31 de diciembre de 2010 y ai 1deenerode

2010:
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Terrenos

Edificios

Instalaciones
Maguinaria y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipo de computacién

Proyectos en curso

24

Ajuste al 1 de
enero de
2010 Ajustes al 31 do diciombre de 2010
Efecto de
Ajuste por Al 31 de cambio de Efecto de Total
valor de Al 1de diciembre Ajusto por valor de doterminac  Efecto de ajustes Al'31de
Al1deenero  realizacién enero de de 2010 bajo _valor de ) realizacién i6n de cambio con efecto  diciembre
de 2010 bajo a 20'10 bajo PCGA realizacion a a valor de vida en de 2010
PCGA Ecuador  reposicién NIF posi posicl6 Idual atil resultados  bajo NIIF
(Revisado (Revisado Nota (Revisado
Nota 6.1 (2)) 6.1(b) (Revisado Nota 8.1 () Nota 6.2)
3,587.267 266,547 3,953,754 3,700,014 266,547 - - - - 3,966,561
5,709,629 1,022,595 6,732,224 5.489,118 ©1,022,595 (51,130)' ‘57,011 77,474 35,055 " 8,504,768
1,686,044 234,498 1,920,542 1,857,355 234,498 (15,633) 14,867 85,558 84,792 2,176,845
11,704,801 - 11,704,801 13,946,347 - . 749 - 749 13,947,008
146,460 - 148,460 159,281 - - 2,205 - 2,208 161,488
152,825 - 152,825 73,868 - - 4,152 - 4,152 78,020
83,317 - 83,317 100,481 - - 5,269 - 5,269 105,750
532,787 - 532,787 3,752,710 - - - - - 3,752,710
23,703,070 1,523.640 25,226,710 29,079,174 1,523.640 (66,763) 84,253 162,732 180,222 30,783,038
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b)

- (2) Impuestos dlferldos - :
Corresponde al reconocimiento de los impuestos diferidos onglnados por aquellos ajustes de
primera adopcién originados por las diferencias temporales entre las bases financieras y
tributarias de la Compafiia. Los’ ‘efectos que surgen de la base de Normas Intemacionales de.
Informacién Financiera - NIIF y la-base tributaria son registrados bajo los: lineamientos de la
Norma Internacional de Contabilidad -NIC 12, y que no se {:ontemplan bajo Normas Ecuatorianas
de Contabilidad - NEC. . -

" El monto por lmpuesto diferido neto al 31 de diciembre de 2010 en el balance general fue por
1,990,998 (Ver nota 6.1 (b)). El efecto en resultados acumulados del mlsmo afio fue por 283,698
(Ver nota 6.2 (a)). Al 1 de enero de 2010 el ajuste por |mpuesto diferido neto fue por 2,274,695

" (Ver nota 6.1 (a)).

(3) Inversiones en acclones
' ConsUtuye un ajuste por 47,880 por el reglstro del valor razonable de la inversién mantenida en la
Empresa Eléctrica Quito determinandose como valor razonable el valor nominal de la accion en
funcion de las acciones mantenidas para la venta que son 272,426. Bajo Principios de
Contabilidad Generalmente Aoeptados en el Ecuador la Compatfila registraba el valor proporcnonal
patrimonial de estas inversiones. o

(4) Obligaciones por beneficios post empleo . :

Constituye las oblugacuones por beneficios post empleo para los cuales, segun Pnncaplos de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador la Compafiia no reconocia un pasivo por' -
dicha obligacién. (desahucio y despido) establecidas conforme los parametros de la Norma
Internacional de Contabilidad No.19 por el experto actuarial que determina el costo devengado del
beneficio. Al 31 de diciembre de 2010 se registro un ajuste en el balance general por 317,404
(Ver nota 6.1 (b)) y un efecto en el estado de resultados integrales pdr 75,962 (ver nota 6.2 (a)).
Al 1 de enero de 2010 un ajuste por 241,443 (ver nota 6.1 (a)). , ' ‘

(5) Reserva por valuacién
Corresponde a la transferencia dei saldo de la reserva de valuacion a resultados acumulados
realizada como parte de los ajustes de adopcion por primera vez.

(6) Ajuste resultados acumulados .
Corresponde a un ajuste realizado en resuitados acumulados debido a que las pérdidas del afio
2009 fueron compensadas por la reserva de valuacién y esta finalmente reclasificada a resultados
acumulados. : ;

Reclasificaciones entre los principios de contabilidad generaimente aceptados en Ecuador y
Normas Internacionales de Informacién Financlera (NIIF).

La adopcibn de las NIIF ha requerido reclasificaciones a los saldos existentes de ios afios 2009 y

2010 en los estados financieros bajo principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
Las reclasificaciones més lmportantes son:
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-~ Las inversiones tempbrales al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 por 10,472,794 y
' 1,504,442 respectivamente (las cuales se presentaban como un rubro separado en el balance
general). Por ser menaresa 90 dias las mismas se incluyen en efectivo y sus equivalentes.

- Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 por
267,550 y 394, 361 respectivaménte (las cuales se presentaban como parte de las cuentas por
cobrar comerciales) se presentan como un rubro separado en el balance general como cuentas
por cobrar a entidades relacuonadas :

- Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 por 2,136,725 y 1,063,572
respectivamente (las cuales se presentaban como parte de las cuentas por cobrar comerciales)
se presentan como un rubro adicional en el balance general. .

- Con respecto a propiedad planta y equipo mantenida en fa bodega trans:tona al 1 de enero de
2010 por 287,821 (la cual se presentaban como parte de inventario en bodega) se presentan
como parte de propiedad, pianw Yy equipo en construcciones en curso.

- Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 por
5,655,224 y 3,856,832 respectivam'ente (las cuales se presentaban como parte de acreedores
comerclales) se presentan como un rubro separado en el balance general como cuentas por

~ pagar a entidades relacionadas. .

- Otras cuentas por pagar al 31 de dlcuembre y1 de enero de 2010 por 787,365 y 544,233
respectivamente, (las cuales se presentaban como parte de pasivos acumulados) se presentan
como un rubro separado en el balance general como acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar. s

- En el rubro de ingresos operamonales al 31 de diciembre de 2010 por 546,439, (los cuales
incluian ingresos operacionales y no operacionales, se presentan ahora como rubros separados
en el estado de resultados integrales como: ingresos operacionales, los mismos que son
directamente atribuibleéa la produccién y cdmercia(izacidn; y como otros ingresos aquelios que '
no se encuentran relacionados con el negocio.: )

- Los gastos de administracién y ventas (los cuales se presentaban en una sola linea como
gastos de administracién y ventas) se presentan. como rubros separados en el estado de

" resultados integrales.

La Gerencia de la Compafifa considera estas 'freclésiﬁcaciones necesarias de acuerdo a NIIF para
reflejar de forma integra los conceptos de cada una de las cuentas reclasificadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 se conformaban de la
siguiente manera: -
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31 de Diclembre de 2011 31 de Diclembre de 2010 1 de enero de 2010
T (Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
No No No

Corriente  corriente Corrlente corriente Corriente ‘corrlente

Activos financieros medidos al
valor nominal ' ) .
Efectivo y equivalentes de efectivo 727,578 : - 12,250,542 - 3,676,580 S -

Activos financieros medidos al

costo amortizado . .
Deudores comerciales, neto 9,538,923 - 10,640,202 - 7558365 -
Cuentas por cobrar relacionadas 2,525,067 - - 267,550 - 394361 i
Oiras cuentas por cobrar, neto 4,693,788 39,699 2,136,725 - 79,398 - - 1,063,572 ) . -

Activos financleros medidos al
costo ‘ . o
Inversiones en acciones - . 280,598 Co= 280,598 - 280,598

Total activos financieros 17,485,356 320,297 25205019 359,996 12,692,878 280,598

Pasivos financieros medidos al

costo amortizado . . ) .
Obhgaclones financieras - 34,345,768 - 25,000,000 62,521 10,031,443
Otras obligaci_ones 1,081,212 - - 1,081,212 936,274 1,081,212
Acreedores comerciales y otras ’ L . . k ' ’
cuentas por pagar 4,597,589 - - 3,193,030 - 2,131,864 -
Cuentas por pagar relacionadas . 6,295,821 ' ) - 5,655,224 - 3,856,832 19,390,860

Total pasivos flnancieros 11,974,622 34,345,768 8,848,254 26,081,212 6,987,491 20,503,515

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, compafifas relacionadas,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos. '

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y al 1 de enero de 2010, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se
formaban de la siguiente manera:”
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" 31 de diciembre de

1 de enero de
2011 4 2010 2010

(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 8)

Caja , (@ 145906 105,522 . 31,085

Bancos locales . () 429,122 1,635,352 1,748,452
Bancos del exterior ‘ (b) 152,550 36,874 392,631
Inversiones temporales (© - 10,472,794 1,504,442

727578 12,250,542 3,676,580

(a) Principaimente constituye efectivo mantenido al cierre del ejerooclo pendlente de depésﬂo en las cuentas comentes de la
Compafila.

(b) Constituyen cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América y Euros en diversas entidades financieras
locales y del exterior, los fandos son de libre disponibilidad y generan intereses sobre saldos en inversiones dia a dia.

(c) Al 31 de diciembre de '20‘10 y 1 de enero de 2010, constituyen _depésitos ‘a plazo fijo mantenidos en el Banco
Interacional S.A. (de Ecuador) con vencimientos hasta febrero de 2011 y 2010 respectivamente, y devengan una tasa
de interés anual de entre 3.5 % al 5.25% y 4. 70% respectivamente.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

9. DEUDORES COMERCIALES, NETO .
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

Corriente
31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010
{Revisado Nota 6) . (Revisado Nota &)
Provisién . Provisién Provisién

Valor incobra- Valor Valor incobra- Valor Valor incobra- Valor

bruto ble neto bruto ble neto bruto _ble neto
Deudores por ventas locales 1) 6,727,698 (471,617) 6,256,081 8,309,176 (743,068) 7,566,108 6,144.917 (705,838) 5,439,079
Deudores por ventas del exterior [O) 3,422,931 (140,089) - 3,282,842 3,211,017 (138,623) 3,074,004 2,235.904 (116,818) 2,119,288

10,150,629 (611,708) 0,538,023 11,520,193 ' (879.991) 10,640,202 . ' 8,380,821 (822,456) 7,558,365

(1) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, constituyen cuentas por cobrar las cuales tienen un vencimiento de corto plazo y las condiciones de vencimiento

en general son de hasta 90 dias. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se g i con'doci iales de cobro inmediato (cheques bancarios y

pagarés) por 753,326 y 610,109 respectivamente. El nimero de clientes a esos afios i i proxi a217,151y 151, rgspedjvamente.
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(a) Al31 de diciembre de 2011y 2010,y 1_de enero de 2010 la antigﬁedad del saldo de deudores comerciales, neto de provision es como sigue:

Corriente
31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
No No ) No :
Deteriorada Total Deteriorada Total . : Deteriorada Total
deteriorada deteriorada . deteriorada )

Vlgeflte (hasta 30 dias) 7,061,579 . - 7,061,579 9,585,564 - 9,585,564 5,888,499 ‘ 5,888.49§
Vencida . oL

De 1a30dias 1,263,203 . - 1,263,203 548,180 548,180 703,469 - 703,469
De 31 260 dias 740,500 - 740,500 - 62,376 . 62376 100,960 ’ - 100,960
De 61290 dias ’ ) 62921 ' - 62,921 46,665 . 46665 47431 . - 47,431
De 91 a 120 dias 5,850 (115) 5735 . 18,544 © (14,598) 3,946 102,796 - - 102,796
Mas de 120 dias 1,016,576 (611,591) 404,985 1,258,864 (865,393) 393,471 1,537,666 (822,456) 715,210
Total cuentas por co_brar 10,150,629 (611,706) 9,538,923 11,520,193 (879,991) 10,640,202 8,380,821 (822,456) 7,558,365
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(b) Durante los aftos 2011 y 2010, el movimiénto dela estimacién para cuentés incobrables fue como sigue:

“31de dlclémbre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

. Saldo al inicio 879,991 822,456
Mas (menos): . .
Provisiones - 187,377 133,593
Bajas (425,662)  (75.968)
Saldo al final - 611,706 © 879,991
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10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compafiia y sus compafiias relacionadas, forman parte de las transacciones habituales de la Compafiia en cuanto su objeto y
condiciones. .

(a) Saldosytra i con foni y pafilas relacionad: .
(a.1) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:

31 do diciembre do

. ) 1 de enero de
Soclodad v ’Naturaleza Origen Yoncimiento 2011 2010 2010

(Revisado NDH‘ 6) (Revisado Nota 6)

_ 'Vicunha Textil 8. A. Extranjera Venta de inventarios (1) 60 dias 1,748,005 - 394,361
Brastex S. A. (Vicunha Argentina) ’ Extranjera Venta de inventarios (1) ~ ~ 60dias 777,062 267,550 -
’ 2,525,067 267,550 394.361

(1) Constituye principalmente exportacion de producto terminado. )

(a.2) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas por pagar a corto plazo entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de
. . 1 de enoro de
Soci Naturaleza Origen Vencimiento 2011 2010 2010
Ry do Nota 6) i Nota 6)
Vicunha Textil S.A. — Brasil Extranjera " Compra de matenia prima 180 dias 5,243,595 . 5,444,695 3,856,832 .
. " Financiamiento (Ver Nota
. s . - . 69, -
Vicunha Textil S A. - Brasil- Extranjera 22) 90 dia 99,438
Financiamiento (Ver Nota .
Textilia S.A. — Brasil . Extranjera .22 90 dias - 141,094 -
Nova Marajo S.A. - Uruguay Extranjera Compra de materia prima 180 dias 1,062,226 - -
6,295,821 5,655,224 3,856,832
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(a.3) Al 1 de enero de 2010, las cuentas por pagar a largo plazo con entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:

1 de enero de

Soclodad Naturaleza Origen 2010
(Revisado Nota 6)
Textilia S.A. (1) i Extranjera Financiamiento (2) 9,390,860
9,390,860

(2) Constituye un préstamo recibido de Textilia S.A. (Ver nota 1). (al 1 de enero de 2010 devengaba una tasa de interés del 4% anual y tenia como fecha efectiva de
pago el 18 de diciembre de 2014), con fecha 15 de octubre de 2010 fue cedido a Vicunha Textil S.A. (casa matriz). Posteriormente, dicho préstamo fue capitalizado
el 24 de diciembre del afio 2010 (Ver Nota 22(a)). .

" (a.4) Durante los afios 2011 y 2010, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadaé:

Sociedad ) Naturaleza ' Origen 2011 ‘ 2010
» {Revisado Nota &)
Vicunha Textil S.A. , Extranj E jones 8,400,311 1,467,285
Vicunha Argentina S.A. (Antes Brastex) Extranjera Exportaciones 2,091,992 -
Nova Marajo S.A. - Extranjera Importaciones de inventarios 8,130,565 -
Vicunha Textil S.A. Extranjera Intereses por préstamos (3) - 69,435
Textilia S.A. Extranjera Intereses por préstamos (3) - 296,273
Vicunha Textil S.A. ’ Extranj Imp i de inventarios 13,631,840 11,094,369 -
Vicunha Textil S.A. Extranjera importaciones de activos fijos - 253,324 -
Vicunha Textil S.A. Extranjera Otros - - 134,267
(3) Constituyen i dos por el préstamo de Textilia S. A, cedido a Vicunha Textil S. A.
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11.

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales a entidades relacionadas tienen vencimientos a corto
plazo, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro para este rubro.

Los términos y condiciones bajo las ‘cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiiias
relacionadas se realizaron en conducnones de mercado equiparables con transacciones realizadas con

terceros no relacionados.

Por los afios terminados el 31 de dlcsembre de 2011 y 2010, ia Compama ha recibido cargos de intereses
de sus compafifas reIacnonadas de Brasil, sobre los cuales ha aplicado convenios para evitar la doble

- imposicion. A la fecha, la Compafila cuenta con los certificados de residencia fiscal, asl como con los

informes de auditores externos requeridos conforme disposiciones tributarias.

(b) Admlnlstraclén y alta direccion-
Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de La Intemacional S.
A., incluyendo a la gerencia general, asf como los accionistas que la representan, no han participado al 31
de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 en transacciones no habituales y/o relevantes.
(b.1) Remuneraciones y compensaciones de la gerenCIa clave
Durante los afios 2011 y 2010, los importes reconocudos como gastos de gestion de personal clave
se forman como siguen: :
" Al 31 de diciembre
2011 2010
{Revisado Nota &)
Sueldos fijos ’ - 561,756 520,989
Beneficios no monetarios « 26,466 22,400
Sueldos variables . 164,540 101,513
Beneficios sociales ‘ 70,829 53,823
‘Total : 823,591 698,725
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011, 2010y 1 de enero de 2010, las otras cuentas por cobrar se formaban dela
siguiente manera:
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) 31 de diciembre 1 de enero de
31 de diclembre de 2011 " de2010 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6}
Provisién
Valor incobra-
bruto ble Valor neto Valor bruto . Valor bruto
Impuestos por recuperar m 3,853,750 - 3,853,750 - 218,937
Anticipo a proveedores ’ ) 630,207 - © 630,207 1,826,978 201,333
Deudores varios - 311,508 (101,677) (3) 209,831 309,747 643,302
Total T ) 4,795,465 (101,677) 4,693,788 2,136,725 1,063,572

AlI31de diciembre y 1 de enero de 2010l,‘ no existe riesgo de recuperacién de otras cuentas por cobrar ooi'rientés, por tanto-no se ha constituido una
provisién de riesgo de recuperacion. N

31 de diciembre de

31 de diciembre do 2010
12011 . (Revisado Nota 6)
Valor bruto Valor bruto
Deudores varios . 39,699 79,398
Total | 39,699 79,308

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no existe riesgo de recuperacién de otras cuentas por cobrar no corrientes, por tanto no se ha constituido una
provision de riesgo de recuperacién. '
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.

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2010 impuestos por recuperar se formaban de la siguiente

manera:
31 dediclembre Al 1 de enero de
de 2011 ’ 2010 |
(Revisado Nota 6)
Crédito tributario IVA ' @ 3,461434 218,937
Impuesto a la salida de divisas (ISD)
(Vernota 21 (b)) - v 392,316 ' -

Saldo al final : .3,853,750 218,937

(a) - Constituye crédito tributario generado por el impuesto al valor agregado pagado en adquisicion de bienes y
servicios realizados por la Compafiia, y que es compensado con el impuesto al valor agregado generado en
ventas. Durante el afio 2011 se presenta un incremento sustancial debido a que hubieron compras de maqumaria y

equlpo por la restructuracion y modem:zaccén de la planta de produccion.

(2) Al 31 de diciembre de 2011y 2010y 1 de enero de 2010 constltuye anticipos entregados a proveedores
de repuestos y maquinaria y equipo.

Durante el afio 2011 el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables de otras cuentas por cobrar
corriente fue como sigue:

Saldos al inicio o -

Més (menos): . -
Provisiones (3) ' 101,677

Saldo al final ' 101,677

(3) Constituye la cuenta por cobrar al ex representante de la comercializadora de Colombia que de acuerdo
con el analisis efectuado por la administracién presenta riesgos de recuperacién.

12. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los inventarios se formaban de la siguiente manera:
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" Productos terminados

Produccién en proceso
Materias primas
Repuestos y suministros

‘En transito

Menos- Estimacidn para obsolescencia

31 de diciembre de

1 de enero de
2011 2010 2010
- (Revisado Nota 6) (Revisado Nota 8)
. 3,811,035 274,399 1,806,277
2,718,441 1,266,314 1,183,095
. 7.741,167 1,897,914 2,726,209
1,667,559 1,369,844 1,839,192
.- 942,778 5,041,330 1,518,635
* 16,880,980 * 9,849,801 9,073.408
| (38,432) " (66,366) (50,303)
© 16,842,548 9,783,436 9,023,105

El movimiento de la provision para inventarios de lenio movimiento y obsoletos durante los afios 2011 y
2010, fue como sigue: : .
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Saldo al inicio
Adiciones
Bajas

Saldo al final

31 de diciembre de

2011 . -~ 2010
(Revisado Nota 6)
66,366 50,303
- 357,469
(27,934) ‘ (341,406)
38,432 66,366
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13. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS

a) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, el saldo de propiedad, planta, equipo, hobiliario y vehiculos se formaba de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010
(Revisado Nota 8) (Revisado Nota 8)
Costo Depreciacién  Activo Fijo Costo Depreciacién Activo Fijo Costo Depreclacion Activo Fijo
histéri acumulad Neto histérico lad Neto histérico Neto
Terrenos : 3,966,561 ) - 3,966,561 3,966,561 - 3,966,561 3,953,754 - 3,953,754
Edificios 8,612,636 (1,859,900) = 6,752,736 8,828,620 (2,233,852) 6,594,768 8,745,257 (2,013,033) 6,732,224
Instalaciones 3,941,768 (683.906) 3,257,862 2,858,612 (681,967) 2,176,645 2,553,825 (633,283) 1,920,542
Magquinaria y equipo 46,838,436 (21,005,236) 25,833,200 356,993,528 - (22,046,432) 13,947,096 36,683,457 (24,978,656) 11,704,801
Muebles y enseres 392,299 (223,721) 168,578 . 389,021 (227,535) 161,486 423,840 (277,480) . 146,460
Vehiculos 186,131 (84,219) 101,912 159,051 . (81,031) - 78,020 283,702 (130,877) 152,825
Equipos de computacién 498,439 (361,312) . 137,127 452,058 - * (346,308) 105,750 404,093 (320,776) 83,317
Proyectos en curso {c) 3,663,183 - 3,663,183 3,752,710 R - 3,752,710 532,787 ’ - 532,787

Totales o - 68,099,453 (24,218,294) - 43,881,159 56,400,161 (25,617,125) - 30,783,036 ‘ 53;580.815 (28,354,105) 25,226,710

b) Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos fue el siguiente: .

Costo :
Maquinariay - Muebles y Equipos de Proyectos en
Terrenos Edificios [ laci equipo -\ p i curso Total
Costo: : R .
Saldo al 1 de enero de 2010 3.953.754 8.745.257 2.553.825 36.683.457 423.940  283.702 404.093 5§32.787 53.580.815
(Revisado Nota 6) : i
Adiciones (i) — (i) 12.807 83.363 304.787 3.799.772 © 36.164 32.047 72134 - 4,341,074
Bajas y ventas - - - (4.525.793) (52.326) (156.698) (6.910) - (4.741.727)
Transferencias - - - 36.092 (18.757) - (17.259) 3,219,923 3,219,989
Saldo al 31 de diciembre de 2010
(Revisado Nota 6) 3,966.561 8.828.620 2.868.612 35.993.528 389.021 159.051 452.058 3.752.710 56.400.161
Adiciones (i) — (ii} - : 379,412 1,142,342 13,989,784 41,307 56,134 95,796 : - 15,704,775
Bajas y ventas o - (595.396) (59.186) (3,162,663) (20,242) (29.054) (49.415) (89,527) (4,005,483)
Transferencias - - 17,787 (17,787) - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 3.966.561 8.612.636 3.941.768 46.838.436 392.299 186.131 498.439 3.663.183 68.099.453
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D fanid
) Magquinaria M'uebles y Equipos de Proyectos en
Terrenos Edificios instalaci y equipo Vehicul i6 curso Total

Depreciacién acumulada: .
Saldo al 1 de enero de 2010 - (2,013.033) (633,283)  (24,978,656) (277,480) {130,877) (320,776) - (28,354,105)
(Revisado Nota 6) .
Depreciacién (i) - (220,965) (48,684) (923,709) (18,805) (14,327) (52,425) .- (1,278,915)
Bajas y ventas - - - 3,893,860 49,883 65,694 6,458 - 4,015,895
Transferencias - 146 - (37.,927) 18,867 “ ,521) 20,435 - -
Saldo al 31 de diciembre de 2010
{Revisado Nota 6) : - (2,233,852) (681,967)  (22,046,432) {227,535) (81,031) {346,308) . - (25,617,125)
Depreciacién (i) - ’ (221,443) 61 .125) (1,357,652) - (18,722) (18,203) (61,258) . - {1,738,403)
Bajas y ventas . - 595,395 59,186 2,401,830 19,554 15,015 46,254 - 3,137,234
Transferencias o - L. - . (2,982) - 2,982 : - . - .
Saldo al 31 de diciembre de 2011 - (1,859,800) (683,906)  (21,005,236) (223,721) (84,219) T (361,312) - {24,218,294)
Saldo neto al 31 de diclembre de : '
2011 ) 3,966,561 6,752,736 . 3,257,862 25,833,200 168,578 101,912 137,127 3,663,183 43,881,169
Saldo neto al 31 de diciembre de :
2010 3,966,561 6,594,768 2,176,645 13,947,096 161,486 78,020 105,750 3,752,710 30,783,036
Saldo neto al 1 de enero de 2010 . 3,953.754 6,732,224 1,920,542 11,704,801 146,460 162,825 83,317 532,787 25,226,710
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Durante los afios 2011 y 2010 se han efectuado. adlcnones de propledad planw equo mobtllano y

vehfculos relacionados con:

i)

iii)

En maquinaria y equipo se realizaron adiciones principalmente para el area dé producciéon por el
proyecto de reestructuracion y modemizacién de la planta el mismo comenz6 a partir del afio 2010. En
el afio 2011 se realizaron adquisiciones por 13,989,784, siendo las principales méaquinas adquiridasb
una mercerizadora, telares, hilas, construcciones de una planta de tratamiento de agua. En el afio 2010
se realizaron adquisiciones por 3,799,772 principalmente se adquirieron hilas y telares.

En 'edifi_cios e instalaciones exiStié: proyectos de remodelacién y adecuamienfo para maquinaria
adquirida por aproximadamente 1,521,754 en el afto 2011 y 388,150 principalmente por adecuamiento
de oficinas en el afto 2010.

Enel aﬁo 2011y 2010 se cargd por depremambn 1,738,403 y 1,278,915 del cual corresponde al costo
de produccu’)n 1,659,339 y 1,193,096 respectivamente.

Los interéses y otros gastos financieros -incurridos, y directamente atribuibles a la adquisicién o]
construccion de activos cualificados, se capitalizén. Al cierre de los’ ejercicids 2011 y 2010 existen
intereses capitalizados por 331,213y 36,995 respectivamente.

- Al'31 de d|C|embre de 2011 y 2010, la Compaﬁla mantiene 3,663, 183 y 3,752,710, respectivamente como

proyectos en curso, los mismos que se detallan como sigue:

(M

()

Al 3i de diclembre
2011 : 2010

_(Revisado Nota 6)

Remodelacién planta eléctrica M 2,511,807 1,996,275

'Adecuamiento de maquinas 2) 1,027,536 1,755,833
Otros 123840 602
3,663,183 3,752,710

Constituye’principalmente la inversién en equipos e infraestructura para la ampliacion de capacidad de generacion

eléctrica.

Constituye el costo de maquinaria y equipo de producéién e infraestructura fisica necesaria para la puesta en

operacion de dicha maquinaria.
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14. INVERSIONES EN ACCIONES

Poréentaj_e do’ 31 dediclembre de
participacién ; 1 de enero de
on el capital 2011 2010 2010

(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)

Empresa Eléctrica Quito S.A. M . 015% 272,426 272,426 272,426

Otros . . Menos del 1% 8,172 8172 = » 8,172
. 280,598 280,598 , 280,598

(1) Constituyen acciones en la Empresa Eléctrica Quito. La Compafila mantiene 272,426 acciones; dichas acciones se

encuentran valoradas al costo.

15. OTROS ACTIVOS _ : v
" Corresponde a maquinaria y equipo que debido-a la renovacion y reestructuracion de la planta productiva
pasaron a desuso; actualmente la Compafiia evaluara el disponerlos para la venta. Estos activos estan
registrados a su valor razonabie y ios mismos no se estan depreciando.
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16. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

31 de diclembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010
(Revisado Nota 8) (Revisado Nota 6)
.Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
Préstamos bancarios (a) - 34,345,768 - 25,000,000 62,521 10,031 ,443
Total ' . 34,345,768 - 25,000,000 62,521 10,031,443
(a) Eldetalle de los préstamos bancarios al 31 de-diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010:
"I 31 do diclembro do 2011 )
Corrients No Cormiente
Vencimiento Total Vencimiento Totat
Costo Comlents
Tasa Tasa Valor amortizado Hasta 123 3af2 al MisdeS  Nocomlente
Acreedor efectiva Nominal . nominal (2) Piazo 1mes meses . meses  31.12.2011 1aSafios aftos al 31.12.2011
Banco do Brasil Miami (3 354%  Libor6meses +3,1% 10,000,000 10,000,000 730 - - - 10,000,000 - 10,000,000
Banco Interamericano de (1) 5,58% 4,70% 10,000,000 9733668 2,681 - - - - - 9733668 9,733,668
Desarrollo 8ID
Banco Interamericano de ) 5,48% . 4,45% 15000000 14612100 1951 - - - S - 14612100 - 14,612,100
Desarrolia BID

R . - - 24612100  9.733.668 34.345.788

(1)  Préstamo obtenido en abril del afio 2011, destinado al proyecto de reestructuracién y modernizacién de la planta de produccié

Este prést: esta garanti por la
casa matriz mediante un contrato a través del cual Vicunha Textil S. A. se compromete a soportar financieramente a la Compafiia ante cualquier situacién que esta i
qui Las principales obligaci de [a Compafiia son:

. Los fondos entregados por el Banco Interamericano de Desarrolio seran utilizados tinicamente para cubrir los costos del proyecto.

e ' LaCompafiia debe mantener un participacién continia en el negocio.
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Mantener el titulo legal y vélido de todos sus bienes, libre de todo gravamen que no sean los gravémenes permitidos.

A mas tardar en el plazo de 30 dias pagar la totalidad del préstamo del Banco do Brasil Frankfurt por 15,000,000 y entregar al BID la notificacién de confirmacién de
pago. El mismo fue pre cancelado de acuerdo a lo salicitado por el Banco Interamericano de Desarrollo. Ver nota 16 (3).
. No incurrir, asumir o permitir fa exist de lquier deuda del pi

o fuera de una deuda a corto plazo que no exceda el equivalente de un millén de délares.
. La refacién de deuda - patrimonio no debe ser superiora 1,5.

. Se debe proporcionar al BID estados fi ieros auditad:

dentro de los ciento veinte dias plazo después del final de cada afio financiero, Ios_mismos deberéan ser
comparativos al afio financiero anterior. Adicionall se debe

gar un certificado de los auditores declarando que al realizar la auditoria no se han identificado
ningun incumplimiento, en adicién sobre la base de tales estados financieros y Ia informacién revisada en relacién con si

libros y registros, limitacién sobre

pagos restringido: deudamiento permitido, ficientes fi ieros, de los ios y bios contables.

De acuerdo con el contrato de préstamo los pagos de capital se iniciaran a partir de 15 de agosto de 2013; por lo tanto a la fecha no existe porcg:én
corriente sobre dicha obligacién financiera. ‘

(2) Constituye el efecto de valuacién a costo amortizado de las obligaci fi la tasa de interés efectiva a la fecha de emisién de los fi
(3) De do con el contrato de p! elpagode la 1 del capital es al finalizar la deuda por lo tanto a la fecha no existe porcion corriente sobre dicha obligacién
financiera. i : )
Al 31 de diciembro de 2010
(Revisado Nota 6)
Corrients No Corrtente -
Vencimiento Tota) Vencimiento Total
Coriente : No corriente
) Tasa Tasa Valor Hasta  1a3.  3a12 al 1aSafios  Misde5  al 31.122010
Acreedor efectiva Nominal Nominal Plazo 1mes meses meses 31.12.2010 afios N
: ) :
Banco do Brasi Miami 3.48%  Libor 6 meses +3,1% 10,000,000 720 - - - 10,000,000 - 10,000,000
Banco do Brasil Frankfurt @) 4.50% Libor 6 mesos + 4% 15,000,000 1,790 - - - - 15,000,000 - 15,000,000
25,000,000 - 25,000,000

(4) Préstamo cancelado en abril de 2011 con fondos - obtenidos del préstamo del Banco Interamericano de Desarmollo.. Ver nota 16 (1).

43



Notas a los estados financieros (continuacion)

(6) Préstamo cuyo pago de capital en su totalidad es al vencimiento y no tiene gastos adici lacionados por la adquisicién de dicha deuda. .
A1 do enero do 2010
(Revisado Nota §)
Corients No Corrlents
Vencimiento Total . Vencimiento Totat
Corriente No corriente
Tasa Tasa Valor Hasta 123 - 3at2 o’ 1abafos  MasdeS  al31.122009
Acreedor efectiva nominal Nominal Plazo Tmes  meses meses 31.122009 afios
(6} -
Banco do Brasi Miami 3.48% * Libor6meses +3,1% 10,000,000 720 - - - 1 - 10,000,000 - 10,000,000
Banco Intemacional 8.95% 8.95% 93964 1,080 Co. - 62521 62,521 31,443 - 31,443
62,521 10,031,443 - 10,031,443
(6) Préstamo cuyo pago de capital en su totalidad es al vencimiento y no tiene gastos adici lacionados por la isicién de dicha deuda.
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17. OTRAS OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre de 2011y 2010y 1 de enero de 2010, las otfas obligaciones se formaban de la siguiente manera:

31de 31 de diciembrede 1de eném de 2010

diciembre de © 2010 {Revisado Nota 6)
2011 {Revisado Nota 8)
Corriente No corriente Corriente No corriente
Obligaci con ex accioni (a) 1,081,212 1,081,212 o 1936,274 : 1,081,212
Total ' 1,081,212 1,081,212 w ‘ 1,081,212

(a) 'Obligacién mantenida con los ex accionistas de la Cbmpaﬁia como .garantia por eventuales 'contingéncias que la Compaiiia pudiera tener por
obligaciones de ejercicios . anteriores a la adquisicién de Textilia S.A. De acuerdo con el contrato de negociacién se establecieron fechas de pago,
habiéndose cumplido el primer pago delbso% en octubre de 2010, el remanente del 50% vence en junio de 2012.
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18. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar .
- se formaban de la siguiente manera: ‘ ’

31 de diciembre de 1 de enero

2011 2010 de 2010 .

(Revisado Nota 6) * (Revisado Nota 6)

Acreedores comerciéles_ ' v 1) 2,731,675 1,932,257 1,257,177 '
Impuestos . ' 111,478 106,963 61,880
Provisiones o ‘ 2 633,814 - 494,541 ‘ 131,538
Intereses por pagar i : ) v 3 600,619 271,907 380,859
Otros - T . 520003 . 387,362 300,410
Total corriento : .+ AaSers589 3,193,030 2,131,864

(1)  Se originan principalmente pdr compra de bienes y servicior_s locales y del exterior. El vencimiento de las obligacionés
contraidas por la Compafiia en lo que se relaciona con proveedores locales se ubica en‘ un ranéo entre 45 y 60 dias, en
proveedores del exterior, excluyendo aigodén, utilizamos un plazo promedio entre 90 y 120 dias y en el caso de aigodén .
la mayoria de las negociaciones son realizadas con un plazo de 180 dias. '

(2) Incluye provisiones para pagos devengados en el 2011 y que se cancelarén en el 2012 tales como bonos de
desempefio, servicios de energia eléctrica, honorarios de auditoria externay a terceros, servicios de transporte y

servicio de comedor, entre los principales.

(3) Constituye intereses por pagar por las obligacior_\es financieras y otras Que mantiene la Compafiia yesté conformado

como sigue:

31 de diclembre de 1 de enero

2011 2010 de 2010 -
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
Banco Do Brasil Miami o 142,717 © 139,400 192,302
Banco Do Brasil Frankfurt - ‘ . - 123,905 -
" Banco Interamericano de Desarrolio ’ 436217 S -
! Banco Internacional i ‘ . - . - 617
Ex accionistas : ' . 21685 8,602 187,940
Total Intereses por pagar i . 800,619 271,907 - 380,859
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Por el cargo de intereses de los préstamos mantenidos con el Banco do Braéil Frankfurt la Compafifa ha aplicado convenios
para evitar la doble imposicién. A Ia fecha, la Compafifa cuenta con los certificados de residencia fiscal los certificados de

auditores externos conforme lo requieren las disposiciones tributarias de! Ecuador, asi como los certificados de auditores -
externos. a '

19. PASIVOS ACUMULADOS -

Al 31 de d|0|embre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010 los pasivos acumuladcs se formaban de Ia
sugmente manera:

31 de diciembre de

‘ 1.de enero de _
" 2011 2010 " 2010

(Revisado Nota 8) .~ (Revisado Nota 6) .

Participacién a trabajadores ' - 375,516 : 376,162 -
Décimo tercer sueldo g .. 38,537 30,610 29,172

~ Décimo cuarto sueldo : 86,785 68,839 67,649
Vacaciones - - 165,396 ) 107,427 139,226
666,234 583,038 236,047

20. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y 1 de enero de 2009 las obligaciones por beneficios post-empleo se
conformaban de la siguiente manera:

31 de diclembre de 1 de enero de

2011 2010 2010

(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)

Jubilacién patronal (a) . 3,187,938 3,244,222 2,901,819
Desahucio (b} 317,203 221,931 176,700
Beneficios contrato colectivo (c) ‘ 32,026 95472 - 64,743

3,537,167 3,561,825 3,143,262

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2011y 2010 son las siguientes:

2011 2010

Tasa de descuento S 7,00% ' 5,00%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% . 1,50%
Tasa de incremento de pensiones ‘ i : 2,50% 2,00%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002’ ~ Tabla INEC
Tasa de rotacién i _ 8,90% 5,00%
Vida Laboral Promedio Remanente - 6.90 10.71

a7
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El caiculo de los beneficios - post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando vanables y
estnmacnones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial. :

(a) Reserva para jubllaclén patronal-
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
de! Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubi|_adosv por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
" afios, y menos de veinticinco ‘afios ‘de trabajo continuo o mterrumpldo tendrén derecho-a la parte '
proporcional de dicha jubilacién. : '

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares. -

Al 31 de diciembre de 2011y 2010, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial. -

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en
el estado de resultados integral: '

31 de diclembre de

2011 2010
Costo del servicio en el periodo actual 237,466 584,560
Costo financiero - 207,387 B 17,120
(Ganancia) actuarial reconocida’ © (249,097) (60,725)
Saldo final : " 195,756 540,955

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue como sigue:

31 de diclombre de

2011, 2010

Saldo Inicial ’ - T 3,244,222 2.901 ,819
Costo laboral por servicios actuales 237,466 584,560
Costo financiero 207,387 17,120
(Ganancia) actuarial s (249,097) (60,725)
(Beneficios pagados) D (252,040) (198,552)

Saldo final : ) 3,187,938 3,244,222
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(b)

Las provisiones de los afios 2011 y 2010 se e’nbuentrén registradas como parte de los gastos
operativos en los estados de resultados integrales: -

Desahuclo- _ ) .

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compama tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen baidciertas circunstancias. = Una parte de este pasivo
probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Cabe mencionar que la Comparifa tiene un articulo en el Contrato Colectivo sustitutiva al articulo de
Desahucio en el Cdédigo de Trabajo. Este articulo en el Confrato Colectivo aclara que quien decida
separase voluntariamente de su puesto de trabajo, notificara por escrito eéte particular por lo menos con
15 dias de anticipacién y percibira una bonificacién compuesta de:

. El 25% de la Gltima remur_\eracién rhehSual imponible, pbr cada afio completo de servicios, a partir-de
los tres afios de antiglledad. Para el trabajador que tenga menos de tres afios de servicio, se aplicara
lo dispuesto en el Art. 185 del C6digo del Trabajo. .

e El trabajador que' presentaré su retiro voluntario, la Compafifa pagara por cada afio completo de

servicios, un-porcentaje de la remuneracion promedio de los Ultimos tres meses, de conformidad con
la siguiente tabla: ' o

Afios de servicio Porcentaje adiclonal

de bonificacién
4-7 ~11%
8-11 16%
12-15 21%

Mayora 16 25%

Al 31 de//diciembre de 2011 y 2010 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en evl estudio actn.iarial. '

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de
resultados integral y montos reconocidos en el estado de situacién financiera:

31 de diciembre de
2011 2010

(Revisado Nota 6)

Costo del servicio en el periodo actual 50,208 36,396

Costo financiero ) o 20,535 8,835
Pérdida actuarial reconocida 89,761 -

Saldo final . " 160,504 45,231
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Durante los afios 2011 y 2010, el movimienio de la reserva para desahucio fue.como sigue:

31 de diclembro de
S 20m 2010

‘ (Revisado Nota 6) »
‘Saldo inicial - - 221,931 176,700
Costo laboral por servicios actuales S 50,208 . 36,396
Costo financiero ) ‘ ~20535 8,835
Pérdida (ganancia) actuarial ) 89,761 . -
(Beneficios pagados) . L (65,232) k -
Saldo final - 317,20 221,931

(c) . Beneficios por contrato colectivo- '
De acuerdo con el contrato colectivo que mantiene la Cdmpaﬁia con sus trabajadores se establece un
beneficio adicional que consiste en que Ial_C_ompaﬁ!a garantiza la estabilidad de treinta y seis meses en
sus puestos de trabajo a todos los trabajadores con u’né antigiedad mayor a tres aflos.

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la reserva para.este beneficio fue como sigue:

31 de diclembre de

2011 2010

" (Revisado Nota 6) -
Saldo inicial ' 95,472 84,743
Costo laboral por servicios actuales - 9,245 27,492
Costo financiero C 2,024 - 3,237
Pérdida (ganancia) actuarial -~ .- - (10,832) - - -
(Beneficios pagados) (63,883) -
Saldo final - : 32028 95,472

21. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:
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Al 31 de dicilembre do

2011 2010
(Revisado Nota
6)
Impuesto a la renta corriente o 650,367 642,238
Efecto en el impuesto diferido )
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y ) )
reverso de diferencias temporales - ' (201,810) - (328,658)
Efecto relacionado con las pérdidas tributarias (166,731) 218,090
Efecto en el gaéto (beneficio) por impuesto a la renta, - . ‘
por cambio en la tasa impositiva ’ ’ l 15,356 (173,130)
Subtotal ‘ .. 353185 © (283,698)
. - \\
Total gasto por impuesto a la renta del afio k ’ 297,182 358,540 -

b) Impuesto a la renta corriente ) -
Una conciliacién entre la utilidad segan estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Nota 6)

Utilidad antes de provisién para impuesto a la v :
renta ' , 2,127,906 = 2235843
M4s (menos) ' o ' ,
Gastos no deducibles : 885,071 ) 1,523,989
Amortizacion de pérdidas tributarias ‘ : . (872,362)
Ajustes por aplicacién de NIIF o _ ‘ _ (104,255)
Deducciones adicionales : . (253,359) (166,126)
Deduccién por leyes especiales - (49,757) (48,137) .
Utilidad gravable N 2,709,861 2,568,952
Impuesto a la renta causado . 650,367 642,238
Menos- Anticipos del ario, ISD y retenciones - (1,215,135) (684;201)
(Crédito tributario) (1) ' - (564,768) ' (41,963)
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(1) E crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembnede 2011 y 2010 se conformaba de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de
2011 2010
(Revisado Nota 6)
Retenciones en la fuente de lmpuesto a la renta (d) 172,452 ' 41 ,963
impuesto a la sahda de dmsas (Vernota11) . T 392,316 -

Impuestos por recuperar : o " 564,768 . 41,963

c) Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de Ia siguiente manera:

‘. Balance General ' Estado de resultados

Al 31 de diciembre de ‘ Al 1 de enero de Al 31 de diciembre de
2011 2010 2010 2011 2010
(Revisado Nota 6)  (Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)

Diferencias Temporales: . .
Propiedades, planta y equipo (2,483,260) (2,664,612) ‘ (3,179,592) (181,350) (514,980)
Provisién para jubilacién patronal que sera ] . . . :
deducible cuando cumpla los limites legales 59,443 - " 46,324 30,618 - . (13,119) (15,706)
Provision para desahucio deducible al momento de : 44,175 ) ‘
su pago 46,872 - 51,044 ) 4172 (6,869)
Provisi6n para cuentas de dudoso cobro 85,073 89,916 82,306 © 3,843 (6,610)
Pérdida Tributaria o 654,061 487,330 747,798 (166,731) 260,467
Efecto en el impuesto diferido en resultados » - - . - 353,185 (283,697)
Activo por impuesto diferido 845,449 673,614 904,897 - -
Pasivo por impuesto diferido ) (2,483,260) (2,664,612) (3,179,592) - -
Impuesto diferido neto . .(1,637,811) (1,990,998) (2,274,695) : - ..

Una reconciliacién entre el gasto por-impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:
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Al 31 de diciembre de

2011 2010

. ' (Revisado Nota 6)
Utilidad antes de la provisién para impuesto a la
renta 2,127,906 2,235,838
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva
vigente (2011, 24% y 2010, 25%) 510,697 558,960
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 20.265 26,276

: quste a la diferencia temporal relacionada con la )

pérdida tributaria ‘ ’ (162,849) -
Deducciones adicionales . (72,748) (53,566)
Efecto producido por la reduccién en la tasa de v 7 '
impuesto a la renta ' 1,817 (173,130) .
impuesto a la renta reconocido ven resuftados 297,182 358,540

Para la determinacion del activo y-pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se
aplicaron las tasas de impuesto a ia renta en base al perfodo fiscal en el que la Compafiia espera
recuperar o liquidar las diferencias temporales.

d) Impuesto a la renta por recuperar .
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, el impuesto a la renta por recuperar se formaban
de la siguiente manera: ’

Al 31 de diciombre de Al 1 de enero
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2041° 2010 de 2010
(Revisado Nota (Revisado Nota
° )
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta b) (1)
del afio 172,452 41,963 150,363
I_mpuesto a la renta de afios anteriores en 1) ’
tramite de reclamo 114,544 - 222,944 247,813
Impuesto a la renta por recuperar 286,996 . 264,907 398,176

(1) Las retenciones en la fuente de afios anteriores se han recuperado de la siguiente manera:
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Al 31 de diclembre de

‘2011 2010

' (Revisado Nota 6)
Saldo Inicial: 222,944 247,813
Retenciones en.la fuente del afio - 41,963 150,363
Retenciones recuperadas ' . (150,363) - (169,304)
Retenciones no recuperadas cargadas a ' . ' ' :
resultados v - o (5928)
Impuesto a la renta de afios anteriores en B o _
tramite de reclamo ‘ , e ‘114,544 222,944

Al 31 de diciembre de 2011 el saldo oorrésponde a retenciones en la fuente del afio 2010 por 41,963 y

anticipo de impuesto a la renta del afio 2008 por 72,581 que se encuentra en trémlte de reclamo a cargo
de sus asesores legales. :

Otros asuntos relacionados con el Impuestb‘a la Renta.

(@

(b)

(c)

Sltuacién fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad trlbutana tiene la facultad de revisar Ias declaraciones
del lmpuesto ala renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres aflos posteriores contados a-partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del |mpuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

'oportunamente con sus obhgacnones tnbutanas

La Compafiia ha sido fiscalizada por impuesfo a la renta hasta el afio 2006 de lo cual existieron glosas por
parte del Servicio de Rentas internas por 1,476,913, los mismos que estén siendo impugnados por la
Compaififa, y a criterio de los asesores tributarios y de la administracién de la Compadia el resultado sera
favorable para la misma. Actualmente la Compafifa est4 siendo fiscalizada por el afio 2009.

'Determinacién y pago del impuesto a la renta-
“Elimpuesto a la renta de la Compafila se d_etemiina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el perlodo de cinco
anos, con el correspondlente pago de lnter&ses i

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:
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(d)

(e)

]

Porcentaje de

Afio fiscal - tases de Impuesto
2010 o  25%
2011 RN 24%
2012 . -23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el cofrespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciémbre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una ana Especial de Desarrollo Econémiéo

(ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 pun{os porcentuales en la tasa del impuesto a la renta. .

Anticipo del Impuesto ala renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracusn del Impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patnmonlo total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del antnmpo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orgamco de la Produccion, Comercno e Inversiones para las
nuevas inversiones. :

Dividendos en efectivo- .

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a soc:edades del
exterior que no estén domiciliadas en paralsos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables- : .

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafila tenfa pérdidas fiscales amortizables en ejercicios futuros
por aproximadamente 4,539,247. Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afios siguientes al que
se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad tributable de cada afio.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(g) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
A partir del 24 de noviembre de 2011, el impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé del 2% al 5%
(Ver Nota 21 (i)).

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasia 1.000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionalés con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cadigo Orgénlco de Ia Pmducuén Comercio e Inversiones y que -
devenguen intereses a las tasas referenciales

. Pagos reallzados al exterior por parte de admlmstradores y operadores de Ias Zonas Especlales de -
Desarrollo Econémico (ZEDE). -

»  'Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto alarenta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

(Y Reformas tributarias-
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expldlo la Ley de
' Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la Ley
Organica de Régimen Tﬁbutarics Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para le Equidad Tributaria, los
principales cambios son los siguientes: o ‘ '

e Calculo del impuesto a la renta-
Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados con la
adquisicidn, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera deducible el
gasto sobre el exceso.

« Impuesto al Valor Agregado (IVA)- ‘
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos. o eléctricos cuya base
imponible sea de hasta 35,000. '

¢ Impuestos Ambientales- :
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de trasporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al
transporte pﬂblico y los diréctamente’ relacionados con la actividad productiva o comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a Ias Botellas PIé’sticés no Retornables, Cjue grava con 2 centavos
de Délar por cada botella ptastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas importadas
gravara al momento de su naclonallzaclén )
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¢ Impuesto a la Salida de Dlvlsas (ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Dmsas (1ISD) del 2% al 5% y establece presuncion de
pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de “capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productwos y que consten en ‘el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria.. '

22. PATRIMONIO
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a)

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital emitido estaba constituido por 15,261,535 y 6,201,446
acciones ordinarias nominales, respectwamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 (un délar)
cada una.

Mediante acta de junta general extraordinaria y universal de Accionistas de la Compafifa del 19 de octubre

~de 2010 aument6 su ca'pital social en 9,060,089 a través de compensacién de préstamo mantenido con la

casa matriz el mismo que se registro como aportes futuras capitalizaciones al cierre de dicho afo. (Ver
nota 10 (a.3)). El 14 de enero de 2011 dicho aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil.

Al 1 de enero de 2010 el capital social estaba constituido por 6,201,446 acciones ordinarias nominales,
respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 (un délar) cada una.

El detalle de los accionistas de la Compariia al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Namero
- de Partici-
Nombre de acclionista . acciones pacién %

Vicunha Textil SA. ‘ 13,494,290 88.42%
Instituto Ecuatoriano de o

Seguridad Social 350,540 2.30%
Otros v ' 1,416,705 9.28%
Total 15,261,535 100.00%
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~ b) Reserva Legal S ‘ » ;
La Ley requiere que se trénsﬁera a la-reserva legal por lo menos él 10% de la utilidad neta anual, hasta
\ que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de I|qundac|én de la Compaﬁia pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capltallzarse ‘

¢) ReservaFacuitativa -
Corresponden a la apropiacion de las utilidades de afios anteriores dispuesta por la junta_.general de
accionistas. Esta reserva es de libre disposicién de los accionistas. '

d) Resultados acumulados provenlentes de la adopclén por primera vez de las Normas'
Internacionales de Informacién Financiera = NIIF- ,
Los resultados de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiéra '
NvIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF*, separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser

_ distribuido entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no-corresponde a

resultados operacionales, rﬁotivo por el cual tampoco‘ los trabajadores tendran derecho a una participacion
sobre este. De existir un saldo acreedor este podra ser utuhzado en absorber las pérdidas, o devuelto en
caso de Ilquldacmn dela Compania )

e) . Utllidad por accién-
Al 31 de diciembre de 2011y 2010 un detalle de las ganancias por accién es el siguiente:

2011 2010

) ) (Revisado Nota 6)
Utilidad del periodo : 1,830,724 1,877,303
Promedio ponderado de nimero de acciones : . 14,914,025 6,201,446
Utilidad basica por accion ' - 012 0.30

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del périodo atribuible, pbr el nimero
promedio ponderado de acciones COmdnes en circulacién durante el ejercicio. La Compama'no ha emitido
deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos potenmalmente
diluyentes de los mgresos por accién de la Compariia. '

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 7 ]
Durante los afios 2011y 2010 los ingresos ordinérips se’forma'ban de la siguiente manera:
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31 de diclembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Exportaciones de tela ‘ 24276227 13,658,324
Ventas locales de tela . 17.030,856 ‘ 19,257,032
Ventas de tela importada 1,940,624 2814512
Oros ' < 779838 . 1,110,028

44,027,545 ' 36,639,89

24. GASTOS DE ADMINISTRACION _
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Personal - . 2,763,720 2,405,183
Honorarios profesionales _ 754,119 628,514
Impuestos y confribuciones - 269,757 . 284,984
Seguros _ 191,399 210,277
Materiales y suministros o 169,074 118,465
Publicidad o » ' 95,504 50,076
Depreciacien 59,449 ' 67,852
Mantenimiento ' - 57,477 39,803
Servicios basicos i . 48,917 46,731
Otros beneficios al personal : 48,306 101,035
Otros 205146 . 70758

4,662,868 4,023,678

25. GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Personal | 755,400 712,072

Comisiones a terceros : 302,086 ’ 246,233
Publicidad 229750 247604
Arrendamientos ‘ 96,048 98,772 '
Fletes y embalaje o ) . 73,661 - © . 80,844
Honorarios profesionales 40,601 14,977
Otros beneficios al personal 18666° 17,420
Depreciacion ’ 16,901 o 17,409
Materiales y suministros 16,828 - 20,611
Otros ' - 25723 230,125

' 1,807,177 1,686,067

26. GASTOS FINANCIEROS ,
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos financieros se formaban de la siguiente mariera_:

31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Intereses a entidades bancarias 1,053,020 - 831,148

Otros 170,076 450,783
‘ 1,223,096 1,281,931

27. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
a) Contratos de Adquisicién

Materla Prima (Algodén) ) v
La Compafila mantiene contratos de compré de algod6n con Vicunha Textil y Nova Marajo.' ambas _
comparifas relacionadas. Dichos acuerdbs le permiten a la Comparila abastecerse de materia prima para
la produccién. Cabe recalcar que por cada contrato se establecen distintos precios en funcién a la calidad

y al peso en libras. La forma de pago generaimente es de 180 dias plazo, a partir de la fecha del
embarque.
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b) Planta Hidroeléctrica

' Permisos de Operacién v
La Compafila mantiene un contrato con el Consejo Naciohal de Electricidad “CONELEC"® el cual le
concede el permiso de operar como propietario de una planta de generacion de energia hidroeléctrica. El
permiso tiene una vigencia de 50 aftos a partir del 21 de diciembre de 2007, cuando fue fenovado.-Cabe
mengcionar que este permiso es renovable al plazo de su terminacion. '

Suministro de Energfa Eléctrica

La Compariia’ mantiene un contrato con la Empresa Eléctrica Quito en donde se establece que esta se
obliga a suministrar a La Internacional S.A. el servicio de 'e‘nergla eléctrica con todas las prerrogativaé
previstas en las leyes y reglamentos corr&epondien;tes‘ La validez del contrato es de un afio a partir de ia
fecha de instalacién del servicio y este se ird renovando autométicamente hasta que una de las partes
_exprese lo contrari‘o. El contrato establece la entrega por parte de la Compafifa de una garantia que
equivale a un valor de un mes de consumo.

Concesién de Agua _ ‘

La Compafia mantiene un acuerdo con la Secretaria Nacional de Agu’as en donde se le concede a La
" Internacional S.A. el derecho ‘de aprovechamiento de las aguas para el procesd de generacion

hidroeléctrica. Los valores a cancelér por este concepto consisten en dos tarifas: una por uso de aguas

para riego por un monto de us$130 y US$2,420 para el uso del agua para generacién hidroeléctrica.

28. GARANTIAS L
A continuacion el detalle de garantias al 31 de diciembre de 2011, 2010y 1 de enero de 2010:

31 de dlclembra de 2011

Fechade  Fechade Valor Valor en

Entidad Tipo de producto -inicio término avalao : libros
Banco Internacional S.A. (1) Garantia prendaria- 12/11/2011 12/06/2012 534,273 305,321
Banco Internacional S.A. (1) Garantia prendaria 12/11/2011 12/06/2012 382,000 : 397,755
Textilia S.A. (2) Hipoteca abierta 18/12/2009 : 3,687,207 3,687,207

" ' ' 4,603,480 " 4,390,283
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31 de diciembre de 2010

Tipo de producto . Fechade Fechade Valor Valor en

Entidad . inicio término avalao libros -
Banco Internacional SA. (1) Garantia prendaria.. 12/10/2010 . 13/06/201’1 564,490 333,047
Banco Intemacional SA. ‘(1) Garantia prendaria  12/1 0/2010 13/06/2011 . 398,856 419,955
Texdilia S.A. (2) Hipotecaabierta  18/12/2009 3,687,207 3,687,207
' 4,650,553 4,650,553

1 de enero de 2010 -

Tipo de producto  Fecha de » Fecha de Valor Valor en
Entidad . " inicio término avaldo - libros
Banco Intemacional S.A. (1) Garantia prendaria " 27/04/2009 22/04/2010 435,677 424,421
Banco Internacional S.A. ) Gérantia prendaria = 15/09/2008 31/08/2011 618,237 351,218
Textilia S.A. (2) Hipoteca abierta - 18/12/2009 18/12/2014 3,687,207 3,687,207
4,741.121 4,462,846

(1) La Compariia ha entregado a favor del Banco Internacional S.A. garantias prendaﬁas sobre sus. activos ﬁjoé._ por un
monto aproximado de 1,000,000, para garantizar ante la Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE) inventarios en

internacién temporal mantenidos por la Compafiia por el impuesto al valor agregado y los aranceles respectivos:

(2) La Compafiia é entregado en garantia la Hacienda Vindobona (donde ‘se e'ncqentra la Planta de Generacion
hidroeléctrica) a favor de Textilia S.A. (compafiia relacionada) por el préstamo mantenido con Vicunha Textil S. A. hasta
Octubre de 2011, fecha en la cual fue capitalizado como aporte del accionista. Ver nota 22 (a). La citada hipoteca se
mantiene vigente por las obligaciones con el principal accionista. i

29. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Comr;etencla ‘ ‘
La Compaiila enfrenta una fuerte competencia en su 4rea de negocio y estima que se mantendra este alto
nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situacién, la Compafila adapta permanehtemente sus
estrategias de negocio y de productos, buscando sétisfacer la demanda de sus actuales y potenciales
clientes, innovando y desarroltando la excelencia en su atencion.
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b)

c)

d)

Cambios tecnoléglcos

- La industria de fabricacién de tela Indlgo en general no es un sector su1eto a rapidos e importantes

avances tecnolbglcos yala mtroduccnon de nuevos productos. La Compafifa al ser parte de un grupo
multinacional se encuentra en proceso de evaluacion de actualizacion tecnologica de su magquinaria y
equipo a efectos de incorporar nuevos productos al negocio. '

Nivel de actlvldad econémica ecuatorlana
Dado que las operaciones de la Compafiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econémica que desarrolla el pals. En periodos de bajo crecimiento econdmico,

. crecimiento de las tasas de desempleo y crecimiento minimo de la demanda interna, la Compafiia ha

logrado uh crecimiento de las ventas de tela indigo pasando de 28,926,198 en el afio 2009, a 37,186,335
en el afio 2010 y a 44,027,545 en el afio 2011, principalmente gracias a su estrategia de mejbramiento de
calidad y precio producto del proyecto de ampliacion de su linea de produccion.

Objetivos y poiltlcas de administracién de riesgo financiero

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia esta expuesta a riesgos de crédito; tasa de interés,”
liquidez y tipo de cambio, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicion y
monitoreo continuo, con sujecién a los limites de_riésgo y otros controles. Este proceso de manejo de
riesgo es critico para ia rentabilidad continua de la Compafifa y cada persona dentro de la Compafiia es

“responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades. El proceso
- independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en-el medio ambiente,

tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso. de planificacion estratégica de la
Comparifa. ' ‘

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de fa Compariia, que son
los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con ofras dreas como se explica a

‘continuacion:

i) Directorio - .
El Directorio es responsablé del enfoque general para el manejo de riesgos. EI Directorio
proporciona los principios para el manejo de’riesgos. asi como las politicas elaboradas para areas
especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgd de crédito y el uso de
instrumentos financieros. ' '

ii)  Finanzas - ) ) _
El 4rea de Finanzas es responsablé de administrar el flujo de fondos de la Compafifa tomando en
cuenta las politicas, brocedimientos y limites establecidos por el Directorio y la Gerencia de la
Compaiiia; incluyendo el seguimiento a dichos procedlmlentos para mejorar la administracién de
riesgos de ia Compaﬁia
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e)

M'[tigag"gn de riesgos - - i
Como parte del manejo total de riesgos, la _Cbmpaﬁia evalla constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y ﬁesgos de crédito.

Riesgo de mercado - .

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuro de un instrumento
ﬁnanciéro fluctde debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comp}enden tres
tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés, riescjo de tipo de cambio y otros riesgos de precios, tales como
riesgo de patrimdhio. Los instmmentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen
obligaciones financieras y depésitos. . '

s Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de ia tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compahia al riesgo-de cambios en las tasasAd‘e interés del mercado esta principalmente relacionada
“con las obligaciones de la Compaiiia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

La Compaiiia determina periddicamente la exposicion eficiente de la deuda de corto y largo plazo
frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la -
evolucién futura de tasas. ' ‘ '

A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija
y variable: ’
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Tasa de interés
promedio al 31
: ) _de diciembre
31 de diciembre de 2011 de 2011
Tasa variable ) Tasa fija Sin interés Total %

Activos financieros
Efectivo y equivaientes de efectivo . - - 727,578 727,578 -
Deudores comerciales, neto - - 9,538,923 9,538,923 -
Cuentas por cobrar relacionadas - - 2,525,067 2,525,067 -
Otras cuentas por cobrar, neto ‘ - - 4,733,487 4,733,487 . -
Inversion en .acciones - - 280,598 280,598 -
Pasivos financieros- : . )
Obligaciones financieras . ' 34,345,768 - - 34,345,768 426
Otras obligaciones ’ - 1,081,212 - 1,081,212 : 121
Acreedores comerciales y otras .
cuentas por pagar - - 4,597,589 4,597,589 . -
Cuentas por pagar relacionadas ) 6,295,821 6,295,821 v -
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' Tasa de interés
31 de diciembre de 2010 promedio al 31
(Revisado Nota 6) de diciembre
de 2010
Tasa variable Tasa fija Sin interés Total - %

Activos financieros .
Efectivo y equivalentes de efectivo - ‘ - 12,250,542 12,250,542 -
Deudores comerciales, neto . - N 10,640,202 10,640,202 -
Cuentas por cobrar relacionadas - - ; 267,550 267,550 -
Otras cuentas por cobrar, neto - - 2,216,123 2,216,123 -
Inversion en acciones - - ' 280,598 280,598 -

Pasivos financieros . )

Obligaciones financieras 25,000,000 - - 25000000 417
Otras obligaciones 1,081,212 ) 1,081,212 ’ 1.21

* Acreedores comerciales y otras s ) ’
cuentas por pagar . - 3,193,030 3,193,030 .
Cuentas por pagar relacionadas ‘ . 5655224 5,655,224 C .
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A continuacién se muestra la sensibilidad del estad_o de resultados integrales por el posible efecto de
los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del impuesto a la renta,
asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se renovaran a su término y
se mantendran por lo que resta del afio siguiente: ' '

Efecto en resuitados integrales antes de

Cambios en puntos basicos : - o _ impuesto a la renta

‘ 2011 2010
+()05 , ‘ - ' 177,135 130,406
+()10 o . © 354270 ° 260,812

+()15 : 531,405 391,218

Riesgo de tipo de cambio- ) ;

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo.de que’el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctten debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la
Companla a los tipos de cambio’ se relaciona principalmente a las actividades operativas de la
Compaiifa. B .

Las operaciones en moneda extranjera-se efectan a los tipos de cambio del mercado libre publicados
por el Banco Central del Ecuador. ‘

~
N

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Compaiila mantiene pasivos‘ en moneda extranjera cha.
moneda de origen es principalmente en Euro, Franco Suizo y Yen. A continuacién se presenta el

detalle de los saldos en moneda extranjera:

2011 - 2010
Moneda Monto Tipo de Monto Tipo de
de origen  original cambio original cambio

Pasivos
Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar- - : _ . Euros . 176,939 1.2942 67,475 1.3284
Acreedores comerciales y otras cuentas por  Francos '
pagar ) Suizos 1600 . 1.0617 5,737 1.0593
Acreedores comerciales y otras cuentas por » _

pagar ~ Yen - _ - 78,300,000 0.0122

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Compaiifa realiza sus operaciones principales en délares
de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el péfs, por lo tanto, no se presentan
efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Al 31.de diciembre de 2011 y de 2010, la Compafiia no tiene operaciones con productos derivados
para la cobertura de su riesgo de ‘cambio por lo que asume la exposicién a dicho riesgo de su
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posicién cambiaria. Al 31 de diciémbre de 2011 la utilidad por diferéncia de cambio asciende
aproximadamente a 44,382, y se muestra en los estados de resultados integrales adjuntos.

« Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el riesgo de qué la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaéiones de pago
relacionadas con pasivos ﬁ_nancieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.
La consecuencia serla el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. ’

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafiia
desarrollar sus actividades normalmente. - '

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones‘prindipalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la
Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de
lineas de crédito y un manejo adecuédo de plazos, lo que permite contar con un capital de trabajo -
positivo cercano a los 22,000,000. L

« Riesgo de gestién de capital- ‘ , v
La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafifa es monitoreada usando, entre otras

medidas, los ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
" “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(). Salvaguardar la capacidad Ade la Compafifa para continuar operando de manera que continde
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y '

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el désarrollo de sus actividades. '

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de

capital en la Compaiifa.

El vencimiento de las obligaciones contraidés por-la Comparifa en lo que se relaciona con proveedores
locales se ubica en un-rango entre 45 y 60 d(as, en proveedores del exterior, excluyendo élgodén, ,
utilizamos un plazb promedio entre 90 y 120 dias y en el caso de algodén fa mayoria de las negociaciones
son realizadas con un plazo de 180 dias. El manejo de las cuentas que inciden en la liquidez de la
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. Compaiifa al fi naI del 2011 y 2010 generé una pos:clén favorable para la Compaﬁia en materia de capital

de trabajo e Indices de liquidez mitigando asi el riesgo asociado.

Riesgo de crédito- :
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retina sus obhgacuones bajo un |nstrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Comparila esta expuesta a riesgo

crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades

financieras, incluyendo dep6sitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafifa, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes sdn supervisados. La méxima exposicién al riesgo crediticio a-la fecha de

" presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Valor razonable -

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de Ia propledad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual
de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al
que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo
deseen, distinta a una venta forzada o a una quuidaéién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacién,
si es que &sta existe. -

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros. ‘

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netos de su provision para incobrabilidad y
que tiene vencimientos menores a un afio, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras cuentas por pagar,
dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la Gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valor razonable. -

- En el caso del préstamo por cobrar a largo plazo, dado que sus condiciones y la tasa de interés que
devenga son de mercado, la Gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinidn de la Gerencia de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.




