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Señores necionistas: 

  

lado 2013 para el Ecuador representó la continuación de una tendencia de crei 
por sobre el promedio de lu repión. La última estimación de la Cepal colos 
crecimiento del año. en 3,8% en tanto que otras fuentes ubican el erecimeno en el 
vrden del 4%, De evalquier manera el crecimiento está por sobre el promedio de La 
región. ista tendencia cn buena medida so encuentra sostenida por la fuerte aser 
pública rcalizada por el Gobiemao nacional. El sport de los demás sectores produc 
sl crecimiento del país no cambió de manera importante, y los sectores que 

tradicionalmente han aportado de mayor manera lo continúan haciendo, tales el caso de 
la refinación de petróleo, construcción y comercio. 

En el sector textil. los prácticas de compstencia deskal, como ln sublaciuración de 
productos importados y el mantenimiento del 

para apoyar a los migrantes, pero que ha sido utilizado como un canal comercial. 
sfctudo la lemanda de productos locales de manera importante lo que sun Jud, 
ocasionado que muchos actores del mercado loci! se vean afectados, Ln muestro coso 
hemos suptido ese déficit del mercado local con wn mejor desempeño eu el mercado de 
exportaciones. 

    
  

   
               

  

      

  

   
  

  

Ln materia de los demás indicadores importantes, la inflación del año fs del 2.7% lu 
¿que ayudó que los incrementos de salorios aprobados para el año 2014 scan inferiores a 
los presemados en los últimos años. Adicionalmente cl desempleo se mantuvo    

    

    

  

  une recon 
imos años se benetieinon de la reducción de 

¿ de estímulos monciarios estructurado por este 
país para su recuperación. sl: ocasionaron un important Nujo de capitales 
4 muestra región generando así variaciones cambiarias importantes. Ll movimiento de 
lostipos de cambio nominales es de especial intrás para ln economía ecuatorana y pata 
Vicunla Ecuador S.A. como exportador, pues luego de la crisis de los paises 
desarrollados. la mayor parte de monas sc apreciaron respecto al dólar lo que mejoró 

    
  

  

ss de interés en BEUU y del p   

  

  

    

an, 0 al. menos demoren, la salida de los eupitles recibidos 
vente, Este escenario ya se observó a pare del segundo sumestrs del 2013 y eu 
del 2014 en donde las principales monedas de nuestros sucios comerciales 

sulricron devaluaciones frente al dólar cn el orden del 10% aproximadamente, lo que 
contrariamente al pasado, resta competitividad al precio de muestras esportaciones. 
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  Desempeño operativo y análisis fimnciera: 

   ll desempeño de la Compañía dorante el 2013 estuvo marcado pur la consolidación de 
la presencia de la compañía en el mercado local y extemo con un volumen de 
producción constante (oproximadamente 20.000.000m al año) que perminió que 
2013 se alcancen ventas por USSi72.500. 18% de crecimiento frente ol año amuccio 

  

  

Ln matecia Industrial. destocamos que la eficiencia de nuestra Tejeduría superó un valor 
record del 91%: logramos procesar 9600 toneladas de clgodón y 
toneladas de filamentos, lo que nos cos 

» de la planta se eectóo con el 88% de energía autogenerada, lo que nos ubi 
llas industrias con la mayor generacion de energía limpia cn la Región. 

   

  

      
     lin ténminos generales cl año presentó un desempeño superior «lo plamtico 

háxieamente por la gestión tanto del equipo de trabajo local como del <quipo 
svmporativo, que supimos aprovechar las oporunidades de mercado que la coyumura 

al nos ofi 

  

  

    

El resultado final del periodo a disposición de los vecionistas es US$5.10577, el que 
«x superior en cl 35% al resultado presentado el ado 2012, este comportamiento se 
explica por una mejora en cl margen bruto, producto de una mejor política de precios y 
de la optimización de cortos mediante la wcupación plena de muestra capacidad 

ejuraado cada vez más muestra calidad. 
   

  

   
    

La recomendo ón es mantener los resultados del periodo 2013 
omo reserva en la cuenta patcimonial “Utilidades acomuladas” considerando que el año 

2014 deberemos afrontar el vencimiento de dos cuotas dl crdto suscrito com el Banco          

  

Interamericano de Desarollo (BID) lo que demandará un esfuerzo cn el Mujo de 
úporproximadamente USS7,000.000. 

    

    
"acia finales del año, como parte de ura restructuración interna, interinamente, desde 
mnoxiembre del 2013, cl np. Eduardo Veimimilla acumula lox cargos de Director 

uerzo en cuidar los intereses de todos y cada uno de los accionistas de 
sado SA 

e 
Atemamente, 

   y


