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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
LA INTERNACIONAL S. A.:

Hemos efectuado la auditorfa del balance general adjunto de La Internacional S. A. al 31 de diciembre
del 2007, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por
el aho que termind en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de
La Internacional S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. La auditoria de los estados financieros de La Internacional S. A. al 31 de
diciembre del 2006 fue realizada por otros auditores, cuyo informe fechado en junio 4 del 2007, expresé
una opinién con salvedades sobre dichos estados financieros: 1) Ausencia de un estudio sobre la
obsolescencia de inventario de repuestos cuyo saldo al 31 de diciembre del 2006 asciende a
US$1.257.762; 2) Al 31 de diciembre del 2006 la Compafiia no ha incorporado en los resultados del
ano, ajustes correspondientes a: 2.1) provision adicional para cuentas de dudoso cobro de clientes y en
compaiiias relacionadas por un monto de aproximadamente US$3.632.000; 2.2) inventarios obsoletos
por un monto de aproximadamente US$211.000; y, 2.3) provisiones para jubilacién patronal por un
monto de aproximadamente US$346.000. Por efecto de estos asuntos, la pérdida neta del afio y las
pérdidas acumuladas al cierre del afto 2006 se encuentran subestimadas en aproximadamente
US$4.189.000. Adicionalmente, el informe de los auditores externos incluye un parrafo de énfasis
respecto que los estados financieros (no consolidados) fueron preparados en cumplimiento de los
requerimientos de informacién establecidos por los organismos de control. Por lo tanto, los estados
financieros han sido preparados de acuerdo con las normas de contabilidad descritas en la nota 1 — d.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinién.

(Continta)

KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.




En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de La Internacional S. A. al 31 de diciembre del 2007, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

A //%M/

SC - RNAE 069

4 de abril del 2008




LA INTERNACIONAL S. A. -
n (Una subsidiaria de Textilia S. A.)
(Quito ~ Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2007, con cifras comparativas del 2006

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

2006 2008
Activos 2007 Reestructurados Pasivos y Patrimonio de los Acci 2007 Resstructurados
Activos circulantes: ’ Pasivas circulantes:
Efectivo en caja y bancos us$ 940.811 16.110 Obligaciones bancarias (nota 10) US$  4.064.824 8.617.184
Inversiones temporales 129.559 5.766
imientos cif de las obli bancarias
Cuentas por cobrar, neto de provision para cuentas. a largo plazo (nota 14) - 2.780.088
de dudoso cobro de US$1.836.038 en el 2007 y
US$1.751.382 en el 2006 (nota 4) 8.889.005 6.225.502 Cuentas por pagar (nota 11) 13.166.929 4.227.323
inventarios, neto de provision para obsolescencia de Gastos acumulados por pagar (nota 12) 190.767 274.642
US$255.184 en el 2007 y US$227.164 en e! 2006 (nota 5) 9.767.138 8.185.073
Total pasivos circulantes 17.422.520 15.899.237
Gastos pagados por anticipado . 97.441 _1.413.424
Total activos circulantes 19.823.954 15.845.875 Pasivos a largo plazo:
Cuentas por pagar a iargo plazo (nota 13) 2.217.266 -
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacion acumulada Obligaciones bancarias a largo plazo (nota 14) - 215.469
de US$17.719.027 en el 2007 y US$17.231.429 en el 2006 Resarva para jubilacién patronal {nota 15) 2.876.670 2.313.638
(nota 6) 15.635.562 12.003.104 Total pasivos a large plazo _5.093.936 _2.529.107
Total pasivos 22.516.456 18.428.344
Inversiones en acciones (nota 7) 481.167 1.252.055
Patrimonio de los accionistas:
Cuentas por cobrar a largo plazo, nete de provision para cuentas Capital acciones ~ autorizadas suscritas y pagadas
de dudoso cabro de US$1.319.998 en el 2007 (nota 8) 309.100 62.286 6.201.446 acciones con un valor nominal de
US$1.00 cada una 6.201.446 6.201.446
Otros activos (rota 8) - 2.686.893 Reserva legal (nota 16} 311.829 311.829
Reserva facuitativa 126.018 126.018
Reserva de capital (nota 16) 6.564.123 6.558.131
Reserva por valuacion {nota 16) 9.504.783 5.200.153
Déficit acumulado {8.974.872; 4.975.708)
Patrimonia de los accionistas, neto 13.733.327 13.421.869
Compromisos y contingencias (notas 18 y 19)
US$ 36249783 31850213 US$  36.240.783 31850213
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Véanse las notas que acompanian a los estados financieros. .



LA INTERNACIONAL S. A.

(Una subsidiaria de Textilia S. A.)

Estado de Resultados

Afo que termind el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Ventas netas
Costo de las ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de operacién:
Gastos de venta, generales y administrativos
Gastos financieros, neto
Diferencias en cambio

Pérdida en operaciones

Otros ingresos (gastos):
Intereses ganados
Arrendamiento mercantil
Utilidad en venta de inversiones
Costos fijos no absorbidos
Miscelaneos, neto

Otros gastos, neto

Pérdida neta, como fue previamente
informada
Ajuste al resultado del afio anterior (nota 2)

Pérdida neta

4
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Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

2006
2007 Reestructurados
UsS$ 19.275.910 22.949.636
18.659.060 20.419.673
616.850 2.529.963
3.262.851 2.341.964
803.999 999.042
7.230 4.255
4.074.080 3.345.261
(3.457.230) (815.298)
58.820 -
(100.257) -
92.202 -
- (1.023.617)
(592.699) _(118.316)
(541.934) (1.141.933)
- (1.957.231)
- (3.019.686)
US$ (3.999.164) (4.97 7)

)

[ &0008.00

i

Sr.:'\Freddy Salazar -
Contador General




——— — oot o weem—

LA INTERNACIONAL S. A.
(Una subsidiaria de Textilia S. A.)

Estado de Evolucién del Patrimonio

Ao que terminé el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Patrimonio
Capital Reserva Reserva Reserva Reserva por Déficit de los
acciones legal facultativa de capital valuacién acumulado accionistas, neto
Saldos al 31 de diciembre del 2005 US$ 5.906.871 306.604 77.757 7.054.188 5.200.153 194.881 18.740.454
Pérdida neta - - - - - (1.957.231) (1.957.231)
Ajuste en el pago de impuesto a la renta
del afio 2005 - - 52.255 - - - 52.255
Ajuste de la reserva legal del afio 2005 - 5.225 (5.225) - - - -
Ajuste al valor patrimonial de las inversiones
en acciones - - - (200.714) - - (200.714)
Dividendos declarados - - - - - (193.672) (193.672)
Aumento de capital 204.575 - 1.231 (295.343) - - 463
Saldos al 31 de diciembre del 2006, como fueron
previamente informados 6.201.446 311.829 126.018 6.558.131 5.200.153 (1.956.022) 16.441.555
Ajuste a resultados del afio anterior - - - - - (3.019.686) {3.019.686)
Saldos al 31 de diciembre del 2006, ajustados 6.201.446 311.829 126.018 6.5568.131 5.200.163 (4.975.708) 13.421.869
Pérdida neta - - - - - (3.999.164) {(3.999.164)
Ajuste - - - 5.992 - - 5.992
Reevaluacién de terrenos - - - - 4.304.630 - 4.304.630
Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$.. 6.201.446 311.829 126.018 6.564.123 9.504.783 (8.974.872) 13.733.327
r |
! T_ \
{ ‘,\/ X G‘éo&)\c&\) '
Lcdo. Carlos|Alberiofde Jesus .. Sr:fFreddy Salazar -...
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Véanse las notas que acompahan a los estados financieros. ~



LA INTERNACIONAL S. A.
(Una subsidiaria de Textilia S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2006
2007 Reestructurados
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Pérdida neta US$  (3.999.164) (4.976.917)
Ajuste por partidas que no requieren efectivo:
Provisién para cuentas de dudoso cobro 130.099 1.258.149
Provisién para obsolescencia de inventarios 26.475 188.267
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 1.479.128 1.423.928
Bajas de propiedad, planta y equipo 79.512 -
Provisién para reserva para jubilacién patronal 694.264 1.176.057
Amortizacion de otros activos 252.382 163.242
Ajuste a la reserva de capital 5.992 -
Ajustes a la cuenta de patrimonio - déficit acumulado 3.019.686 -
Efectivo utilizado en las actividades de operacién 1.688.374 (767.274)
Cambios netos en activos - (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar, neta (5.279.182) 2.235.424
Inventarios (1.796.646) 578.254
Gastos pagados por anticipados 1.315.983 (506.265)
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucion):
Cuentas por pagar 8.939.606 1.734.547
Gastos acumulados por pagar (83.875) (199.829)
Reserva para jubilacion patronal (477.232) (360.000)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 4.307.028 2.714.857
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, planta y equipo (886.468) (1.517.913)
Disminucién de inversiones en acciones 770.888 358.842
Disminucién (aumento) incremento en otros activos 2.434.511 (1.323.324)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversién 2.318.931 (2.482.395)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Aumento) disminucién en inversiones temporales y otras (123.793) 110.000
(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a largo plazo (246.814) 1.318.858
Disminucion de obligaciones bancarias (4.552.360) (443.657)
Disminucién de vencimientos circulantes de las obligaciones bancarias
a largo plazo (2.780.088) (1.096.287)
Aumento de deuda a largo plazo 2.217.266 -
Disminucién de obligaciones bancarias a largo plazo (215.469) (542.421)
Dividendos pagados a los accionistas - (193.672)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (5.701.258) (847.179)
Otros movimientos - 52.718
Aumento (disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 924.701 (561.999)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 16.110
Efectivo y equivalentes de efectivos| final del afio us$ -~ 240811
{
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Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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LA INTERNACIONAL S. A.
(Una subsidiaria de Textilia S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

Descripcidn del Negocio

La Internacional S. A. fue constituida mediante escritura publica en Quito — Ecuador el 21
de junio de 1921. El objeto social de la Compaiiia es la fabricacién, comercializacién y
exportacién de productos de la industria textil.

El 1 de junio del 2007, varios accionistas que significan 4.005.147 acciones emitidas y en
circulacién, y que representaban el 64,584% del capital social de la Compafia, vendieron
su participaciéon accionaria, mediante un contrato de compra — venta de acciones a
Textilia S.A. (compaiiia brasilefia), la cual asumi6 la administracién directa de la Compaiiia.

Como parte de la negociacién, los accionistas vendedores compraron a la Compaiia las
acciones de las siguientes subsidiarias: Procesadora Algodonera La Chonta S.A., San
Antonio Inmobiliaria S. A. - Sanimo S. A. y Seisinmo S. A..

El contrato de compra — venta de acciones tiene la garantia personal de ex — accionistas, a
efectos de garantizar el cumplimiento de las obligaciones asumidas en este contrato por el
periodo de revocacidn (180 dias).

Los accionistas vendedores otorgaron en calidad de garantia a Textilia S. A. el saldo de
US$2.162.426 que mantiene contabilizado la Compafiia en cuentas por pagar, y que le
correspondian a Inmobiliaria del Pacifico IMPACSA S. A., Seisinmo S. A., Procesadora
Algodonera La Chonta S. A., Supertex S. A.; asi como, dividendos de los accionistas
vendedores no recibidos de la Compania. El propésito de esta garantia inicial es cubrir
eventuales contingencias que pudieran presentarse por efecto de transacciones en
obligaciones de periodos anteriores. El cincuenta por ciento de esta garantia sera
liquidada al final de tres afios mas una tasa de interés convenida y menos cualquier
contingencia potencial que haya sido pagada por la Compainiia, el restante cincuenta por
ciento de la misma forma descrita anteriormente sera entregada al final del periodo de
cinco afos posterior a la fecha de este contrato (véase nota 13).

La Compania presenta pérdidas recurrentes en sus operaciones originadas principalmente
por: a) la elevada competencia del mercado textil a nivel nacional e internacional que en los
uitimos afos ha incrementado la oferta de productos textiles, b) las politicas agresivas de
posicionamiento en el mercado de otros participantes que han generado un precio menor a
los costos de fabricacién de la industria nacional; c) el precio mundial del algodén ha
presentado variaciones significativas, factores que han afectado los reducidos margenes
de rentabilidad que habitualmente mantiene la industria textil.

La Administracién de la Compaiiia conjuntamente con su casa matriz ha disefiado un plan
tendiente a operar sobre una base rentable lo cual incluye:
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(b)

()

(d)

(e)

LA INTERNACIONAL S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

- Apoyo econdmico de la casa matriz, lo cual permitié solventar los costos de operacién
y cubrir los costos inmediatos de financiamiento. Adicionalmente, la casa matriz ha
gestionado una nueva fuente de financiamiento para la Compaiiia a través de una linea
de crédito por US$10.000.000 (véase nota 20).

- La bisqueda de nuevos mercados internacionales, optimizacién de la materia prima e
incremento de la productividad con la renovacién gradual de la planta textil e
introduccidon de nueva tecnologia, cambios en las politicas de ventas, y el
mantenimiento de las lineas de produccién con ventajas competitivas.

Entorno Econdmico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana contintia experimentando estabilidad
aungque con desaceleracion del crecimiento econdmico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana contintia dependiendo del
precio internacional del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad “NEC”, las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Comparias
del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estdn consideradas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Consolidacién de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2006 se presentaron para cumplir con
requerimientos de informacién de los organismos de control y fueron preparados con base
en los registros contables individuales de la Compaiiia y no han sido consolidados con los
estados financieros de sus subsidiarias, como es requerido por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No. 19.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiifa para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Inversiones Temporales

Las inversiones temporales se registran al valor de los depdsitos efectuados. Los intereses
que generan las inversiones temporales se llevan a resultados por el método del
devengado.

(Continua)
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LA INTERNACIONAL S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Provisién para Cuentas de Dudoso Cobro

La Comparnia establece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar en base a una
evaluacién individual de las mismas; y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado, excepto por los
inventarios en transito que se registran al costo especifico de la factura mas los gastos de
importacién incurridos.

Propiedad. Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacién acumulada y estan
registradas asi:

- Terrenos y edificios al valor segtin avalto técnico efectuado por peritos independientes.

- Los otros activos de propiedad, planta y equipo estan registrados a una base que se
aproxima al costo histérico medido en ddlares de los Estados Unidos de América;
excepto aquellos adquiridos a partir del 1 de abril del 2000 que se contabilizan al costo.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida util, se
cargan al gasto a medida que se efectian.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo se calcula mediante el método de linea
recta en base a la vida (til estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Magquinarias y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion y sofware 33%

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones en las que la Compaihia posee menos del 20% de
participacion estan registradas al valor patrimonial proporcional que se aproxima al costo
de adquisicién medido en ddlares de los Estados Unidos de América. Los dividendos se
llevan a ingresos cuando se perciben en efectivo luego de ser declarados por las
compaidias emisoras.

{Continda)

-11 -
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LA INTERNACIONAL S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Contratos de Arrendamiento Mercantil
Los contratos de arrendamiento mercantil se registran de la siguiente forma:

- Los contratos relacionados con activos productivos, basicamente maquinarias, se
registran como propiedad, planta y equipo al valor del precio de compra al contado,
conforme lo requieren las Normas Internacionales de Contabilidad.

- Los canones de los contratos con vehiculos se contabilizan como gasto del periodo y
la opcién de compra en la cuenta de vehiculos.

Reserva para Jubilacién Patronal

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia.

La Compaiiia tiene como politica acumular la reserva para jubilacién patronal solo para
aquellos empleados con un tiempo de servicio mayor a 20 afios. El costo del beneficio por
jubilacién patronal a cargo de la Compaiiia es registrado mediante la constitucién de una
provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un
especialista independiente.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacién de la consideracién adeudada, de los costos asociados o por la posible
devolucién de los bienes. Los gastos se reconocen por el método de causacion.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Transacciones en Monedas Extranjeras

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al délar de los Estados
Unidos de América) se registran en délares a la tasa de cambio vigente a la fecha de la
transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se
expresan en dolares a la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general. La
utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en
monedas extranjeras a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el periodo en el
cual varian las tasas de cambio que las originan.

(Continda)
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LA INTERNACIONAL S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(p) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la administracién de la Compafia realice ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

(2) Reestructuracién de los Estados Financieros del 2006

Segun se indica en la nota 1 - a, el 1 de junio del 2007 se celebré un contrato de compra — venta
de las acciones de La Internacional S. A., por efecto de esta transaccién, y previo a un analisis de
las cuentas contables y posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas de junio 11 del
2007, la Compania durante el afio 2007 contabiliz6 con cargo a la cuenta de patrimonio — déficit
acumulado los ajustes determinados en dichos andlisis y relacionados con la provisién adicional
para cuentas de dudoso cobro de clientes y compadias relacionadas, provisién para
obsolescencia de inventarios y provisién para jubilacién patronal, los cuales habian sido
determinados en el informe de auditoria al 31 de diciembre del 2006. Un detalle de los ajustes
efectuados es como sigue:

Saldos segun
Saldos como estados
fue con previamente Ajustes financieros
informados Débitos Créditos reestructurados

Balance general:
Activos circulantes:
Cuentas por cobrar - provision
para cuentas de dudoso

cobro US$ 7.391.084 - 1.165.582 6.225.502
Inventarios - provision
para obsolescencia 8.373.179 - 188.106 8.185.073

Cuentas por cobrar a largo
plazo - provision para cuentas

de dudoso cobro 1.382.284 - 1.319.998 62.286
Pasivos:
Pasivo a largo plazo - reserva
para jubilacién patronal 1.967.638 —_— 346.000 2.313.638

Estado de resultados:
Ajuste al resuitado del afo
anterior:
Costos y gastos:
Cuentas de dudoso

cobro a corto plazo uss$ - 1.165.582 - 1.165.582
Obsolescencia de
inventarios - 188.106 - 188.106
Cuentas de dudoso cobro
a largo plazo - 1.319.998 - 1.319.998
Jubilacién patronal - 346.000 - 346.000
uss — - 3.019.686 —_— 3.019,686
(Continda)
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Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Un resumen de las transacciones efectuadas con compaiias relacionadas por el afo que terminé
el 31 de diciembre del 2007 es el siguiente:

- La Compafia importa de Vicunha Textil S. A. inventarios de productos terminados. Las
compras por este concepto ascendieron a US$384.993.

- La Compaiiia mantiene suscrito un contrato de comodato con Vicunha Textil S. A. mediante
el cual se importé bajo el régimen de internacién temporal maquinaria para revisado textil y
maquinaria para limpiado de fibra. El monto del contrato asciende a US$94.520.

- La Compaiia efectio ventas de productos terminados a Interjean S. A. por un monto de
US$2.471.885.

La Compaiiia mantiene suscrito un contrato de mutdo con Textilia S. A. (principal accionista), el
cual no devenga intereses y no tiene fecha efectiva de pago. El monto de la cuenta por pagar
asciende a US$7.177.500.

Un resumen de las transacciones efectuadas con companias relacionadas por el afio que terminé
el 31 de diciembre del 2006 es el siguiente:

Estado de resultados:
Ventas netas:

Interjean S. A. US$ 5.854.216
Impacsa S. A. 611.433
Real Textiles S. A. 32.493

Otros ingresos (gastos):
Miscelaneos, neto
Arriendos ganados:

Real Textiles S. A. US$ 25.332
Ingresos por servicios administrativos - financieros:
Real Textiles S. A. US$ 51.610

Costos de las ventas y gastos de operacion:
Honorarios pagados:

Supertex S. A. USs$ 156.390

Procesadora Aigodonera La Chonta S. A. 35.910

Inmobiliaria Parlade S. A 17.442

Comercial La Ronda S. A. 10.260

Seisinmo S. A. 9.234

Invindo S. A. 5.130
Arriendos pagados:

San Agustin inmobiliaria S. A. US$ 15.000
Servicios de seguridad y vigilancia pagados:

Cordiseg S. A. Uss$ 167.263
Intereses devengados y pagados:

Inmobiliaria del Pacifico S. A. Impacta USs$ 214151
Servicios contratados de personal:

Textiles Cordillera Corditex S. A. US$ 1.461.302

Asepersa S. A. 1.393.333

Equidasa Equinoccial Asesoria S. A. 343.710

(Continda)
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Se incluye bajo la denominacién de compaiias y partes relacionadas a las companias con
accionistas comunes y con participacidn accionaria significativa en la Compaiiia.

Una parte de las operaciones de la Compaiiia correspondia a la venta de productos y compra de
servicios a compafias que pertenecen al mismo grupo econémico y bajo las condiciones
establecidas con dichas entidades relacionadas.

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 con
companias relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas son los siguientes:

2006
2007 Reestructurados

Balance general:
Activos circulantes:
Cuentas por cobrar:
Clientes:
Interjean S. A., neto de provision
para cuentas de dudoso cobro de

-15 -

US$475.659 en el 2007 US$ 1.360.147 1.598.859

Otras menores. - 104.564
US$ 1.360.147 1.703.423
Cuentas por cobrar a largo plazo:
Compariias relacionadas del exterior —

Interjean S.A., neto de provisién para

cuentas de dudoso cobro de US$1.319.998

en el 2007 y 2006 uss$ - -

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar:
Textilia S. A. US$ 7.177.500 -
Seisinmo S. A. - 342.092
Supentex S. A. - 28.993
Inmobiliaria del Pacifico S. A. Impacsa - 1.689.109
Asepersa S. A. - (54.840)
Equidasa Equinoccial Asesoria S. A. - (33.674)
Textiles Cordillera Corditex S. A. - 71.333
Inmobiliaria Parlade S. A. - 88.443
San Agustin Inmobiliaria S. A. - (4.693)
Procesadora Algodonera La Chonta S. A. - 98.925
Cordiseg S. A. - 143.148
Otras menores - 66.498
Otras personas naturales - 278.819
US$ Z7.177.500 2.714.153
(Contintia)
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Interjean S. A. es una compafia subsidiaria que tiene como objeto social el comercializar
productos de La Internacional S. A. La Compafiia al 31 de diciembre del 2006 mantiene saldos
por cobrar a su relacionada Interjean S. A. por US$1.598.859 a corto plazo y US$1.319.998 a
largo plazo y corresponden a la cartera de clientes y a fondos entregados para financiar el capital
de operacién de esa entidad, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2006, los niveles de
recuperabilidad de esta cartera se han deteriorado en relacién con afios anteriores.
Adicionalmente, la situacién econémica de varios clientes de esta entidad se vio seriamente
afectada por factores relacionados con la industria textil en Colombia; razén por la cual, Interjean
S. A. realizé un andlisis detallado a la cartera de dichos clientes, producto del cual se constituy6
una provision aproximada de US$863.000. La Administracion de fa Compafiia considera que los
saldos existentes al 31 de diciembre del 2007, pueden ser recuperados de su relacionada en la
medida en que esta recupere su cartera, los impuestos pagados en exceso y realice sus
inventarios.

Al 31 de diciembre del 2006, la Compafia presenta en forma neta los saldos con compaiiias
relacionadas. Los saldos por cobrar y por pagar a compafiias y partes relacionadas no devengan
intereses, ni tienen plazos definidos de cobro ni de pago.

Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006

Clientes — terceros, neto US$ 5.543.322 4.743.710
Compaiiias relacionadas (nota 3) 1.835.806 1.703.423
Servicio de Rentas Internas:

Impuesto al valor agregado — IVA 1.203.475 915.822

Retenciones de impuesto a la renta 410.631 479.743
Anticipos a proveedores 74.023 -
Funcionarios y empleados 161.815 134.186
Otras 1.495.971

10.725.043 7.976.884
Provisién para cuentas de dudoso cobro
(nota 1 - f) 1.836.038) (1.751.382)

US$ 8.889.005  6.225.502
Las cuentas por cobrar - clientes tienen un plazo entre 30 y 120 dias y no generan intereses.

El siguiente es el movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro por los afios que
terminaron al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Saldo al inicio del afio Us$ 1.751.382 493.233
Provision cargada al gasto 130.099 92.567
Utilizacidn de la provisién (45.443) -
Provisién cargada a la cuenta de patrimonio - 1.165.5682
Saldo al final del afo US$ 1.836.038  1.751.382
(Contintia)
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(5) Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Productos terminados US$ 3.162.264 1.983.861
Produccién en proceso 791.820 984.577
Materias primas 3.018.093 2.234.413
Repuestos y suministros 1.824.704 1.746.184
En transito 1.225.441 1.463.202
10.022.322  8.412.237
Provisién para obsolescencia de inventarios (255.184) (227.164)
US$ 9.767.138  8.185.073

El movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios por los afos que terminaron al

(6)

31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Saldo al inicio del afio

Provisién cargada al gasto

Ajustes (utilizacién) de la provision

Provisién cargada a la cuenta de
patrimonio — déficit acumulado

Saldo al final del afio

Propiedad, Planta y Equipo

US$

USss$

2007 2006
227.164 39.782
26.475 161
1.545 (885)
- 188.106
255,184 227,164

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Magquinaria y equipo

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipo de computacién y software
Construcciones en proceso

Menos depreciacién acumulada

-17 -

US$

US$

2007 2006
6.203.782 1.899.152
5.682.007 5.693.015

390.899 395.716
18.951.990 19.618.629
543.070 541.846
345.553 408.872
605.755 677.303
631.533 -
33.354.589 29.234.533
17.719.027 17.231.429
15.635,562 12.003.104
(Continda)
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El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006

Saldo al inicio del afio, neto de depreciacion

acumulada US$ 12.003.104 11.909.119
Adiciones 886.468 1.517.913
Reavallo 4.304.630 -
Retiros y bajas (78.741) -
Ajustes (771) -
Depreciacion del afio {1.479.128) (1.423.928)
Saldo al final del afo, neto de depreciacién

acumulada US$ 15.635.562 12.003.104

Durante el afio 2007 la Compafia como resultado de un avalio técnico efectuado por un
profesional especializado e independiente, incrementé el valor de terrenos por US$4.304.630,
cuya contrapartida se refleja en la cuenta de patrimonio reserva de capital.

La Compaiiia tiene suscritos contratos de arrendamiento mercantil de maquinaria y vehiculos. El
siguiente es un resumen de los contratos vigentes al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

- Contratos de arrendamiento mercantil registrados en el rubro propiedad, planta y equipo:

2007 2006
Propiedad, planta y equipo US$ 8.497.785 8.497.785
Menos depreciacién acumulada 7.284.950 6.833.258

US$ 1212835  1.664.527

Obligaciones bancarias y financieras por pagar
neto de intereses no devengados. US$ 56,203 132,925

- Contratos de arrendamiento mercantil registrados con cargo a resultados del periodo:

En el aio 2007 se registré con cargo a resultados del periodo los canones pagados por
US$100.257 (US$70.506 en el 2006).

Al 31 de diciembre del 2007, propiedad, planta y equipo con un valor neto en libros de
US$11.875.522 (US$4.223.588 al 31 de diciembre del 2006) han sido entregadas como garantia
de obligaciones bancarias a corto y largo plazo. Adicionalmente existe una hipoteca abierta de la
Planta Equinoccial, la cual respalda las obligaciones de la Compaiiia.

(Continda)
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Inversiones en Acciones

El siguiente es un resumen de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Inversiones en acciones de companias:

Procesadora Algodonera La Chonta S. A.:

98,69% de participacion en el capital US$ - 202.132
Interjean S. A.:

46,38% de participacion en el capital - (59.401)
Seisinmo S. A.:

70,24% participacion en el capital - 327.869
San Agustin Inmobiliaria S. A.:

99% de participacion en el capital - 35.813
Invindo S. A.:

99% de participacién en el capital - 16.296
Empresa Eléctrica Quito S. A.:

0,22% de participacion en el capital 475.010 453.082
Otras menores 22.816

475.010 998.607

Aportes para futuras capitalizaciones:

Inmobiliaria Parlade S. A. - 130.790
Seisinmo S. A. - 102.925
Cordiseg S. A. - 19.733
Otras menores 6.157

6.157 253.448
US$ 481167  1.252.055

El principal activo de Procesadora Algodonera La Chonta S. A. esta constituido principalmente
por cuentas por cobrar a su compairiia relacionada, La Internacional S. A..

La compania Interjean S. A. esta domiciliada en la Republica de Colombia. Su principal actividad
es la importaciéon de telas de La Internacional S. A. y su comercializacién en el mercado
colombiano.

El principal activo de Seisinmo S. A. esta constituido por cuentas por cobrar a compafias
relacionadas.

El principal accionista de Inmobiliaria Parlade S. A. es Seisinmo S. A., una entidad relacionada.

Al 31 de diciembre del 2006 el saldo con Interjean S. A. incluye US$49.239 correspondiente a
premio por compra de acciones y US$5.187 que corresponden a depdsitos para futuras
capitalizaciones. Segin los estados financieros auditados' de la Compania a dicha fecha,
mantiene un total de activos de US$5.185.589, pasivos por US$5.443.789 y un patrimonio
negativo de US$258.200.

Durante el afo 2007, las acciones mantenidas en Compaiias relacionadas, fueron vendidas
como parte del convenio de compra — venta de acciones celebrado de junio 1 del 2007. (Véase
nota 1 - a).

(Contintia)
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Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el
siguiente:

2007 2006
Compainiias relacionadas del exterior US$ 1.319.998 1.319.998
Clientes locales 233.645 -
Certificados de aportacion 15.651 62.286
Impuesto a la renta pagado en exceso 45734 -
Otros 14.070 -

1.629.098 1.382.284

Menos provisién para cuentas de dudoso cobro 1.319.998 1.319.998

US$ 309,100 62,286

El siguiente es el movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro por los afios que
terminaron al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Saldo al inicio del afio US$  1.319.998 -
Provisidn cargada a la cuenta de patrimonio -
déficit acumulado - 1.319.998
Saldo al final del afio US$ 1.319.998  1.319.998

Otros Activos

Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Derechos fiduciarios Us$ - 2.344.727
Suministro de planta - 252.382
Otros - 89.784
us$ ____ - = 2.686.893

El saldo de los derechos fiduciarios al 31 de diciembre del 2006 corresponde al "Fideicomiso
Mercantil La Internacional”, constituido el 1 de diciembre del 2005 cuyo objeto es garantizar las
operaciones crediticias que mantiene la Compafiia con su comparia relacionada Impacsa S. A..
El Fideicomiso es administrado por Administradora de Fondos y Fideicomisos Produfondos S. A..
Este Fideicomiso fue liquidado dentro de los quince dias hébiles posteriores al contrato de
compra — venta de acciones. El saldo de los suministros de planta y otros al 31 de diciembre del
2006 fueron amortizados en el afio 2007.

{Continua)
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Obligaciones Bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Préstamos bancarios:
Banco Pichincha C. A. US$ 2.365.000 1.078.361
Banco de la Produccién S. A. Produbanco 1.500.000 3.180.956
Banco Internacional S. A. - 1.279.806
Cobranzas del exterior - 2.255.198
Otros menores - 367.519

3.865.000 8.161.840
Operaciones de arrendamiento mercantil:

Banco Pichincha C. A. 15.161 -
Banco de la Produccién S. A. Produbanco 41.042 -
56.203 -
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo:
Banco Solidario S.A. 143.621 -
Sobregiros bancarios - 455.344

US$ 4064824 8.617.184

Al 31 de diciembre del 2007 el saldo de préstamos bancarios con el Banco Pichincha C. A.
corresponde a tres operaciones, con una tasa de interés anual del 11%, y con vencimientos hasta
el 29 de enero del 2008. Al 31 de diciembre del 2006, el saldo comprende créditos que devengan
tasas de interés que fluctian entre el 8% y 10% anual, préstamo renovado en el afio 2007.

Al 31 de diciembre del 2007 el saldo de préstamos bancarios con el Banco de la
Producciéon S. A. Produbanco corresponde a dos operaciones, con una tasa de interés anual
entre el 10,53% y 11,50%, cuyo vencimiento es hasta el 28 de enero del 2008. Al 31 de
diciembre del 2006 el saldo comprende a préstamos que devengan tasas de interés anual que
fluctian entre el 10,50% y 13,43%, préstamos renovados en el afio 2007.

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de préstamos bancarios con el Banco
Internacional S. A. corresponde a préstamos que devengan tasas de interés anual que fluctGan
entre el 10% y 12%, préstamos renovados en el afo 2007.

Al 31 de diciembre del 2006 el saldo de préstamos bancarios - cobranzas del exterior se
relacionan con importaciones directamente financiadas por los proveedores extranjeros. Incluye

obligaciones por financiamiento directo para la importacién de materia prima, que no generan una
tasa de interés y con vencimiento en marzo del 2007.

(Continda)
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Los préstamos bancarios estan parcialmente garantizados con garantias hipotecarias sobre
inmuebles, con garantia prendaria sobre inventarios, maquinaria y equipo y con garantia de
cartera de ciertos clientes. Por ofra parte, ciertas obligaciones bancarias y financieras de la

Compaiiia estuvieron garantizadas por bienes de compafiias relacionadas.

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Proveedores US$ 5.186.894 1.047.084
Compaiiias relacionadas (nota 3) 7.177.500 2.714.153
Dividendos 130.170 354.651
Impuestos por pagar 52.587 98.342
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 45.914 13.093
Otras 573.864 -

US$ 13.166.929  4.227.323

Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como
sigue:

2007 2006
Beneficios sociales US$ 93.250 208.956
Intereses por pagar 72.138 65.686
Otros 25.379 -

US$ 190.767 274.642

Cuentas por Pagar a Largo Plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a largo plazo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como
sigue:

2007 2006
Cuentas por pagar en garantias (nota 1 - a) US$ 2.162.424 -
Intereses por pagar 54.842 -
US$ 2.217.266 - -
(Continua)
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Obligaciones Bancarias a Largo Plazo

Un resumen de las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2006 es como
sigue:

Tasa de
interés
Valor anual
Préstamos bancarios:
Banco Pichincha C. A. US$ 2.073.235 8% - 10%
Banco de la Produccién S. A. Produbanco 105.272 10.5% - 13.43%
Banco Internacional S. A. 387.322 10% - 12%
Banco Solidario S.A. 296.803 12%
2.862.632
Operaciones por contratos de arrendamiento mercantil 132.925
2.995.557
Menos vencimientos circulantes de las obligaciones
bancarias deuda a largo plazo: 2.780.088

uss 215,469
Los préstamos fueron parcialmente garantizados con garantias hipotecarias sobre inmuebles,
con garantias prendarias sobre inventarios, maquinaria y equipo y con garantia de cartera de
ciertos clientes.

Las obligaciones por contratos de arrendamiento mercantil para la compra de maquinaria se
contrataron con el Banco de la Produccién S. A. Produbanco y Banco Pichincha C. A..

Reserva para Jubilacién Patronal

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre del 2005 US$  1.497.581
Cargo al gasto del afio 830.057
Pagos 360.000)
Saldo al 31 de diciembre del 2006,

previamente informado 1.967.638
Ajuste a la cuenta de patrimonio - déficit

acumulado 346.000
Saldo al 31 de diciembre del 2006, ajustado 2.313.638
Cargo al gasto del afio 694.264
Pagos (131.232)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 US$ 2.876.670

(Continda)
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Tal como se explica en la nota 1 (I), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucidn tienen derecho a jubilacién patronal. La Compaifia acumula
este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consuiltores.
Segtin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Prima Unica” y
las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demds pardmetros
establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la pensién vitalicia
mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal y un maximo
igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001-42 del 2 de
julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, y las tablas de actividad y mortalidad ecuatoriana. Al
31 de diciembre del 2007 y 2006 el saldo de la reserva para jubilacidon patronal corresponde al
valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal para todos los empleados
de la Compafiia y de su personal intermediado con tiempo de servicio mayor a 20 afos. De
acuerdo a los referidos estudios actuariales contratados por la Compaiia, el valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como
sigue:

2007 2006
Valor presente de la reserva matematica actuarial:
Empleados y funcionarios activos con tiempo de
servicio mayor a 20 afios US$ 1.550.598 1.014.071
Jubilados 1.326.072 1.299.567

US$ 2876670 2.313.638

La tasa de interés actuarial anual utilizada en los estudios actuariales del afo 2007 y 2006 fueron
5% y 5.5%, respectivamente.

Los cambios de las tasas de incremento de salarios y de capitalizacién de las reservas técnicas
pueden tener un efecto importante en el monto reportado. La Compania controla este riesgo
actualizando la valuacién actuarial cada afo.

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Reptblica del Ecuador requiere que las compafiias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital la porcién excedente al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.
La distribucion de las utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene
la facultad de reunirse dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio.

(Continua)
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Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye la transferencia de los saidos originados en la
conversion de los estados financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América,
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de
conformidad con la Ley de Transformacién Econdémica del Ecuador, la que dispuso la
implantacién del esquema monetario de dolarizacién y conversién de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto
a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién o de absorcién de
pérdidas, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Reserva por Valuacién

El saldo de la cuenta reserva por valuacion no puede distribuirse a los accionistas, excepto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizado para incrementar el capital
acciones, en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa
resolucién de la Junta General de Accionistas.

Impuesto a la Renta

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2007 y 2006 mantiene pérdidas tributarias acumuladas por
aproximadamente US$5.334.000 y US$1.879.000, respectivamente; las cuales de acuerdo a la
Ley de Régimen Tributario Interno, pueden ser compensadas con las utilidades que se obtengan
en los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la
utilidad antes del calculo del impuesto a la renta.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004, se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben
aplicar las compaiiias para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolucion No. NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero
del 2006, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000, estan obligados a presentar al
Servicio de Rentas Internas el informe integral de precios de transferencia en orden a validar que
las mismas fueron realizadas en términos de libre competencia.

A la fecha de este informe, la Compariia se encuentra realizando los analisis necesarios para el
informe integral de precios de transferencia que le permita determinar si ajustes al gasto y pasivo
de impuesto a la renta reflejados en los estados financieros del 2007 que se acompafan serian
requeridos como resultado del mismo.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
correspondientes a los afios de 2004 al 2007 se encuentran abiertas a revision por parte de las

autoridades tributarias. L.a Compafia no mantiene pasivo alguno que pudiera ser requerido como
consecuencia de una eventual revision por parte de las autoridades tributarias.

(Continua)
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Compromisos

- Contratos de Arrendamiento Mercantil

La Internacional S. A. al 31 de diciembre del 2007 mantiene contratos de arrendamiento
mercantil, con el Banco del Pichincha C. A. y Banco de la Produccién S. A., cuyos plazos son
entre 24 y 48 meses plazo. Los contratos fueron suscritos en afos anteriores para la adquisicién
de: i) maquinaria y equipos, y ii) vehiculos.

Un resumen de los pagos minimos futuros relacionados con los contratos antes mencionados al
31 de diciembre del 2007 es como sigue:

Contratos Canon pagado Gastode la Canones de Fecha del dltimo Tasa al
Afo vigentes por!a Compafia compaiia los empleados vencimiento 31/12/2007
2008 7 213.134 168.477 44,657 17/10/2008 12,84%
2009 8 53.781 - 53.781 15/10/2009 12,84%
2010 3 36.619 - 36.619 02/05/2010 12,51%
18 303.534 168.477 135.057

Los contratos de arrendamiento mercantil incluyen una cldusula de reajuste periédico de la tasa
de interés de libre contrataciéon determinada por el Banco Central del Ecuador para el rubro de
arrendamiento.

- Permiso de Autogeneracidén Eléctrica

El funcionamiento de la planta textil de la Compania depende de la generacién de energia
eléctrica de la planta Vindobona cuya capacidad es de 3.2 mega watios. La planta de generacién
eléctrica es de propiedad de la Compafiia. El funcionamiento de esta planta se sustenta en el
contrato de permiso de autogeneracion de energia hidroeléctrica otorgado por el CONELEC
(Consejo Nacional de Electricidad), el cual fue renovado en diciembre 21 del 2007 por un plazo
de 50 anos. El excedente sobre el consumo requerido para el funcionamiento de la planta textil
es vendido a la Empresa Eléctrica Quito y transferido al MEM (Mercado Eléctrico Mayorista).

(Continua)
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(19)  Contingentes

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia para garantizar el fiel cumplimiento en sus proveedores
y para pagos aduaneros, ha entregado cartas de crédito y garantias de diferentes bancos locales.
Un resumen de las garantias que mantiene al 31 de diciembre del 2007 es como sigue:

Numero de Tipo de Fecha de Fecha de

Banco operacién producto inicio término Valor
Banco Internacional S.A. 312290 Garantia aduanera 20/09/2007 24/01/2008 US$ 100.048
Banco Internacional S.A. 312221 Garantia aduanera 20/09/2007 07/05/2008 4.500
104.548

Banco Pichincha C. A. 12198600 Garantia aduanera  30/1/2007 19/01/2008 141.000
Banco de la Produccion S.A. 100001650 Carta de crédito 17/10/2007 15/01/2008 292.790
Banco de la Produccién S.A. Varios 19/09/2007 07/08/2008 39.300
332.090

US$ 577.638

(20) Eventos subsecuentes

En febrero 13 del 2008 la Compaiiia firmé un convenio (Letter Agreement) con el Banco do Brasil
S. A. Miami Agency, que le otorga una linea disponible de crédito (Uncommitted Revolving Line of
Credit) por US$10.000.000. El acuerdo estipula que el cupo de crédito sea utilizado solamente
para financiamiento de negociaciones de comercio exterior de la Compania. Cada préstamo que
genere esta linea de crédito devengara un tasa de interés anual equivalente a la tasa Libor a seis
meses, mas un plus del 1.5%.
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INFORME DE COMISARIO

10 de abril del 2008
A los Accionistas de

LAINTERNACIONAL S.A.

He revisado el balance general de La Internacional S.A. cortado al 31 de diciembre del
2007 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son de responsabilidad de la Compafiia. Mi responsabilidad se limita a
expresar una opiniéon sobre estos estados financieros, basado en mi revisién. La
revision de los estados financieros de La Internacional S.A. al 31 de diciembre del 2006
fue realizada por otro comisario cuyo informe fue emitido el 15 de mayo del 2007 con
una opinioén sin salvedades.

Mi revision fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas.normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no tienen exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, con base a pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la administracién de la Compafiia, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi
revisién provee una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de La Internacional S.A. al 31 de
diciembre del 2007, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en €l Ecuador.

He dado cumplimiento, como parte integrante de mi revisién de los referidos estados
financieros, a lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compaifiias y, de acuerdo con lo
requerido por las normas legales vigentes, a continuacion informo lo siguiente:

a) Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de
contabilidad de la Compafiia.

b) El examen de los estados financieros incluyd el estudio y evaluacion de la
estructura de control interno de la Compaiiia efectuado con el alcance previsto
en las normas de auditoria generalmente aceptadas aplicables a examenes de
estados financieros.

c) En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas
no revelaron situaciones que se consideren incumplimientos significativos de




normas legales, reglamentarias, estatuarias o de las resoluciones de la Junta
General de Accionistas, por parte de los administradores de la Compaiiia.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los
criterios de aplicacién de dichas normas, son de responsabilidad de la administracion de
la Compafiia. Tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por . las
autoridades competentes.

La Administracién de la Compafiia conjuntamente con su principal accionista ha
disefiado un plan tendiente a operar sobre una base rentable para minimizar las pérdidas
recurrentes en sus operaciones, mediante un apoyo econémico para solventar los costos
de operacidn y cubrir los costos inmediatos de financiamiento, asi como la biisqueda de
nuevos mercados internacionales y la optimizacién de produccién.

Este informe de comisario- es de uso exclusivo de los Accionistas y de la
Administracién de la Compaiiia y ha sido preparado para cumplir con las disposiciones
legales vigentes. Por lo tanto, no puede ser distribuido, copiado o entregado a otras
personas u organismos.

Muy atentamente,

MariaRosa-Gueifa
Contador Publico Autorizado
Registro N° 21646

Comisario




- ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO ECONOMICO 2007




Activos 2007

Activos circulantes:

Efectivo en caja y bancos uss$ 940.811

Inversiones temporales 129.559
Cuentas por cobrar, neto de provisién para cuentas
de dudoso cobro de US$1.836.038 en el 2007 y
US$1.751.382 en el 2006 (nota 4) 8.889.005
Inventarios, neto de provisién para obsolescencia de
US$255.184 en el 2007 y US$227.164 en el 2006 (nota 5) 9.767.138
Gastos pagados por anticipado 7.441
Total activos circulantes 19.823.954
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacién acumulada
de US$17.719.027 en el 2007 y US$17.231.429 en el 2006
(nota 6) 15.635.562
Inversiones en acciones (nota 7) 481.167
Cuentas por cobrar a largo plazo, neto de provisién para cuentas
de dudoso cobro de US$1.319.998 en el 2007 {nota 8) 309.100
Otros activos {nota 9) -
US$ 36249783
U/ /|-
Lcdo. Carlos{Alberto de Jesus

Gerenje Geharal

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

LA INTERNACIONAL S. A,
(Una subsidiaria de Textilia S. A.)
{Quito — Ecuador)
Balance General
31 de diciembre del 2007, con cifras comparativas del 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2006

Reestructurades Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2007
Pasivos circulantes:
16.110 Obligaciones bancarias (nota 10) US$  4.064.824
5.766
Vencimi i de las
alargo plazo (nota 14) -
6.225.502 Cuentas por pagar (nota 11) 13.166.929
Gastos acumulados por ar (nota 12] .76
8.185.073 porpagar { ) 190.767
Total pasivos circulantes - 17.422.520
1,413,424
15.845.875 Pasivos a largo plazo:
Cuentas por pagar a largo plazo (nota 13) 2.217.266
Obligaciones bancarias a largo plazo (nota 14) -
Reserva para jubilacién patronal (nota 15) 2.876.670
12.003.104 Total pasivos a largo plazo 5.093.936
Total pasivos 22,5186
1.252.055 P 458
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - autorizadas suscritas y pagadas
62.286 6.201.446 acciones con un valor nominal de
US$1.00 cada una 6.201.446
2.686.893 Reserva legal (nota 16) 311.829
Reserva facultativa 126.018
Reserva de capital (nota 16} 6.564.123
Reserva por valuacién (nota 16) 9.504.783
Déficit acumulado (8.974.872)
Patrimonio de los accionistas, neto 13.733.327
Compromisos y contingencias (notas 18 y 19)
31.850.213 US$  36.249.783
¢

2006
Reestructurados

8.617.184

2.780.088
4.227.323
274.642

15.899.237

215.469
2.313.638

6.201.446
311.829
126,018

6.558.131

5.200.153

(4.975.708)
13.421.869



LA INTERNACIONAL S. A.
(Una subsidiaria de Textilia S. A.)

Estado de Resultados

Ao que terminé el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2006
2007 Reestructurados
Ventas netas US$ 19.275.910 22.949.636
Costo de las ventas 18.659.060 20.419.673
Utilidad bruta en ventas 616.850 2.529.963
Gastos de operacién:
Gastos de venta, generales y administrativos 3.262.851 2.341.964
Gastos financieros, neto 803.999 999.042
Diferencias en cambio 7.230 4.255
4.074.080 3.345.261
Pérdida en operaciones (3.457.230) (815.298)
Otros ingresos (gastos):
Intereses ganados 58.820 -
Arrendamiento mercantil (100.257) -
Utilidad en venta de inversiones 92.202 -
Costos fijos no absorbidos - (1.023.617)
Misceldneos, neto (592.699) (118.316)
Otros gastos, neto (541.934) (1.141.933)
Pérdida neta, como fue previamente :
informada - (1.957.231)
Ajuste al resultado del afio anterior (nota 2) - (3.019.686).
Pérdida neta US$ (3.999.164) (4.976.917)

3
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Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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LA INTERNACIONAL S. A.
(Una subsidiaria de Textilia S. A.)

Estado de Evolucién del Patrimonio

Afo que terminé el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Patrimonio
Capital Reserva Reserva Reserva Reserva por Déficit de los
acciones legal facultativa de capital valuacién acumulado accionistas, neto

Saldos al 31 de diciembre del 2005 US$ 5.906.871 306.604 77.757 7.054.188 5.200.153 194.881 18.740.454

Pérdida neta - - - - - (1.957.231) (1.957.231)

Ajuste en el pago de impuesto a la renta

del afio 2005 - - 52.255 - - - 52.255
Ajuste de la reserva legal del afio 2005 - 5.225 (5.225) - - - .
Ajuste al valor patrimonial de las inversiones
en acciones - - - (200.714) - - (200.714)

Dividendos declarados - - - - - (193.672) (193.672)

Aumento de capital 294.575 - 1.231 (295.343) - - 463
Saldos al 31 de diciembre del 2006, como fueron

previamente informados 6.201.446 311.829 126.018 6.558.131 5.200.153 (1.956.022) 16.441.555

Ajuste a resultados del afio anterior - - - - - (3.019.686) (3.019.686)
Saldos al 31 de diciembre del 2006, ajustados 6.201.446 311.829 126.018 6.558.131 5.200.153 (4.975.708) 13.421.869

Pérdida neta - - - - - (3.999.164) (3.999.164)

Ajuste - - - 5.992 - - 5.992

Reevaluacién de terrenos - - - - 4.304.630 - 4.304.630
Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$. 6.201.446 311.829 126,018 6.564,123 PQ.SQA.L&& 13,733,327
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Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.



