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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

7 de abril de 1985

A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

La Internacional S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de La internacional S.A. al 31 de
diciembre de 1994 v los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de
evolucion del patrimonic y de cambios en la posicidén financiera por el afo
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compania. Nuestrg responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financiercs basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo connormas de auditoria generalmen-
te aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada vy realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo.  Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebsas, de la evidencia que soporta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la eva-
luacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacidn de la
presentacidon general de los estados financiergs. Consideramos gue nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

Como se explica enla Nota 2 p., a los estados financieros, la Compaiiia cambid
el métode de registro contable de los contratos de arrendamiento mercantii,
utilizando principalmente criterios de normas internacionales de contabilidad, las
cuales difieren de las normas locales de reexpresion monetaria.

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto mencionado en el parrafo
3, los estados financieros arriba mencionadcs presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de La Internacional S.A.
al 31 ds diciembre de 1994 vy los resultados de sus operaciones y los cambios
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en su posicién financiera por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados, los cuales no contemplan en
forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitive de la
moneda nacional, segun se explica en la Nota 2 3. a los estados financieros.
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LA INTERNACIONAL S.A,

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1894
{Expresado en miles de sucres)

Activo Pasive
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 768,520 Obligaciones bancarias y financieras 18,169,335
---------- Parte corriente de la deuda a largo
Inversiones temporales 18,650 plazo 8,634,003
---------- Proveedores, documentos y otros 2,022,169
Documentos y cuentas por cobrar Beneficios sociales y otros 972,964
Clientes 9,111,027 Intereses por pagar 483,971
Compafiias relacionadas 322,624 Impuestos por pagar 359,820
Anticipos, préstamos y otras 7, 76,69 eessce-caa
Provisién para cuentas incobrables ¢ 400,745} Total del pasivo corriente 30,642,262
16,789,597
---------- DEUDA A LARGO PLAZO 5,397,128
Inventarios 32,189,705
~~~~~~~~~~ OBLIGACIONES SOCIALES 3,769,262
Gastos pagados por anticipade 1.,m7,30 - eeeeaneees
---------- Total del pasivo 39,788,652
Total del activo corriente 50,883,832
PATRIMOMIO (Véase estado adjunto) 48,190,631
INVERSIONES PERMANENTES 12,890,712
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 22,657,602
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 1,567,137
87,979,283 87,979,283
[emm—— sszoomssos

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.




LA INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994
{Expresado en miles de sucres)

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta
Gastos de administracién y ventas
Utitidad operacional
Otros ingresos vy (gastos)
intereses pagados
intereses ganados

Diferencia en cambio
Otros ingresos - neto

Ingresos extraordinarios
Cambio de método de registro de los contratos de
arrendamiento mercantili {(Ver Nota 2 p.)

Pérdida neta del afto

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son 'parte integrante
financieros.

55,868,083
(45,898,238)

9,868,845
(_5.674,048)

4,294,787
(10,377,080}

3,870,931

{ 2,071,694)
3,340,862

{  942,084)

701,677

(__240,407)

de los estados




LA INTERNACIONAL S.A.
ESTADQC DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ARNC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984
{Expresado en miles de sucres)

Reserva por

revaloriza- Resul tados acumulades
Reserva cion del Reexpresion Reservas pérdidas
Capitatl tegal patrimonio monetaria facultativas acumulados
saldos al 1 de enero de 1994 26,456,742 864,039 24,314,127  ( 8,259,075) 85,789 -
Ajuste a la correccidon monetaria det
afio 1993 - - - 175,728 - -
Reexpresion monetaria por el afio 1994 - - 12,671,571 ( 7,882,882) - -
Otros movimientos menores - - - - 4,999 -
Pérdida neta del afio - - - - - (240,407)
Subtotal 26,456,742(1) 864,039 36,985,698  (15,966,229) 90,788 (240,407
Absorcion de pérdidas segin lo permiti-
do por la Resolucion No.94-1-3-3-0005
de la Superintendencia de Compafiias - - {  240,407) - - 240,607
Saldos al 31 de diciembre de 199 26,456,762(1) 864,039 36,745,291 (15,966,229) 90,788 -

Total

43,461,622

175,728
4,788,689
4,999

240,407)

48,190,631

(4D Representado por 2,645,674,200 acciones de valor nominal de $/.10 cada una.

tas notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.




LA INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994
(Expresado en miles de sucres)

Los recursos financieros fueron originados por:

Pérdida neta del afo

Mas: Cargos que no afectan el capital de trabajo
Depreciacion
Amortizacion de cargos diferidos
Aumento de la provisidn por jubilacién patronal

Capital de trabajo proveniente en las operaciones
del afo

Disminucidn en inversiongs permanentes, neto
Incremento de la deuda a largo plazo v obliga-
ciones sociales, neto del traslado a pasivo co-
rriente de la parte corriente de deuda a largo
plazo

Correccién monetaria de inventarios

Ajustes a la correccién monetaria de! afo 1993
Otros movimientos patrimoniales

Los recurses financieros fueron utilizados en:

Adiciones netas de propiedades, planta y equipo

Incremento neto de cargos diferidos y otros activos

Disminucion del capital de trabajo

{  240,407)
3,837,554
258,177
336,804
4,192,128

116,356

395,668
1,856,787
175,728

4,999

6.741.676
11,021,013
168,350
11,189,363

(_4,447,687)

L.as notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados

financieros.




LA INTERNACIONAL S.A.

ESTADOC DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994
{Expresado en miles de sucres)

{Continuacion)

Analisis de los cambios en el capital de trabajo

Aumento {(disminucidn) en activos corrientes:
Caja y bancos
Inversiones temporales
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

{Aumento) disminucién en pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias y financieras
Parte corriente de la deuda a largo plazo
Proveedores, documentos y otros
Compafias relacionadas
Beneficios sociales y otros
Intereses por pagar
impuestos por pagar

Disminucidén del capital de trabajo
Capital de trabajo al principic del afio

Capital de trabajo al fin del afio

168,673}
16,675}
4,457,784}
5,505,913)

22,187

PN = N

(10,126,854}

10,613,737
{ 8,616,839)
1,297,172
1,598,138

{ 15,178)
790,308

11.829

5.679,167
{ 4,447,687)
24,689,257

20,241,570

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados

financieros.



LA INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1934

NMOTA 1 - OPERACIONES

Durante los ultimos afos el sector textil afrontd una fuerte recesién en el
mercado local, una agresiva competencia externa y cuantiosos incrementos de
COStO en sus iNSUMos, servicios y costos financieros.

La Unica manera de ganar competitividad en este entorno, s con base en
productividad vy eficiencia a tono con los mas exigentes niveles, para fo cual la
Compania se ha visto obligada a realizar cambios en sus planes estratégicos
para: racionalizar su produccion y operaciones, aumentar los niveles de calidad
y eficiencia, disminuir costos, mejorar la utilizacién de sus activos v reducir sus
pasivos.

Las principales acciones realizadas, en relacién con dichos planes, entre otras,
fueron: reubicacién de plantas, reparaciones mayores en sus maquinarias y
adecuaciones de la planta textil Equinoccial, reduccidon de personal, reduccién
de inventarios y programas de reduccion de costos.

Al 31 de diciembre de 19384, la Comparniia continda con un importante nivel de
endeudamiento, io cual origina un alto costo financiero y continda presionando
en su flujo de caja. Por otra parte ia Compaiia no ha logrado trasiadar al precio
de venta el incremento en sus costos, lo cual le generd una pérdida en 1994,
Por otro lado, ha concluido la primera etapa de la modernizacién de ia planta
textil, lo que le permite aumentar su capacidad de produccién en hilatura,
mejorar la calidad del Dennim vy del hilo para la venta y optimizar en costo varios
procesos productives. La Administracion de ia Compadia esta llevando a cabo
gestiones con el objeto de mejorar la situacion financiera, lo que crea perspecti-
vas que le permitirdn a La Internacional S.A. tornar rentables sus operaciones
y mantener un capital de trabajo y nivel de endeudamiento que le ayudardn a
operar en condiciones normales.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados scbre 1a base del costo histérico,
modificada parcialmentie para el caso de inventarios, inversiones permanentes,
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MOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidén)

propiedades, plenta y equipo y patrimonio, segun se explica mas adelante, de
acuerdo con las disposiciones contenidas en la Ley No.571 del 31 de
diciembre de 1994 (Reformatoria de la Ley de Régimen Tributario Interno) y
el Decreto No0.1454 que reglamenta la aplicacion del sistema de correccién
monetaria de ios estados financiercs. Este sistema de correccidn monetaria
reglamentado para propdsitos impositivos no contempla en forma integral el
efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacicnal en la
forma recomendada por el Pronunciamiento No. 4 del instituto de Investiga-
ciones Contables de la Federacidén Nacional de Contadores del Ecuador,

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Superintendencia de
Compafiias no ha establecido normas de aplicacidén, para el afio 1884, con
respecto al Sistema de Correccidn Monetaria.

Inversiones temporales -

Se regisiran al valor de las colocaciones v depédsitos efectuados. Los intereses
ganados se regisiran en base a su causacion.

Provisién para cuentas incobrables -

Se contabiliza mensualmente en forma estimada teniendo en cuenta la
experiencia y se ajusta a fin del afioc en base a un andlisis de las cuentas incobra-
bles o dudosas.

Inventaros -

De acuerdo con las normas sobre correccion monetaria, los inventarios de
materias primas y repuestos vy suministros se muestran al valor de la dltima
compra, reexpresado hasta la fecha de cierre del ejercicio. Los productos
terminados y en proceso, en la porcidén del costo correspondiente a la materia
prima e insumos directos utilizados enla fabricacién, fueron valorados utilizando
los costos actualizados de materias primas v materiales. La porcién del costo
correspondiente a mano de obra y gastos indirectos de fabricacidn, en el caso
de productos terminados, se ajustd al Gltimo costo incurrido hasta la fecha de
cierre del eiercicio.

Los inventarios de repuestos y suministros con potencial de obsolescencia han
sido contabilizados en una cuenta separada y no estdn sujetos a reexprasion.
Los inventarios en trénsito se presentan al costo de las facturas més otros
cargos relacionados con la importacién, reexpresados hasta la fecha de cierre
del ejercicio.
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NOTA 2 - RESUMERN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Et valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.

La diferencia entre los saldos ajustados de acuerdo con lo indicado en los
parrafos anteriores y el valor contable de los inventarios, antes de la reexpresion
del afio, es acreditada a la cuenta Reexpresion monetaria.

El valor contable de los inventarios, antes de dar efecto a la correccion
monetaria del afio mencionada precedentemente, es utilizado para la determins-
cién del costo de los productos vendidos v se basa en el ¢0sto histérico o valor
reexpresado al cierre del ejercicio anterior, segun corresponda, determinado
mediante el maétodo promedio ponderado.

inversiones permanenteas -

Se muestran al costo de adquisiciéon mas el valor nominal de los dividendos en
accién recibidos, reexpresado por inflacién desde la fecha de origen de cada
adguisicién o aporte. Los costos ajustados no exceden los valores patrimoniales
nroporcionales certificados por las sociedades receptoras de las inversiones. El
efecto de la reexpresién es acreditado a la cuenta Reexpresién monetaria. El
valor noming! de las acciones o participaciones recibidas de otras compadiias por
capitalizacidn de reservas y/o utilidades es acreditado a la cuenta Reserva por
revalorizacion del patrimonio.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo mas el valor de las revalorizaciones efectuadas de
conformidad con las disposiciones legales, menos la correspondiente deprecia-
cidén acumulada. De acuerdo con las disposiciones en vigencia, informamos que,
como parte del examen de los estados financieros adjuntos, los auditores
independientes revisaron, en términos generales, la reexpresién de las propieda-
des, planta v equipo en sus aspectos significativos. No estdn sujetos a
reexpresion aquelios bienes totalmente depreciados.

De acuerdo con el Reglamento de Correccidn Monetaria, el incremento por
regxpresion de esios activos se acredita a la cuenta de Reexpresion Monetaria.
Las siguientes son las bases de reexpresion que aplicé la Compania sobre los
bienes poseidos al 31 de diciembre de 1994, de conformidad con el citado
reglamento:

i) activos de la Compafiis al 31 de diciembre de 1993 v su correspondiente
depreciacidn acumulada:
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MOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

los bienes de fabricacion nacional, se reexpresaron aplicando al costo
ajustado a esa fecha, el porcentaje de ajuste por inflacién anual del
24.5%:

los bienes importados v de fabricacién extranjera, se resxpresaron
aplicando al costo ajustado a esa fecha el porcentaje de devaluacidn
del sucre respecto al délar estadounidense en el mercado aplicable
a las importaciones, del 13.21%.

i) los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente deprecia-
cion acumulada se reexpresaron con base en los porcentajes propor-
cionales correspondientes.

El valor reexpresado de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se car-
gan a las operaciones del afio v los gastos por renovaciones o mejoras signifi-
cativas son capitalizados.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresa-
do de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de linea
recta. De acuerdo con las disposiciones legales en vigencia, los cargos por
depreciacién sobre los incrementos por revalorizacién de cada afio se llevan a
resultados a partir del ejercicio siguiente a aguel en el cual se registra la
reexpresidn.

Bienes en arrendamiento mercantil -
Los contratos de arrendamiento mercantil se registran de la siguiente forma:

Contratos relacionados con activos productivos, se registran en el rubro
propiedades, planta y equipo al valor del precio de compra al contadoe vy
son revalorizados de acuerdo con las bases descritas enfa Nota 2 f. Hasta
1893, los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil eran
imputados a los resultados del afio con base en su devengamiento.

Contratos relacionados con vehiculos se registran con cargo a los
resultados del afio, con base en el devengamiento de las cuotas.
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NOTA 2 - RESUMERN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn}

Cargos diferidos -

Corresponden bédsicamente a costos y gastos incurridos en contratos de
arrendamiento mercantil y los gastos relacionados con cierta maquinaria y equi-
po hasta que la misma empezd a operar.

Beneficios sociales a largo plazo -

Corresponde al costo estimado por jubilacién patronal que se contabiliza me-
diante la constitucion de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio
en el que el trabajador completa el periodo de trabajo requerido por la ley para
la obtencidn de estos derechos. Es politica de la Compadiia realizar periédica-
mente o al producirse hechos relevantes, estudios actuariales practicados por
un profesional independiente calificado y actualizarics mediante célculos
mateméticos realizados por la Compafiia. En 1984 esta provisién fue deter-
minada sobre la base de un calculo matemadtico realizado por la Compania
para actualizar un estudio actuarial practicado en 1881 por un profesional inde-
pendiente.

Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de active y pasivo en moneda extranjera al cierre del
ejercicio son convertidos a sucres con base en tasas de cambio apropiados
vigentes a esa fecha. Las diferencias de cambio son contabilizadas en los
resuitados del afio.

Participaciones en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer a sus trabajadores
de acuerdo con la legislacién laboral es registrada con cargo a los resultados del
ejercicio en gue se devenga.

Provisidn para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa del 25% apli-
cable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se de-
venga.

Patrimonio -

En el aflo 1894, de acuerdo con normas sobre correccidn monetaria, el ajuste
del patrimonic se efectud de la siguiente manera:
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MOTA 2 - RESURMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

i) Los saldos de las cuentas que integran el patrimonio al 31 de diciembre de
1983, con excepcidén de la cuenta Reexpresién monetaria, se reexpresaron
aplicando el porcentaje de ajuste por inflacién anual correspondiente a
1994 del 24.5%.

i) Los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el ejercicio
se ajustaron con base a los porcentajes proporcionales correspondientes.

Los ajustes resultantes de la reexpresién de las cuentas mencionadas anterior-
mente, fueron registrados como un mayor valor de la cuenta de Reserva por
revalorizacién del patrimonio. La contrapartida de estos ajustes fue registrada
como un débito neto a la cuenta Reexpresiéon monetaria.

Reserva por revalorizacion del patrimonio -

Se constituye como contrapartida de los ajustes efectuados, de acuerdo con &l
Reglamento de Correccidon Monetaria, en las cuentas inventarios, inversionas
permanentes y propiedades, planta y equipo.

A partir del aflo 1992, se acreditan a esta cuenta los ajustes resultantes de
reexpresar ciertas cuentas del patrimonio, segin lo indicado en la Nota 2 m. El
saldo de esta reserva no puede distribuirse como utilidad.

Al 31 de diciembre de 1994, la Administracién de la Compafia decidis
compensar sus Pérdidas acumuladas a esa fecha con la Reserva por revaloriza-
cién del patrimonio de acuerdo con lo permitido por ia Resolucién No.94-1-3-3-
0005 de la Superintendencia de Compafiias, expedida el 29 de marzo de 1894,
Esta decision deberd ser ratificada por la Junta General de Accionistas,
conjuntamente con la aprobacién de estos estados financieros.

Reexpresidn monetaria -

A partir de 1992, se registra en esta cuenta, incluida en el patrimonio, la
contrapartida de los ajustes provenientes de la reexpresién de los activos no
monetarios y del patrimonio. El saldo neto de la cuenta Reexpresidn monetaria
no estd sujeto a reexpresidn.

Las disposiciongs legales vigentes permiten gque, de cumplirse determinados
requisitos, el saldo deudor de la cuenta Reexpresién monetaria sea compensado
en el balance general con las utilidades del ejercicio y con los saldos de
utilidades retenidas ¢ reservas de libre disposicion. Esta compensacion daré
lugar a un crédito tributario gue no generara intereses, equivalente al 20% del
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MOTA 2 - RESURMEN DE LAS PRIMCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn}

saldo compensado, el gue podré utilizarse en la declaracién anual del impuesto
a la renta correspondiente al afo en que se produjo dicho salde deudor o durante
los cinco aftos siguientes.

Cambio contable -

Contratos de arrendamiento mercantil registrados como Propiedades, planta v
equipo -

Hasta el 31 de diciembre de 1993 los contratos de arrendamiento mercantil de
maguinaria eran imputados a los resultados con base en su devengamiento. A
partir del 1 de enero de 1984, con efecto retroactivo v utilizando principalmente
los criterios de normas internacionales de contabilidad, dichos bienes fueron
registrados en el rubro Propiedades, planta y equipo {(ver Nota &) asi como los
correspondientes Documentos por pagar. Al efectuar los céiculos del cambio de
método, la Compadia no usé los criterios de las normas vigentes en el pais, por
o tanto, no considerd ciertas partidas 1o gue origind una subestimacidn de los
resultados del afio en aproximadamente S/.m.1,000,000. El efecto acumulativo
del cambio de método de registro de los contratos de arrendamiento mercantil,
neto de depreciacién e intereses asciende a 8/.m.701,677 registrado en 1994
en el rubro ingresos extraordinarios.

MOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

L.a posicién en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1984, expresada en
délares estadounidenses, se resume Como sigue:

S8
Activo
Caja v bancos 4,444
Pasive
Obligaciones bancarias v financieras 3,728,588)
Parte corriente de la deuda a largo plazo 802,497

{
{
Intereses por pagar » { 28,262)
Deuda bancaria a large plazo (1,935,803}

Posicion neta pasiva en moneda exiranjera (6.420.804)




NOTA 2 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
{Continuacidn}

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 31 de diciembre de
1694 fue de S/.2,285 por US$1. A la fecha de emisién de los estados
financieros (7 de abril de 19985), 1a tasa vigente en el mercado libre de cambios
es de aproximadamente $/.2,440 por USS1.

NMOTA 4 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre de 19294 estédn conformados como sigue:

Sl.m.
Productos terminados (1) 10,092,948
Productos en proceso (1) 6,552,629
Materias primas, repuestos vy suministros (1) 14,115,349
En trdnsito yotres 142 8,782

32,189,705

{1} Al 31 de diciembre de 1994, inventarios por 5/.m.8,127,103 han sido
dados en garantia de obligaciones bancarnas.

MOTA 5 - INVERSIONES PERMARNENTES

Valor
Porcentaje de  Valor en patrimonial
participacion libros proporcional {1}
% S/.m. S/.m.
Compafias relacionadas {2) 3,615,753 3,713,240
Supertex S.A. 7.1 301,148 479,371
Procesadora Algodonera La
Chonta S.A. 98.7 2,054,183 3,195,946
Otras (menores de S/.m.50,000) 03,958 332,758
6,085,043
Depdsitos entregados para
aportes de capital {2) 6,825,640
Otras 29
Total 12,890,712

{1} Surgen de estados financieros no auditados.

{2) Corresponde a las inversiones en las siguientes compafifas:




MOTA 5 - INVERSIONES PERMAMENTES
{Continuacion)

- inmobiliaria El Athenan S.A. cuyo valor en libros v valor patrimonial
proporcional al 31 de diciembre de 1984 asciende a $/.m. 1,729,229
vy §/.m.1,729,228, respectivamente. El porcentaje de participacién
es del 99.9% en 19%94.

- El Perche S.A. cuyo valor en libros vy valor patrimonial proporcional
al 31 de diciembre de 1994 asciende a $/.m.1,680,527 vy
S/.m.1,680,827, respectivamente. El porcentaje de participacién es
del 99.8% en 1994.

- Texmeralda S.A. cuyo valor en libros v valor patrimonial proporcional
al 31 de diciembre de 1994 asciende a S/.m.127,798 v
S/.m.225,285, respectivamente. El porcentaje de participacién es
del 99.9% en 1994. Su objeto es dedicarse principalmente a acti-
vidades de comercio exterior.

- Tradetex S.A. cuyo valor en libros y valor patrimonial proporcional al
31 de diciembre de 1994 asciende a §/.m.78,199 v $/.m.78,199,
respectivamente. El porcentaje de participacién es del 99.9% en
1994, Esta Compaiia comercializa productos adquiridos a La
Internacional S.A.

{2) Al 31 de diciembre de 1994 los saldos de los depdsitos para futuras capi-
talizaciones eran los siguientes:

Slm.
Inmnobitiaria Parlade S.A. 3,234,115
Seisinmo C.A. 1,184,870
Rovyaltex S.A. 1,969,829
Otros 436,826
6,825,640

MOTA €& - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 1994 comprende:

{(Véase pagina siguiente)
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

{Continuacién)

Terrenos

Edificios

Maguinaria v equipo de planta
Instalaciones

Muebles, enseres, equipo de oficina
v vehiculos

Construcciones en curso

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 1894

El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero de 1994
Adiciones netas

Revalorizacién neta del afio
Depreciacion del afio

Total al 31 de diciembre de 1994

Tasa anual de

depreciacion
S/.m,. %
1,090,108 -
2,392,985 5
41,785,342 10
1,700,222 10

6,738,573 10 - 20
71.282 -

53,778,512
(31,120,910}

22,657,602

S/.m.
13,211,808
11,021,013

2,262,538
{3,837.554)

22,657,602

La Compafila tiene contratos de arrendamientc mercantil de maguinaria vy
vehiculos. El siguiente es un resumen de los contrates de arrendamiento af 31

de diciembre de 19G4:

(Véase pdgina siguiente)
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
{Continuacioén)

a) Contratos de arrendamiento mercantil registrados en el rubro propiedades,
planta y equipos:

Slm.
Propiedades, planta v equipos 9,870,798
Depreciacién acumulada (2,736,189

Total - Neto

Documentos por pagar (neto de intereses no
devengados por $/.m.1,573,939)

De acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 g. v p., a partir del 1 de enero
de 1994, la Compafiia activé las maquinarias compradas en arrendamiento
mercantil.

bl Contratos de arrendamiento mercantil registrados en los resultados de
cads ejercicio.

En 1994 se registrd en gastos financieros el valor de las cuotas pagadas
en este afo por §/.m.396,616.

Al 31 de diciembre de 1994 existian propiedades, planta y equipo en garantia
de obligaciones bancarias a corto y largo plazo cuyo valor en libros asciende a
aproximadamente $/.m.3,968 miliones.

Con base en un estudio técnico sobre fa estimacidn de la vida util de ciertas
maquinarias, la Compadia cambid el porcentaje anual de depreciacién de las
mismas del 20% al 10%. El cambic de esta estimacion ocasiond una disminu-
cidn en el costo de depreciacién por aproximadamente 5/.m.1,059,978.

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 231 de diciembre de 1994 comprende:

{Véase pagina siguiente)




12

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
{Continuacidn)

uss S/lm.
Contratados en Moneda Nacional {1}
Banco Popular del Ecuador S.A. 2,780,000
Filanbanco S.A. 870.,0C0
Banco de Guavaquil S.A. 770,000
Banco internacional S.A. 500,000
Ecuafactor $.A. 1,303,935
Financiera Matropolitana S.A. 500,000
FINAGRO 500,000
Otros menores en 7 instituciones 1.860.076
9,194,011
Contratados en Moneda Extranjera (2}
Cobranzas del exterior {3) 812,706 2,085,533
Banco de la Produccién S.A. 939,767 2,147,366
Banco de Guavyaquil S.A. 743,850 1,699,926
Otros menores en 13 instituciones 1,080,720 2,475,746
3,677,143 8,408,571
Sobregiros contratados
En moneda local - 450,750
En moneda extranjera 51,443 116.003
Total 3,728 586 18,169,335

{1} Las tasas promedios de interés vigentes al 31 de diciembre de 1984
oscilan entre el 41% vy el 60%.

{2} lLas tasas promedios de interés vigentes al 31 de diciembre de 1994
oscilan entre el 6% vy &l 12%.

{3} Corresponden a cobranzas relacionadas con importaciones directamente
financiadas por los proveedores extranjeros.

Préstamos son pagaderos entre 30 y 360 dias y estdn parcialmente garantiza-
dos con garantia hipotecaria sobre inmuebles y con garantia prendaria sobre
maquinaria y equipo (ver Nota 8).
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NOTA 8 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante el afio 1984 en las principales
cuentas de provisiones:

Saldos al

Saldos al 31 de di-
12 de ene- ciembre
ro de 1994 Incremento Utilizaciones de 19%

S/.m. S/.m. $/.m. $/.m.

Provisidn para cuentas incobrable 266,169 367,380 232,804 400,745
Beneficios sociales y otros (1) 957,786 6,466,335 6,651,157 972,964
intereses por pagar 1,274,279 10,254,076 11,064,384 483,971
Impuestos por pagar (2) 371,649 15,240,790 15,252,619 359,820
Beneficios sociales a largo plazo (3) 3,513,918 336,804 101,460 3,769,262

(1} Incluve beneficios dg ley v pensiones jubilares por pagar el afio siguiente
por S/.m.336,803.

{2} Incluove bésicamente impuesto al valor agregado v retenciones en la fuente.

{3) Provisiones que se calculan conforme se explica enlas Notas 2 v 13 a los
estados financierocs.

NOTA 9 - DEUDA A LARGO PLAZOD

Tasa de Saldos al
interds 371 de diciembre
% S/l.m.
ESFISA Intermediaria Financiera S.A.-Emisién
de obligaciones (1) 4,500,000
Ecuatoriana de Desarrollo Compafifa Financiera
(COFIEC) - US5%420,000 14.78 954,240
Banco del Pichincha C.A. 42 500,000
Banco de Préstamos S.A. 45 v 48 876,792
Solinversiones 50 750,000
Banco internacional S.A. 46 395,301
Financiera Metropolitana S.A, 45 357,254
8,733,587
Obligaciones por contratos de arrendamiento
mercantil {(2) 15 5,297,544
14,031,131
Menos: Porcion corriente {8.,634.003)

5,397,128
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NMOTA S - DEUDA A LARGQO PLAZO
{Continuacién)

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre de
1694:

Sim.
1996 2,969,919
1997 1,844,391
1998 392,320
1999 190,498
5,397,128

Obligaciones negociadas a través de la Compafiia Estrategia Financiera
S.A. "ESFISA Intermediaria Financiera”, esta misma compafia seré el
agerte pagador de esta emision. Las obligaciones devengan interesss
wrimestralmente en funcidn de la tasza activa referencial y su vencimiento
final v Unico fue en marzo de 1995. A la fecha de preparacidn de estos
estados financieros esta obligacidn fue cancelada (Ver Nota 15). Esta
emisién fue autorizada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 7 de agosto de 1992, aprobado por la Superintendencia de
Companias en abril de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil en julio de
1993. Esta emisidn tiene garantia general, en la forma prevista en la Ley
de Compafias, esto es afianzada por el capital pagado, las reservas
provenientes de utilidades v los activos de La Internacional S.A. libres de
todo gravamen.

Adicionalmente, de acuerdo con la Ley de Compafiias, se constituyd una
garantia por el 10% del valor de la emision de las obligaciones sobre
equipos de oficinag avaluados, & la fecha de la emisidn, en aproximada-
mente S/.505 millones, estos equipos quedan prohibidos de enajenar.

Obligaciones por contratos de arrendamientoc mercantil. Ver Nota 7.
Corresponden a un saldo de US$2,318,400 por pagar de acuerdo a sus
vencimientos a B. P. Leasing S.A., lLeasing de los Andes, Leasing
Amazonas y Amerafin.

MOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON

PARTES RELACIONADAS
{En adicidn a lo mencionado en la Nota B)

Los principales saldos con compafias relacionadas, al 31 de diciembre de 1984,
se detallan a continuacion:

{Véase pdgina siguienie)
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ROTA 10 - SALDOS ¥V TRANSACCIONES COR
PARTES RELACIONADAS

{En adicién a lo mencionado en la Nota 5)
{Continuacién)

Por cobrar
g/l.m.

Rovyaltex S.A. 608,725
Texmeralda S.A. 387,685
El Perche S.A. 175,277
inmobiliaria Parlade S.A. (812,083)

322,624

L.as principales transacciones realizadas con las compafias relacionadas, durante
el afo 1994, fueron las siguientes:

S/.m.

. Valores cobrados por La Internacional S.A. por

asesoria técnica

Rovaltex S.A. 130,000

Texmeralda S.A. 95,000
. Venta de productos terminados a:

Royaltex S.A. 512,000
. Compra de algoddn

Procesadora Algodonera La Chonta S.A. 2,473,000

Las condiciones comerciales bajo las cuales se realizan estas transacciones no
difieren significativamente de aquellas realizadas con terceros.

NOTA 17 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legisiacién vigente, la Comparia debe apropiar por o menocs
el 10% de la utiiidad neta del afo a una reserva legal hasta que el salde de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva iegal no esta disponible
para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacidn fiscal

Al 31 de diciembre de 1994, la Compania tenia pendientes de resolucién
reclamos presentados a la Direccidn General de Rentas por concepto de glosas
por cargos adicionales por impuesto a la renta de la Compafila e impuesto al
valor agregado por $/.203 millones aproximadamente, sin incluir los intereses
v multas correspondientes, establecidas por los afos 1891 a 1982, La
administracion considera gue tales glosas serdn resueltas favorablemente para
la Compaiiia, por lo gue no ha constituido provisiones para cubrir esta contingen-
cia.

A la fecha de este informe, los afos 1894 v 1993 estan pendientes de ser fisca-
lizados,

Pérdidas acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ejercicio
impositive se puede compensar con las utilidades que se obtuvieren dentro de
los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del
25% de las utilidades obtenidas.

NOTA 13 - OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

De acuerdo con disposiciones legales en vigencia, la Compafiia esté obligada a
pagar una jubilacidén al personal gue complete 20 afios de servicio para la misma.
El monto acumulado contabilizado por este concepto incluide en el pasivo a
corto y largo plazo es de S/.m.817,189 v §/.m.3,749,262, respectivamente y
corresponde a la totalidad de esta obligacidn la cual surge de los célculos
realizados conforme se explica en la Nota 2 1).

En adicidn, de acuerdo con el mismo calculo, el costo de estos beneficios
jubilatorios para todos los demés trabajadores que no han alcanzado aun el
tiempo de servicic indicado (20 afos), asciende a 5/.m.2,324,000, ef gue serd
coniabilizado a medida en gue los trabajadores adquieran derecho a estos benefi-
cios.

MOTA 14 - REEXPRESION MONETARIA

La Reexpresidon monetaria del afio 1994 es la siguiente:

{(Véase pégina siguiente)
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NOTA 14 - REEXPRESION MONETARIA
{Continuacion)

SLm.
Inventarios 1,858,797
Propiedades, planta y eguipo 2,262,538
Inversiones permanentes 669,354
Patrimonio (12,671,571}

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre de 1394 vy la fecha de preparacién de estos estados
financieros (7 de abril de 1995) no se produjeron eventos gue, en la opinién de
la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros excepto por: i} en febrero de 1985, el conflicto
imitrofe entre Ecuador y Perd, impacté negativamente en el nivel de ventas y
recaudaciones de la empresa, afectando su flujo de caja, por lo gue la Adminis-
tracién tuvo gue adoptar medidas emergenies para controlar esta situacién v,
i) entre marzo 17 y 28 se vencieron $5/.m.4,800,000 de la emisidn de
obligaciones hipotecarias; a pesar de la falta de liguidez existente en el medio,
en es0s momentos, la empresa procedid a la cancelacién.




