SO LOULD Lo LA,

IWFORME DE LO8 AUDITORES INDEPENDIENTES

18 de abril de 1994

kR los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

La Intermacional 8.3.

Hemos auditadeo el balance general adjunto de La Interna-
cional S8.A. al 31 de diciembre de 1993 vy los corres-
pondientes estados de pérdidas vy ganancias, de evolucién
del patrimonic vy de cambios en la posicién financiera por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracidén de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas reguieren
gue una auditoria sea disefiada vy realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones errdneas o inexactas de carécter
significative. Una auditoria incluve el axamen, a base
de pruebas, de la evidencia gue soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacidén de los principios de
contabilidad utilizados vy de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracidn, asi como una evaluacidn de
la presentacidén general de los estadeos financieros.
Consideramos gue nuestra auditoria provee una bass razo-
nable para expresar una opinién.

En nuestra opinidén, los estados financleros arriba men-
cionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de La Internacional
S.A. al 31 de diciembre de 1293 y los resultados de sus
operaciones vy los cambios en su posicién financiera por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados, los cuales




18 de abril de 1994

A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

La Internacicnal 8.24.

Padgina 2

no contemplan en forma integral los efectos de las
variaciones en el poder adguisitivo de la moneda nacio-
nal, segin se explica en la Nota 2 a) a los estados
financierocs.

Seglin se explica en la Nota 2 o) a los estados financie-
ros la Compafiia cambid el método de valoracién de inven-
taries. Adicionalmente, como se explica en la Nota 2 £),
de acuerdce con lo establecido por las normas vigentes
sobre correccidn monetaria, en 1993 la Compafila carbid el
nétodo de valoracién de los activos fijos importados.

Ho. de Registro en la José Agulrre Silva
Superintendencia de Apoderado
Compafifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14898




LA INTERNMACIGNAL S.A.

BALANCE GENERAL

AL 3% DE DICIEMSRE DE 1993
(Expresado en miles de sucres)

Active

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

inversiones temporales
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compafifas relacionadas
Empleados

Anticipos, préstamos y otras
Provision para cuentas incobrables

Inventarios
Gastos pagades por anticipade

Total del active corriente

DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGD PLAZO
INVERSIONES PERMANENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

7,390,578
1,625,275
249,197
12,248,500
{ 286,169)

61,010,686
3,225
12,337,714

13,211,608

1,633,739

Pasive

PASIVO CORRIENTE
Cbligaciones bencarias
Parte corriente de la deuda
a largo plazo
Proveedores, documentos y otros
Compafifes relacionadas
Beneficios sociales y otros
intereses por pagar
Impuestos por pagar

Total del pasivo corriente

DEUDA A LARGD PLAZO
CBLIGACIONES SOCIALES

Total del pasivo

PATRIMONIO (Véase estado adjunte)

Las notes explicativas anexss 1 & 18 son parte integrante de los estados financieros.

28,783,072

17,164
3,319,341
1,598,138

957,786
1,274,279
371,649

36,321,429

4,500,000
3,513,918

44,735,347

43,461,622




L2 INTERMBCIONAL B.A.

ESTADD DE PERDIDAS ¥ GRHRNCIAS
280 TERYM DO BL 31 DE DICIBEMBRE DE 1993
{Expresado en miles de sucres)

Ventas netas 47,575,148
Costo de productos vendidos (38,923,810}
Utilidad bruta 8,651,338
Gastos de administracién y ventas { 6,324,773}
2,326,565

Otros ingresos vy (gastos)
Intereses pagados { 7,420,722)
Intereses ganados y otros 1,992,968
Arrendamiento mercantil ( 2,325,452}
Diferencia en cambio { 1,203,510}
Otros - neto { 1,500,800)
Utilidad en operaciones ( 8,130,951)
Ingresos extraordinarios - neto 8,000,268
Pérdida neta del afo { 130,683)

Lags notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante
de los estados financieros.




LA INTERMACIONAL S.A.

ESTADD DE EVOLUTICH DEL PATRINONIO

ARG VTERNINABO EL 39 BE DICIEMBRE DE 1993

(Expresado en miles de sucres)

Saldes el 1 de enero de 1993

Transferencia del saldo de la cuents
Reexpresion monetaria diferida

Ajuste 8 la correccidn monetaria del
afie 1992

Resoluciones de las juntas generales
de sccionistas del 10 de mayo y 2%
de octubre de 1993

Apropiacibn pare reserve legal
Aumento de capital

Dividendos en efectivo

Escisibn de parte de (a Compafife

Reexpresidn monetsria por el afio 1993
Dividendos accién recibidos

Otros movimientos menores

Pérdide neta del afio

. Subtotal

Absoreidn de pérdidss segun lo permiti-
de por la Resclucién No. $4-1-3-3-0005
de la Superintendencia de Compafifas

Saldos al 37 de diciembre de 1993

Reserva

Capital _legal

8,186,516 826,098

- 37,961
18,270,226 -

Reserva por
reveloriza-
cibn del
petrimonie

34,522,726

(17,217,828
¢ 4,000,000
14,264,250

22,947

Reexpresidn

mongtaris

¢ 891,817

¢ 529,948)

(6,837,310}

cumiil ados

¢

¢
S

pérdides
cumulados

1,958,019)

37,9413
60,3633
186,254)

724,352)

180,356)

Istal

41,475,768

{ 529,948)

{ 186,254)
{ 4,000,000

6,702,588

22,947
¢ 92,796)
¢ 130,683)

26,456, 742(1) 866,039

27,592,095

( 3,277,968

26,456,742(1) 864,039

26,316,127

(8,259,075

Reexpresién _Re g
monetaria feservas
diferida facultetives
(891,817) 990,264

891,817 -
- (992,035}
- 87,560
- 85,789
- 85,789

43,461,622

(1) Representado por 2,645,674,200 acciones de valor nominel de §/.10 cada una.

tas notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de ios estados financieros.



BCIONAL 8.4,

z AMBIOCE BY LA POBICION FIMANCIE
AM0O TERMINADG BL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
{Expresado en miles de sucres)

Los recursos financieros fueron
originados por:
Disminucidén en inversiones permanen-

tes, neto 11,670
Incremento neto de la deuda a largo
plazo y obligaciones sociales 4,401,434
Correccidn monetaria de inventarios 2,924,290
Obligaciones bancarlias -~ efecto de la
escisidn 8,000,000
15,337,394

3 w0 oD aw o e el e @ an

Los recursos financieros fueron
utilizados en:
Pérdida neta del afio 130,683
Més (menos): Cargos gue no afectan
el capital de trabajo

Depreciacién { 2,497,990)
Amortizacidn de cargos diferidos { 442 ,174)
humento de la provisién por Jju-

bilacidén patronal { 818,560)
Utilidad registrada por la escisidn 7,984,247

Capital de trabajo utilizado en las
operaciones del afo 4,356,206

Traslade a pasivo corriente de la
parte corriente de deuda a largo

plazo 17,164
pDividendos en efectivo 186,254
Ajustes a la correccidn monetaria

del afic 1992 528,948
Adiciones netas de propliedades, planta

y eguipo 5,625,028
Incremento neto de cargos diferidos

y otros activos 877,384
Otros movimientos patrimoniales 92,796

= e AT @D A ar> TD e D @
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Aumento del capital de trabajo 3,652,544

Las notas exXplicativas anexas 1 a 18 son parte integrante
de los estados financievos.




2HMBIOCE EN LA POEICICOE FPIHANCIERZ
aN0 TERMINADO BL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
(Expresado en miles de sucres)
(Continuacidn)

Andlisis de los cambios en el capital

de trabajo
Aumento (disminucidn) en activos
corrientes:
Cadja y bancos 561,946
Inversiones temporales ( 440,393)
Documentos v cuentas por cobrar 9,656,808
Inventarios 4,395,893
Gastos pagados por anticipado 296,559
14,470,813
{Aumento) disminucidn en pasivos
corrientes:
Obligaciones bancarias { 8,911,766)
Parte corriente de la deuda a
largo plazo 195,855
Proveedores, documentos y otros { 952,851)
Compafiias relacionadas { 1,153,502)
Beneficios sociales vy octros 101,612
Intereses por pagar { 14¢,321)
Inpuestos por pagar 42,704
(10,818,269)
Aumento del capital de trabajoc 3,652,544

Capital de trabajo al principio del afic 21,036,713

> o2 e @m G TR oTP €T T X

Capital de trabajo al fin del afio 24,689,257

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante
de los estados financieros.



LA INTE

ACIONAL 8.3.

WOTAE A LOE ESTADOS FINANCIEROCS
3% DB DICIEMBRE DE 1993

HOTA 1 ~ OPERACIQUNES

Durante el aflo 1993, la Administracidn de la Compafia
continué su plan de mejoramiento en sus operaciones vy
situacién financiera. Diche plan considera: i) el
aumento de la produccidn y de los niveles de calidad vy
eficiencia, v ii) una adecuada politica de reduccidn de
costos vy gastos.

Dicho plan resulta indispensable puesto que a partir del
afio 1992, la industria textil en general ha enfrentado
dificultades debido a una agresiva competencia, fuerte
recesidén econdmica gue limita la capacidad de compra e
incrementos de los costos de insumos vy servicics, lo cual
okligd a la Compafiia a realizar cambios en sus planes
estratégicos acorde con la situacidén de la industria.

Las principales acciones realizadas durante 1993, en
relacidén con dicho plan, entre otras, son las siguientes:

- Reubicacién de plantaz - Las maguinarias y eguipos,
gue como parte de la modernizacidn, se instalaron
preliminarmente en la planta El Recreo durante 1%%2,
se trasladaron a la planta Eguinoccial en 19923.

- Reparaciones mpayores - Debido a la necesidad de
alcanzar niveles de calidad y eficiencia necesarios
la Compafila realizd durante el afio reparaciones
mayores en sus maguinarias de la planta textil Egui-
noccial, (ver Nota 2 £).

- Escieidn de parte de la Compafiia - Esta figura
legal, permitid® a La Internacional S.A. dividirse vy
creay otra compafiia a la gue se le asignd un capital
social, activos y pasivos. Esta operacidn, en todo
su proceso, tuveo la autorizacidn y aprobacidn de la
Superintendencia de Compafhias. Al 31 de diciembre de
1883, la Compafila ha culminado los trémites legales
de la escisién gue fue aprobada por la Junta
General Extraocordinaria de Accionistas celebrada el




HOTa 1 - OPERACIOHES
(Continuacidn)

21 de octubre de 1993. La nueva compafila conformada,
por los mismos accionistas de la Internacional S.4.,
es Inmobiliaria del Pacifico §.A. IMPACSA.

Los activos, pasivos y patrimonio gue La Internacio-
nal 5. A. segregd de sus registros contables, para
traspasar a [MPACSA, son los sigulentes: Propieda-
des, planta y eguipo $/.m.3,762,572, Cargos diferidos
8/.m.253,181, Obligaciones bancarias S§/.m.8,000,000
y Reserva por vrevalorizacidn del patrimonio
S/.m.4,000,000.

La nueva compafia (IMPACSA) ingresd estos conceptos
en sus registros contables a valores de mercado.

- Reduccidén de persconal - Como parte del plan de
reduccidén de costos y gastos, se efectud en 1992 un
andlisis de las necesidades de personal. Durante el
afic 1993 se continué con el procesc de reduccidn de
persconal. Esto origind un desembolso de aproxima-
damente S/.m.759,000 en concepto de indemnizaciones.

Al 31 de diciembre de 19283, la Compafia continda con un
importante nivel de endeudamiento, lo cual origina un
alto coste financiero y presiona en su flujo de caija.
Por otra parte la Compafila no ha logrado trasladar al
precioc de venta el incremento en sus costos, lo cual le
generd una pérdida operacional. La Administracidn de la
Compafiia estéd llevando a cabo gestiones con el cobieto de
mejorar la situacidén financiera, lo gue crea perspectivas
gue le permitirdn a La Internacional S$.A. tornar renta-
bles sus operaciones y mantener un capital de trabaijo vy
nivel de endeudamiento gue le ayudardn a operar en
condiciones normales.

BOTR 2 ~ RES ! DE LAS PRIBCIPALES
POLITICAS COWTABLEE

Preparacifn de los estados financiercos -

Los estados financleros han sido preparados scbre la base
del costo histérico, modificada parcialmente para el
caso de inventarios, inversiones permanentes, propleda-
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HOTA 2 ~ REBUMEE DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

des, planta y egquipo y patrimonio, segin se explica més
adelante, de acuerdo con las disposiciones contenidas en
la Ley Neo.51 del 31 de diciembre de 1993 (Refor-
matoriade la Ley de Régimen Tributarioc Interno), el
Decreto No.14%4 gue reglamenta la aplicacidn del sistema
de correccidn monetaria de los estados financieros, y la
resclucién No.94-1-3-3-0005, de la Superintendencia de
Compafiias. Este sistema de correccién monetaria reglamen=-
tado para propdsitos impositivos no contempla en forma
integral el efecto de las variaciones en el poder adgui-
sitivo de la moneda nacional en la forma recomendada por
el Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones
Contables de la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de las colocaciones y depdsitos
efectuados. Los intereses ganados se registran en base
a su causacidn.

Provigidén para cuentas incobrables -

Se contabiliza mensualmente en forma estimada teniendo en
cuenta la experiencia y se ajusta a fin del afic en base
a un andlisis de las cuentas incobrables o muy dudosas.

Iinventariog -

De acuerdo con el Reglamento de Correccidén Monetaria, los
inventarios al clierre del ejercicic de materias primas vy
repuestos v suministros se muestran al valor de la Gltima
compra, reexpresade hasta la fecha de cierre del ejerci-
cio. Los productos terminados y en proceso, en la
porcidn del costo correspondiente a la materia prima e
insumos directos utilizados en la fabricacidén, fueron
valorados utilizando los costos actualizados de materias
primas y materiales. Para productos terminados, en la
porcidn del costo correspondiente a mano de cbra v gastos
indirectos de fabricacidn, se ajustdé el dltimo costo
incurrido hasta la fecha de cierre del ejercicio v, para
productos en proceso, al Gltimo costo incurrido. EL
valor ajustado de los inventarios no excede su valor de
mercado.
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HOTA 2 ~ REEUMEE DE LAE PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

La diferencia entre los saldos ajustados de acuerde con
lo indicado en el parrafo anterior y el valor contable de
los inventarios, antes de la reexpresién, es acreditada
a la cuenta Reexpresidn monetaria {(Ver Notas 2 n) y 17).

El valor contable de log inventarios, antes de dar efecto
a la correccidén monetaria del afioc mencionada preceden-
temente, es utilizado para la determinacidén del costo de
los productos vendidos v se basa en el costo histérico o
valor reexpresado al clerre del ejercicio anterior, segin
corresponda, determinado en 1993 con base en el método
promedio ponderado.

inverszionas permanentes -

Se muestran al costo de adguisicidén reexpresado por
inflacidén desde la fecha de origen de cada inversién o al

valor patrimonial proporcional, el menor. La reexpresién
del afio es acreditada a la cuenta Reexpresidn monetaria.
{(Ver Nota 2 n) y 17).

Propiedades, planta v eguipe -

Se muestran al costo méas el valor de las revalorizaciones
efectuadas de conformidad con las disposiciones legales,
menos la correspondiente depreciacién acumulada. De
acuerdo con las disposiciones en vigencia, informamos
gue, como parte del examen de los estados financieros
adjuntos, los auditores independientes revisaron, en
términos generales, la revalorizacidén de las propiedades,
planta v equipo en sus aspectos significativos. No estén
sujetos a revalorizacidn aguellos bienes totalmente
depreciados.

De acuerdo con el Reglamento de Correccidn Monetaria la
revalorizacién de estos actives, se acredita a la cuenta
de Reexpresidn Monetaria (Ver Nota 2 n) yv 17). Las si-
guientes son las bases de revalorizacidn gue aplicé la
Compalfiia sobre los bienes poseidos al 31 de diciembre de
1993, de conformidad con el citado reglamento:
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¥oTa 2 - RESY DE LAZ8 PRINCIZALES
POLITICAS COWTABLES
{(Continuacién)

i) activos gue se encontraban en propiedad de la
Compafila al 31 de diclembre de 1%92 y su corres-
pondiente depreciacién acumulada:

. los bienes de fabricacidén nacional, se reva-
lorizaron aplicando al costo ajustado a esa
fecha, @l porcentaje de ajuste por inflacién
anual del 32.3%;

. los bienes importados y de fabricacidn ex-
tranjera, se revalorizaron aplicando al costo
ajustado a esa fecha el porcentaje de deva-
luacidn del sucre respecto al délar estado-
unidense en el mercado aplicable a las impor-
taciones, del 10.3%.

iiy los activos adguiridos durante el ejercicio v su
correspondiente deprecliacidn acumulada se ajusta-
ron con base en los porcentajes proporcionales
correspondientes.,

Hasta el afio 1992 los activos importados o de fabricacién
extranjera se revalorizaban en base al porcentaje de
ajuste por inflacién; el cambio en el método de valora-
cidén originé un menor ajuste de estos activos en 1993 vy
un menor crédito a la cuenta Reexpresidn wmonetaria, de
aproximadamente S/.700 millones,

El valor revalorizado de los actives y la depreciacién
acupulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro, y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa. Los gastosg de
mantenimiento vy reparaciones menores se cargan a las
operaciones del afic y los gastos por renovaciones o
mejoras significativas son capitalizados.

La depreciacidn de los activos se registra con cargo a
las operaciones del afio, utilizando tasas gue se conside-
ran adecuadas para depreciar el valor revalorizado de
los activos durante su vida Gtll estimada, siguiendo el
método de linea recta. De acuerdo con las disposiciones
legales en vigencia, los cargos por depreciacidén sobre
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HOT2 2 - RESUMBY DE LAE PRINCIPALES
POLITICAE COHTABLES
{Continuacidn)

Participaciones en lag utilidades -

El 15% de la utilidad anual gue la Compafia debe recono-
cer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién
laboral es registrada con carge a los resultados del
ejercicio en gue se devenga.

Provigsidn para impuesto & la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula uti-
lizando la tasa del 25% aplicable a las utilidades grava-
bles v se carga a los resultados del aho en gue se de-
venga.

Patrimonio -

En el afio 1993, de acuerdo con el Reglamento de Correc-
cidn Monetaria, el ajuste del patrimonioc se efectud de la
siguiente manera:

i) Los saldos de las cuentas que integran 2l patri-
monio al 31 de diciembre de 1992, con excepcisdn
de la cuenta Reexupresidn monetaria, se reexpresa-
ron aplicando el porcentaije de ajuste por infla-
cidn anual correspondiente a 19%3 del 32.3%.

ii) Los aumentos o disminuciones efectives del
patrimonio durante el ejercicic se ajustaron con
base a los porcentajes proporcionales correspon=
dientes.

Los ajustes resultantes de la reexpresidn de las cuentas
mencionadas anteriormente, excepto por aguellos relacio-
nados con la cuenta de Resultados acumulados, fueron
registrados como un mayor valor de la cuenta de Reserva
por revalorizacidn del patrimonio (Ver Hota 2 n). Los
ajustes relacionados con la cuenta Resultados acumulados
fueron directamente imputados a esta cuenta. La contra-
partida de estos ajustes fue registrada como un débito
neto a la cuenta Reexpresidn monetaria {(ver Notas 2 n).
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¥OTa 2 -~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICASE CONTABLES
{Continuacidn)

Reserva por revalorizacidén del patrimonioc -

Se constituyd en 1991 como contrapartida de los ajustes
efectuados de acuerde con el Reglamento de Correccién
Monetaria en las cuentas inventarios, inversiones perma-~
nentes y propledades, planta y equipo. Ademds, en esta
cuenta se incluyd® el saldo de la cuenta Superéavit por
revalorizacién de propiedades, planta vy egquipo, originado
en ejercicios anteriores.

A partir del afioc 1892, se acreditan a esta cuenta los
ajustes resultantes de reexpresar ciertas cuentas patri-
moniales, segln lo indicado en la Nota 2 1. El saldo de
esta reserva no puede distribuirse como utilidad.

Al 31 de diciembre de 1993, la Administracidn de la
Compafia decidid compensar sus Pérdidas acumuladas a esa
fecha con la Reserva por revalorizacidn del patrimonio de
acuerdo con lo permitido por la Resolucidn No.94-1=3-3-
0005 de la Superintendencia de Compafiias, expedida =1 29
de marzo de 1994. Esta decisidén deberd ser ratificada
por la Junta General de Acclonistas, conjuntamente con la
aprobacidén de estos estados financieros.

Reexpresidén monetaria -

A partir del afic 1993, se registra en esta cuenta,
incluida en el patrimonio, la contrapartida de los
ajustes provenientes de la reexpresidn de los activos y
pasivos no monetarios y del patrimonio (Ver Nota 17). En
1992 el valor resultante de dichos ajustes se imputd a
una cuenta de pasive denominada Reexpresién monetaria
diferida, cuyo saldo al 31 de diciembre de 1992 fue
transferido en 1993 a la cuenta patrimonial Reexpresidén
monetaria, de acuerdo con disposiciones vigentes. El
salde neto de la cuenta Reexpresién monetaria no estéd
sujeto a reexpresidn.

De acuerdo con la Ley No. 51, el saldo deudor acumulado
de la cuenta Reexpresidn Monetaria puede ser compensado
en 21 balance general, total o parcialmente, con las
utilidades del ejercicio impositivo, en primer lugar, asi
como con los saldos de utilidades retenidas o reservas de
libre disposicidén de afios anteriores, sin afectar al
estado de pérdidas y ganancias. Esta compensacidén daré
lugar a un crédito tributarioc gue no generard intereses,
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HOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negocio, en forma
ocasional y por periodos cortos, la Compafiia mantiene
disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales al
31 de diciembre de 1993 han sido invertidas en certifica-
dos de inversién por §/.m.35,325. Estas inversiones
temporales generaron rendimientos promedio del 38% anual.

HOTA 5 -~ IHVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre de 1993 estédn confor-
mados como sigues

S/l.m.

Productos terminados (1) 6,945,163
Productos en proceso 7,304,344
Materias primas (1) 12,231,489
Repuestos y suministros 9,001,942
En trénsito 2,327,185

37,810,123
Provisién para pérdida de inventarios ( 114,505)

37,695,618
(1) Al 31 de diciembre de 1993, inventariocs por

S/.m.8,084,376 han sido dados en garantia de
obligaciones bancarias por S/.m.8,744,115.

HOTA § - IHVERSICNES PER

NENTES

(Véase pagina siguiente)
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HOTA 6 - INVERSICHEBES PERMANENTES
(Continuacién)
Porcen-
taje de Valor
partici- Valor en patrimonial
pacidn libros proporcional
% S/.m. S/.m.
Compafiias relacio-
nadas {1) 3,673,986 4,692,851
Supertex S.A. 7.1 210,522 298,469
Degmotadora del
Ecuador S.A. 23.6 93,327 93,835
Apartamentos y Ho-
teles Ecuatorianos
5.A. {APARTEC) 1.3 71,835 71,835
Otras (menores de
S/.m.50,000) 86,516
4,136,186
Depdésitos entregados
para aportes de
capital (2} 7,882,008
Otras 319,520
Total 12,337,714
(1) Corresponde a las inversiones en las siguientes

compahias:

- Inmobiliaria EL Athenan 8.A. cuyo valor en libros
y valor patrimonial proporcional al 31 de diciem-
bre de 1993 asciende a S/.m.1,585,64% vy
S/.m.1,809%9,0854, rvespectivamente. El porcentaie
de participacidén es del 99.9% en 1993.

- El Perche S.A. cuyo valor en libros y valor
patrimonial propercional al 31 de diciembre de
1993 asciende a S/.m.1,767,263 v S/.m.2,046,178,
respectivamente. El porcentaje de participacién
es del 99.9% en 1993,

- Texmeralda S.A. cuvo valor en 1libros y valor
patrimonial proporcional al 31 de diciembre de
1993 asciende a S/.m.102,649 y 8/.m.402,753,
respectivamente. El porcentaje de participacidn
es del 99.%% en 199%3,

Su objeto es dedicarse principalmente a activida-
des de comercio exterior.
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HOTR ¢ — ILHVERSBIONEE PE
{Continuacidn)

HENTES

- Tradetex S.A. ocuyo valor en libros y valor
patrimonial proporcional al 31 de diclembre de
1893 asciende a §/.m.218,425 v S/.m.434,8686,
respactivamente. £l porcentaije de participacién
es del 99.9% en 1993.

Bsta Compafia comercializa productos adguiridos
a La Internacional S.A,

{2) Al 31 de diciembre de 1993 los saldos de los
depdsitos para futuras capitalizaciones eran los
siguientes:

S/.m.
Inmobiliaria Parlade S.A. 2,597,682
Seisinmo C.A. 951,703
Rovyaltex S.A. 2,682,877

La Chonta S5.A.

1,649,946
7,882,008 {*)

(%) Incluye S§/.m.1,924,330 en concepto de reexpresidén
monetaria.

BOTR 7 - PROPIEDADES, PLANTAR ¥ EQUIPO
Al 31 de diciembre de 1993 comprende:

Tasa anual de

depreciacidn

S/.m. 3
Teryenos 874,913 -
Edificios 1,803,199 5
Maguinaria y eguipo de
planta 28,287,793 i¢ - 20
Instalaciones 1,869,520 10
Muebles, enseres, eguipo
de oficina y vehiculos 6,408,322 10 - 20
Construcciones &n Ccurso 731,282 -

39,315,029
Depreciacidén acumulada (26,103,424)
Saldo al 31 de di-
ciembre de 19893 13,211,605
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HOT2 & - CARGOS DIPERIDOS ¥ OTROS AQCTIVOS
(Continuacidn)

(1) Corresponde a los pagos de cuocotas de los con-
tratos de arrendamiento mercantil firmados
durante el afo 1992: Valor total de los contratos
US$.4,684,986, Pagos hasta 1992 US$.461,621 vy
Valor de la opcidén de compra US$.936,997.

HOTA % - OBLIGACICONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 1993 comprende:

gss S/.m.

Contratados sn moneda nacicmal (1)
Banco Popular del Ecuador 3,239,000
Filanbanco 1,150,000
Banco del Pichincha 1,200,000
Otros menores en 5 instituciones 4,938,618
Contratadeos en moneda extranjera (2)
Cobranzas del exterior (3} 837,129 1,916,428
Cofiec 610,000 1,247,450
Banco de la Produccidn 814,908 1,666,480
Banco de Préstamos 741,440 1,516,244
Banco del Pichincha 4,506,169 9,215,115
Filanbanco 599,152 1,225,266
Otros menores en 5 instituciones 600, 462 1,227,946
Scbregiros bancarios 240,525

28,783,072
(1) Las tasas promedios de interés vigentes al 31 de

diciembre de 1993 oscilan entre el 31% v el 37%.

(2) Las tasas promedios de interés vigentes al 31 de
diciembre de 1993 oscilan entre el 6% y el 12%.

{3) Corresponden a cobranzas relacionadas con im-
portaciones de los bancos Holandés Unido, Popu-
lar, Lloyds y Citibank.

Préstamos son pagaderos entre 30 y 360 dias y estéan
parcialmente garantizados con garantia hipotecaria scbre
inmuebles v con garantia prendaria sobre maguinaria y
equipo (ver Nota 7).
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HOTA 190 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante el afio
1993 en las principales cuentas de provisiones:

Saidos al

Saldos al 31 de di-
12 de ene- ciembre
ro de 1993 Incremento Utilizaciones de 1993

S/.m. S/.m, S/.m, S/.m.

Provisién para cuentas incobrable 289,423 250,63¢ 273,886 266,169
Provisidn para pérdida de inventarios 88,202 301,664 275,361 114,508
Beneficios sociales y otros (1) 1,059,398 3,519,221 3,620,833 957,786
Intereses por pagar 1,133,958 8,098,172 7,957,851 1,276,279
Impuestos por pagar (2) 416,353 7,767,581 7,810,285 371,649
Beneficios sociales a largo plazo (3) 3,211,088 818,560 515,730 3,513,918

(1)

(2)

Incluye beneficios de ley y pensiones jubilares por pagar el afio
siguiente por $/.m.515,730.

Incluye bésicamente ilmpuesto al valor agregado y retenclones en
la fuente.

Provisiones gue se calculan conforme se explica en las Notas 2
y 16 a los estados financieros.

NOTA 11 - DEUDA A LARGO PLAZO

Numero Valor Valor
Obligaciones de titulos nominal total
S/.m. S/.m.
. Serie A 170 10,000 1,760,000
. Serie B 160 10,000 1,600,000
. Serie C 160 10,000 1,600,000
Total al 31 de diciembre de 1993 4,900,000 (1)

(1)

Obligaciones negociadas a través de la Compafiia Estrategia
Financiera S.A. "ESFISA Intermediaria Financiera”, esta misma
compafila serd el agente pagador de esta emisidn. Las obligacio-
nes devengan intereses trimestralmente en funcidn de la tasa
activa referencial y su vencimiento final y Gnico es en marszo
de 1995. Esta emisid6n fue autorizada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 7 de agosto de 1992,
aprobado por la Superintendencia de Compafilas en abril de 1993
e inscrita en el Registro Mercantil en julic de 1993. Esta
emisidn tiene garantia general, en la forma prevista en la Ley
de Compafilas, esto es afianzada por el capital pagado, las
reservas provenientes de utilidades y 1los actives de La
Internacional $.A. libres de todo gravamen. Adicionalmente, de
acuerdo con la Ley de Compafiias, se constituyd una garantia por
el 10% del valor de la emisidn de las obligaciones sobre egquipos
de oficina avaluados, a la fecha de la emisidn, en aproximada-
mente $/.505 millones, estes equipos quedan prohibidos de
enajenar.
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HOTAR 12 - BALDOS ¥ TRANEBACCIONES COW
PARTESE RBLACIOHNADAS
(En adicidén a lo mencionado en la Nota 6)

Los saldos con compafiias relacionadas al 31 de diciembre
de 1993 se detallan a continuacidn:

Por Por
cobrar pagar
S/.m, S/.m.
Tradetex S.A. - 356,672
Texmeralda S.A. 312,222 -
Invindo S.A. 36,688 -
El Perche S$.2. 244,825 -
Inmobiliaria Parlade S.A. - 107,159
Inmobiliaria Athenan S.A. 56,179 -
Seisinmo S.A. - 18,198
Royaltex 801,133 -
La Chonta S.A. 174,228 1,116,111

= om con e s @ a» o o oo 4 Ao @ @ o> oo @

1,625,275 1,598,138

Las principales transacciones realizadas con las compa-
filas relacionadas durante el afio 1993 fueron las siguien-
tes:

Valores pagados por La Internacional S.A.

por:
- Servicios de personal 359,500
- Arriendo de oficinas 90,500

Valores pagados por La Internacional §.a.

por asesoria técnica 72,000
Venta de productos terminados 181,700
Rovaltex
Valores pagados por La Intermacional S.A.
por servicios de personal 455,000
Venta de producto terminado 538,724

. Compra de algodén 2,698,271
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HOTA 12 - SALDOS ¥ TR
PARTES RELACIONADAS
(En adicién a lo mencionado en la Nota 6)
(Continuacidn)

NEACCIONES CON

Las condiciones comerciales bajo las cuales se realizan
estas transacciones no difieren significativamente de
aguellas realizadas con terceros.

HOTR 13 - INGRESOE EXTRAORDINARIOS - MNETO

Los ingresos extraocdinarios - netes, que aparecen regis-
trados en el estado de pérdidas y ganancias por un monto
de $/.m.8,000,268, incluye un ingresoc extraordinario de
S5/.m.7,984,247 generado por la Compafiia al efectuar la
escisién mencionada en la Nota 1.

WOTR 14 ~ RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidén vigente un minimo del 10%
de la utilidad neta del afio debe apropiarse a la reserva
legal hasta gue ésta llegue como minimo al 350% del capi-
tal suscrito. Esta reserva sélc puede utilizarse para
aumentar el capital o para absorber pérdidas.

HOTA 18 - IMPUESTO A L3& REHNT2Z

De acuerdo con la reforma tributaria gue entrd en vigen-
cia en 1990, las empresas amparadas en las diferentes
leyes de fomento tienen tratamiento preferencial durante
los ejercicios 1991, 1992 y 1993. A partir de 1994
guedan eliminadas todas las exencicnes, deducciones,
beneficios y demds tratamientos preferenciales consa-
grados en las diferentes leyes de fomento, respecto del
Impuesto a la Renta.

La Compafila estd fiscalizada hasta el afio 1987. Las
actas resultantes de la fiscalizacién de los afios 1985 a
1987 fueron impugnadas por improcedentes ante la Direc-
cidén General de Rentas. En 1992 se recibid la resolucién
No. 3383 de fecha 27 de abril de 1992, mediante la cual
se han dejado sin efecto diferencias por concepto de
impuestos por S§/.m.62,665. La Administracién considera
gue el reclamo serd resuelte favorablemente para la
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KHOT: 185 -~ IMPUESTC A LA RENTA
{(Continuacidn)

Compafila ¥ no es necesario una provisidn para cubrir esta
contingencia.

Actualmente, la Compahla estad siendo fiscalizada por los
afios 1890 & 1992 v hasta la fecha de estos estados
financieros, no se conoce ningidn resultado de dicha
fiscalizacidén. E1l afic 1993 =stéd pendiente de ser fisca-
lizado.

HOTA i¢ - OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

De acuerdo con las disposiciones legales en vigencia, la
Compafiia esté obligada a pagar una jubilacidn al personal
gue complete 20 afios de servicio para la misma. El monto
acumulado contabilizado por este concepto incluido en el
pasivo a corto y large plazo es de S/.m.515,730 Yy
S/.m.3,513,918, respectivamente vy corresponde a la
totalidad de esta obligacidén ({(Véase Nota 10) la cual
surge de los célculos realizados conforme se explica en
la Nota 2 h).

En adicidén, de acuerdo con el mismo cdlculo, el costo de
estos beneficios jubilatorios para todos los demds traba-
jadores gue no han alcanzado aln el tiempo de servicic
indicado (20 afios), asciende a S/.m.2,711,974, el gue
serd contabilizado a medida en gue los trabajadores
adguieran derecho a estos beneficios,

HOTA 17 - REEXPRESION MONETARIAR

La Reexpresidn monetaria del afio 1993 es la siguiente:

S/.1m.
Inventarios 2,924,290
Propiedades, planta y equipo 1,137,981
Iinversiones permanentes 2,640,317
Patrimonio (13,539,898)

> €z an e e eme G cxp T wr

( 6,837,310}
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HOTa 18 - BVENTOE BUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1993 y la fecha de prepara-
cidén de estos estados financieros (18 de abril de 1994)
no se produjeron eventos gue, en la opinidén de la Admi-
nistracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significative sobre dichos estados financieros.



