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informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Vicunha Ecuador S.A. (antes La Internacional S. A.):
Informe sobre los estadas financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Vicunha Ecuador S.A. (antes La Internacional
S.A.) (una sociedad andnima constituida en el Ecuador, subsidiaria de Vicunha Textil S.A.), gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012, v los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asicomo el resumen de las principales politicas contables significativas v otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. Lagerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionaltes de Informacion Financiera - NIIF v de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Muestra responsabilidad es fa de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos vy las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesge de que los estados financieros
contengan distorsiones impartantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion vy
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de
acuerdo ¢con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.



Informe de los auditores independientes (continuacién)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente vy apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria

Opinidén

6. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafoc primero presentan
razonabiemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Vicunha Ecuador S.A.
(antes La Internacional S. A.) al 31 de diciembre de 2012, y los resuliados d= sus operacicnes, los
cambios en el patrimonio neto y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

RNAE No. 462

Milton A, Vasconez R.
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
22 de febrero de 2013



Vieunha Ecuador S.A. (antes La Internacional S. A.):

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.UA.

Al 31 de diciembre de

Notas 2012 2011
Activos
Aclivos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 5,910,067 727,578
Deudores comerciales, neto g 13,359,073 9,535,923
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9 370,860 2,525,067
Otras cuentas por cobrar, neto 10 1,273,492 840,038
inventarios, neto i1 15,699,129 16,842,548
Impuestos por cobrar 12 3,511,302 4,140,746
Gastos pagados por anticipado 290,042 210,068
Tolal actives corrientes 40,413,265 34,824,998
Activos no corrientes:
Otras cuentas por cobrar - 39,699
Prapiedad, planta, equipo, mabiliaric v vehiculos, neto 13 44,138,979 43,881,159
Activos intangibles, neto 40,238 56,598
inversiones en acciones 14 279,610 280,598
fmpuesto diferido 21 367,083 -
Otros activos 15 48,926 397.658
Total activos no corrienies 44,874 906 44 655,712
Total actives 85288871 79,480,710

A

Carlos A\Ibe‘tto;de Jesus \& } / {Juan Carlos Quilumba
Geante “ianeral irectdr Administrativo- Contador

! f Financiero

Las notas adjunias a los estados financieros son parte integrante de estos estados



Vicunha Ecuador S.A. (antes La Internacional S. A.):

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Exprasados en Dolares de E.U.A.

Pasivos y patrimonio neto

Pasivos corrientes:

Porcién corriente de obligaciones financieras
Otras obligaciones

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Cuentas per pagar a entidades relacionadas
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones financieras

Obligaciones por beneficio post empleo
Impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Totat pasivos

Patrimonio netc:
Capital emitide

Reserva legal
Resultados acumulados

Totai patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

[‘\ 3
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1 //
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qﬁstraiivo-

A1 31 de diciembre de

2012 2011
3,051,948

1,081,212
5,006,493 4,697,589
9,930,391 6,295,821
739,129 656,234
18,727,961 12,630,856
31,505,984 34,345,768
3,824,199 53,537,167
1,637,811
35,330,183 39,520,746
54,058,144 52,151,602
15,261,535 15,261,535
643,836 460,764
15,325,356 11,606,809
31,230,727  27.329,108
85,288,871 79,480,710

-

i

Las notas adjuntas@ los estados financieros son parte integrante de estos estados

Contador



Vicunha Ecuador S.A. (antes La Internacional S. A.):

Estados de resultados integrales
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2012 vy 2011
Expresados en Dolares de E.UA.

Nota 2012 2011
Ingresos de actividades ordinarias 23 61,465,290 44 (027,545
Costo de ventas (49,823,797)  (34,784,800)
Utilidad bruta ;‘ffﬁﬂ: 1’455 ;_25;2??
Gastos operativos
Gastos de administracion 24 (4,715,690)  (4.662,868)
Gastos de venta 25 (2,448,031) (1,807.177)

(7.163,721)  (6,470,045)

Utilidad en operacién 4,477,772 2,772,700
Ingresos financiero 128,266 327,696
Otros ingrescs operalivos 30,791 313,676
Diferencia en cambio neta {5,725) 44 382
Gastos financieros 26 (1,871,075)  (1,223,096)
Otros gastos operativos (586,497} {107,452)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,701,632 2,127,906
Impuesto a la renta 21 1,358,002 {297,182)
Utilidad neta del aito 4,059,534 1,830,724

Otros resultades integrales del afio:

Pérdida en activos disponibles para la venta 15 (348,373}

Efecio en el impuesio a la renta 76,642 -
Otros resuitades integrales, neto (271,731) -
Resultados inlegrales del anie, neto de impuestos 3,787,803 1,830,724
Utilidad por accion basica 22 0.25 0.12

/

/

/

i
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e Jesus t Ecﬂg‘sn Cegéda 7 Juan Carlos Quilumba
_DireetSr Admiflistrativo- Contador
Financiero

Las notas adjunias a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Vicunha Ecuador S.A. (antes La internacional S. A.):

Estados de flujos de efectivo
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de E.U.A.

A} 31 de diciembre de

2012 2011

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,701,532 2,127,906
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renia con ef efectivo neto

provisto por {utilizado en) las actividades de operacion-

Provision para cuentas incobrables 279.806 258,054
Provision para obsolescencia de inventarios 11,412 -
Depreciaciones 2.527,105 1,738,403
Amartizaciones 25,2486 18,380
Reserva para benelicios post empleo, neta 517,113 356.697
Pérdida (utilidad) en venta de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos 80,584 (29,721)
Caosto amortizado de obligaciones financieras 212,164 121,718

Variacion en capital de trabajo — aumento {disminucidn)
Variacion de actives — {aumento) disminucion

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (4,493,711) 2,178,611

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2,154,207 {2,257,517)
Inventarios 1,132,007 (7.059.113)
Impuestos por recuperar 654,258 (3,853,750
Recuperacion de impuesto a la renta 41,962 150,360

Pagos anticipados (79.944) (180,122}
Variacion de pasivos — aumento (disminucian}

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,540,410 2,472,409

Cuenlas por pagar a compaitias relacionadas 3,634,570 851,126

FPasivos acumulados 82,895 73,196

Otras obligaciones (1,081,212) =

Obligaciones por beneficios de post emplec {230,081) {381.155)
Impuesto a la renta y retenciones en la fuente pagadas (637,026) (g22.818)
Efectivo neto provisto por {ulilizado en) las actividades de operacion 9,073,277 (4.216.326)

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones a propiedad. planta, equipo, mobiliario y vehiculos (2,980,201} {15,704.775)
Ventas y bajas (neto de depreciacion y utilidad) de propiedad, planta, equipo, mobiliario v

vehiculos 114,712 500,312
Adiciones de activos intangibles (8,886) (47 .846)
Dispasicion de inversiones en accicnes y otros activos 1,277

Efectivo neto {utilizade en} actividades de inversion {2,873.,098) (15.252,309)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Préstamos recibidos - 24,224 051
Préstamos cancelados - (15,000.,000)
Intereses pagados (1.017.890) (1.278.380)
Efectivo neto {utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (1,017,690} 7,945 671
Incremento neto (disminucion) del efectivo y equivalentes de efectivo 5,182,489 (11.522,964)
Efeclivo y equivalentes de efeciivo:

Saldo al inicio 727,578 12,250,542

Saldo al final /‘1 i
Ll
b
[ /
/ / /

N / )

N/ { ' 22

Carlos Alberid de Jesus \B“ ~—Edison Gépeda Auar’Carfos Quilumba

Gerente’General e Adminisirative-Financiero / Contador

Las notas adjur ails a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Vicunha Ecuador S.A. (antes La internacional S. A.):

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Délares de E. U A,

Tz

OPERACIONES

La Comparia fue constituida en el Ecuador el 21 de junio de 1821 como una sociedad andnima. A partir de! 1
de junio de 2007 el 64,584% de las acciones fueron adquiridas por Textiiia S. A (compania brasitefia), mediante
uri contrato de compra-venta de acciones, el cual tuvo la garantia personal de los ex-accionisias, a efectos de
garantizar el cumplimiento de las obligaciones asumidas en este contrato por el periodo de revocacion, los
accionistas vendedores otorgarcn en calidad de garantia a Textilia S. A. el saldo de 2,162,426 que contabilizé la
Companiia en cuentas por pagar, y que correspondian a pasivos a favor de Inmobiliaria del Pacifico IMPACSA
S A, Seisinmo 5. A, Procesadora Algodonera La Chonta S, A, Supertex S. A, asi como, dividendos de ios
accionistas vendedores aiin no entregados por la Compania. El propasito de esta garantia inicial era cubrir
eventuales contingencias gue pudieran presentarse por efecto de transacciones en obligaciones de periodos
anteriores. Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia mantenia el 50% de esta garantia por 1,081,213 mas una
tasa de intereés convenida, saldo que se liquidd en junio de 2012, al cumplirse los 5 afos del contrato (Nota 17).

En junio de 2010 Textiiia 5. A. transfirio sus acciones a Vicunha Textil S A (que pertenece al mismo grupo
economico), siendo actualmente subsidiaria de esta compania brasilena, la cual es parte de un grupo
gconomico cuyas matrices finales son Rio Purus Participacoes 5. A, y CFL Participacoes S, A, de Brasil. Al 37

de diciembre de 2012 Vicunha Textil S. A. mantiene el 88 99% de participacion sobre el capital social de Ia
Compania.

Mediante resolucion No. SC. IJ.DJCPTE.Q.12.002788 emitida por la Superintendencia de Companias &l 5 de
jurio de 2012 se aprcho el cambio de denominacian de La Internacional S.A. a Vicunha Ecuador S.A dicha
resolucion fue inscrita en el Registro Mercantil el 12 de julio de 2012,

El objeto social de la Compania es principalmente la fabricacion de tela indigo asi como su venta y
comercializacion. La Compaiiia no efectia revelaciones por segmentos ya que su unica linea de negocio
representa la fabricacién y comercializacian de tela indigo.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta Generai de Accionistas. En
opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de la Companiia es Lulumbamba 1354 y Misién Geodésica, San Antonio de Pichincha,
pravincia de Pichincha, Ecuador.

BASES DE PRESENTACION
Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros adjuntos han sido preparades de acuerdo con las MNormas Internacicnales de

Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la Internalional Accounting Standards Board (en
adelante "|ASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2012



Notas a los esiados financieros (continuacion)

(3]

Responsabilidad de la informacion-
La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compania, que

manifiesta expresamente gue se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el 1ASB.

Basz de medicion-

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo historico, con excepcion
de los beneficios a empleados post — empleoc que son valorizados en base a métodos actuariales y las
obligacionss financieras que estan a su valor razonable considerando el valor del dinero en el tiempo, de los
flujos futurcs del efectivo a pagar descontados a valor presente, a partir de los registros de coniabilidad
mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en Ddlares de E.UA. que es la moneda de

curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compania,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aphcadas por la Compania en la preparacion de sus estados
financieros scn las siguientes:

a) Efectivo y eguivalentes de efective -
£l efectivo y equivalentes de efeclivo gue se presentan en el estado de situacion financiara, representan
cAja y depositos en cuentas bancarias locales y del exterior con vencimientc de tres meses o menos, de

gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significatives de cambios en su
valor.

b) instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicion inicial -

Los activos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como actives financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
coberfura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Companhia determina la clasificacion de los
activos financieros al momento del reconocimiento inicial

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los coslos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categorias definidas en la MIC 38 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina fa clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los

aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compania se describen a continuacion:

Medicion Posterior —

I} Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados
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ii)

i)

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados ai momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito
de venderios o recomprarios en un futuro cercano. Esta categeria incluye les instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segin las define ia Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 28, Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, tambien se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los actives financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales

La Compartia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011,

Préstamos y cuentas por cobrar
lLos préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos v
determinabies que no fienen cotizacion en el mercado activo. La Compariia mantiene en esta

categoria al efeclive y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a
entidades relacionadas y ofras cuentas por cobrar.

Despues del reconocimiento inicial, estos activas financieros se miden al costo amaortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor. El costo amortizado s=
calcula tomando en cuenta cualquier descuento ¢ prima en la adquisicién, v las comisiones o 03
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se reconoce en el estado de resultados come ingreso financiero. Las perdidas que

resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resuliados como costo financiero.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Caompafiia tiene la intencion y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Despues de su reconocimiento inicial, la Compariia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al coste amortizado usando el metodo de interés efectivo, menos cualguier
deterioro del valor. El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que sen ura parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resuften de! detericro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.
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La Compafia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2012
y 2011.

Inversiones financieras disponibles para la venta

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio. Las inversiones
en titulos de patrimonio clasificadas como disponibles para 1a venta son aquellas que no se clasifican
ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resuitados. Despues
del reconccimiento inicial se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas
se reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros clasificados como
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o
perdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se censidera como un deterioro del
valor de la inversion, en cuyo caso la pérdida acumulada se reciasifica al estado de resultados
integrales como un costo financiero v se elimina de la reserva respectiva. Los intereses ganados por
las inversiones en fitulos de deuda disponibles para la venta se calculan utilizando el método de la

tasa de interés efectiva y se reconocen como ingreso financiero en el estado de resuitados integrales,

Cuando se reclasifica un activo financiero fuera de la categoria de disponible para la venta, cuaiquier
ganancia o pérdida previa relacionadsa con ese activo que se haya reconocido en el patrimaonio, se
amortiza en los resultados integrales a lo large de la vida restante de la inversidn, ulilizando el
metodo de ia tasa de interés efectiva. Cualguier diferencia entre el nuevo costo amortizado vy los
flujos de efectivo esperades, también se amortiza a lo largo de la vida restante del activo, ulilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Si postericrmente se determina que el active registra un

deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica entonces al estado de
resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compariia mantiene inversiones en acciongs por 279,610 v
280,598 respectivamente.

Baja de activos financieros-

Un activo financierc {o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contraciuates a recibir los flujos de efective generados por el aciivo;

Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se hava asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v,

Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, o no se hayan ni transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transfenide el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe alguna evidencia cbjetiva

de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
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activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ccurridos
despues del reconocimiento inicial del active (el "evento que causa la pérdida™), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumpiimiento o mora en los pagos de ia
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en guiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en
las condiciones economicas que se correlacionan con los incumplimientos,

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, ta Compania primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros gue son
individualmente significatives, o de manera colectiva para los activos financieros gue no son
individualmente significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro det
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia.
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de creédite similares. y
ios evaltia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se avallan
de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una perdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidas en la evaluacion de deterioro del valor de
manera colectiva.  Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activa y el valor presente de
los flujos de efectivo fuiuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que ain
no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efective futuros estimados se descuenta a la
tasa de interes efectiva original de los activos financieros,

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
perdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
imporie en libres reducido del activo, utilizando |a tasa de interés utilizada para descontar ios flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados Si en un gjercicio posterior, el importe estimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido 2l deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida gue fue imputada a
perdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.,

Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financiercs cubiertos por la NIC 38 se clasifican como; pasivos financieros al valor razonable

con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
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instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. segin corresponda. La Compariia determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconccimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compadia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun
las categorias definidas en la NIC 32 como: (i pasives por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Compania mantiene en esta categoria ias cuentas de obligaciones financieras, otras obligaciones,
acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Después dei reconocimiento inicial, los préstamos y [as cuentas por pagar se miden al cosle amortizado,
utilizando &l método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconncen en el estado de rasultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amottizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adguisicion y las
comisionss o los costos que sean una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estade de resultados,

Baja de pasivos financieros-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el comrespondiente conirato se
haya pagado o cancelado, o haya vencide.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazadoe por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o medificacion se trata como una baja del pasivo original y el

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resuitados.

Compensacién de instrumentos financieros-

Los activas financiercos y los pasivos financieros se compensan de manera gue se informa el importe nelo
on el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe |a intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizer
las activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentes financieros-

El valor razonabie de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de
precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de venta para
posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costos de transaccicn,
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En el caso de instrumentos financieros gue no son negociados en un mercado activo, el valor razenable se
determina usando tecnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacion con
transacciones de mercado recientes, |a referencia al valor razonable actuat de otro instrumento que sea
sustancialmente igual, el analisis de flujo de fondos ajustado u otros modelios de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciemire de 2012 y 2011.

&n la Nota 29, se brinda informacidn scbre los valores razonabies de los instrumentos financieros.

inventarios-

Los inventarios correspondientes a materias primas, repuestos y suministros, estan valorados al costo
promedio, los cuales no exceden su valor de realizacion. Los inventarios de producto en proceso y
producto terminado, estan valorados al costo estandar, los cuales se ajustan al costo real y no exceden a
su valor neto de realizacion. La determinacidn y revision del costo estandar se realiza cada mes, segun
cambien los cosios de las materias primas, conforme a la politica de la Compania. Los inventarios en
transito estan valorados al costo de importacién mas los costos relacionados a la nacionalizacién, los
cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra y costos indirectos
basado en |a capacidad operativa.

El vaior neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario de! negacio,
menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacion de inventaric de lento movimiento y obscleto es iealizada como resultado de un sstudio
efectuado por la adminisiracion que considera un analisis individual v del valor de uso de cada partida. La
provision para cbsolescencia se carga a los resultados integrales del ano.

Inversiones en acciones-

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, las inversiones en acciones que mantiene la Compania, no
constituyen subsidiarias ni asociadas y se muestran al costo. Estas inversiones corresponden a
participacion minoritaria

Pagos anticipados-

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y ofros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a |la vigencia del contrato,

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos -
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al costo, nefo de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y cualquier otro costo
necesario para llevar a cabo la inversion.
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El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyecios
estan listos para la puesta en marcha y scn capitalizados al elemento del activo correspendiente.

Los intereses y ofros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos cualificadoes, se capitalizan. Los activos cualificados, son aquellos que requieren la
preparacion para estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras gue representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensidn de la vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismas cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

El valor residual de la propiedad es parte del costo de adquisicion del terreno.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar

asentadas sobre ios mismos y se entiende gue tienen una vida Gtil indefinida, por fo tanto no son objeto de
depreciacion.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos excepio terrenos se deprecian desde el momento en
que ios bienes estan en condiciones de use, distribuyendo linealmente el costo de los activos entie los
anos de vida Gtil estimada.

Los metodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Uil estimada de los bienes, que son-

Anfos
Edificios 27
Instalaciones 41
Maquinaria y equipa (a) 13.583
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacian 3

(a) Se determina un promedio de afos de vida Ol debido a que cada grupo de maqguinas tiene una vida Otil diferents.

Cada grupo de maquinas y la vida Ol fueron determinados por un perito en el ano 2009,

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de las partidas
de propiedad, planta y equipo.
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g)

h)

Un componente de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos o cualguier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganarcia o pérdida resultante al momento de
dar de baja el activo (calculada como ia diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
en libros del activo) se incluye en = estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de clerre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos. se comparara el valor recuperable de los mismos ccn su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta comparacion, se registra can cargo
o abono a los resuitados integrales segun corresponda.

Costos financieros -

Los costos financiercs directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de un activo
gue necesariamente requiere un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitaliza como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se
registran como gastos en el periodo en que se incurren, los costos financieros comesponden a intereses v
otros costos en los gque incurre la entidad, relacionados con los préstamos abtenidos.

Deteriore de activos de larga duracion-

La Comgpariia evalia a fin de cada anc si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
detericrado. Si existe tal indicio, la Compariia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
imporie recuperable del active es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el active no genere flujos de caja gue
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
active excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valer y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercade del valor del
dinero en el ttempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el
tosto de venta. se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera Si no pueden
dentificarse este tipe de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion gue resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra multiples de wvaloracion, cotizaciones de acciones y ofros indicadores

disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocides en el estado de resultados
integrales.

Dicha evaiuacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costes operatives,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la gerencia de la Compania considera que no existen indicios del tipo

operativo ylo economico que indiquen que el valor neto registrado como mobiliario y equips no pueda ser
recuperado,
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Provisiones y pasivos acumulados-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal ¢ implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obiigaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para reflejar la mejor
estimacion gue se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos dal pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Comparia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio y se registran con cargo a resultados del
gjercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de ia obligacion de

peneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la lasa de
interas determinada por e actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinacicnes de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre |as reservas derivadas por campios en las estimaciones,
se registra en su totalidad como otro resultado integral en el pericdo en el que ccurreit.

Participacion a trabajadores en las utilidades-

La participacion a trabajadores se registra en los resuitados del ano como parte de los costos de personal
¥ se calcuta aplicando el 15%: sobre |a utilidad contable.

impuestos

irnpuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por €l impuesto a las ganancias corriente del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal, Las tasas impositivas y la normativa
fiscal utiizadas para computar dichos importes son aguellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en ias
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se

encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
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Impuesto a las ganancias diferido

E! impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando €l método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibies,
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de ciene del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente

ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferidc no reconocidos con
anterioridad.

l.os activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima gue |as diferencias temporarias se reversen, considerando las *asas del impuesto
a la renta vigentes estabiecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en
este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el ario 2013 en adelante.

Los activas y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigibie de
compensar l0s activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestas y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no cornente.

Impuesto sobre las ventas

ios ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas {g]. impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adguisicion de activos 0 en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
score las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que correspanda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun correspenda.
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m)

o)

p)

Reconocimiento de ingresos-

Los ingreses se reconccen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion

recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se recenocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferide al comprador,
lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compania
provienen principalmente de la comercializacion y exportacion de productos de la industria textil de manera
principal de telas indigo.

Las ventas son reconocidas netas de devolucicnes y descuentos, cuando se ha entregado el bien vy se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos operacicnales corresponden a la venta de excedentes y desperdicios de hilos y telas y
otros ingreses no operacionales como la venta de actives y de productos agricolas, son reconocidos
cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fiuyan a la Compafdia y el

monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades
ordinarias.

Reconocimiento de costos y gastos-
El coslo de ventas, que corresponde al costo de produccion de los productos que comercializa la
Comparia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los olros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos cen los cuales se relacionan.

Conversion de moneda extranjera

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compania es el
Dolar de Estados Unidos de América, gue es la moneda de curso legal en Ecuador. Las transacciones en
moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compania a las tasas de cambic de sus respectivas
monedas a la fecha de ta transaccion.  Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
exiranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a ia fecha de cierre del
periodo sobre ef gue se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de resultades integrales.

Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ano que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera
de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los

estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.
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USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa;, sin embargo, los resultados finales podran diferir de
tas estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas
en las politicas contables y/o las notas a fos estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos
utilizados por la gerencia;

. Estimacion para deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaidiia, en base a una
evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.
Lueqgo de analizar la antigledad, se hace un analisis individual de las partidas de cuentas por cobrar, en
cuanto a las evidencias de recuperabilidad de las mismas. Los porcentajes de provision fueron estimados
por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera. La provision para cuentas
dudosas se carga a los resultados del ano y las recuperaciones de cuentas provisignadas se acraditan a
otros ingresos

® Estimacion para inventarios de lents movimiento, en mal estado y obsoleto:
l.a estimacién para inventarios de lento movimiento, en mai estado v obsoleto es determinada como

resultado de un estudio efectuado por la Gerencia gue considera la experiencia historica de la industria y
aquelios preductos identificados como danados.,

° Vida Gtil de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos:
Las estimaciones de vida (il se basan principaimente en las prayecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos cascs en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a ia vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distinios activos
podrian hacer gue la vida 0til de los activos se viera disminuida

a Deterioro del valor de los activos ne financieros:
La Compafia evalia jos activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo pedria no ser recuperable. Frenie a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se

practican gjustes por detericro de valor con cargo a los resuliados del periodo.

@ impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Adn cuando ta Compaiiia considera gue sus estimaciones en

materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
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reporiados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestios en el futuro.

® Obligaciones por beneficios post-empleo:
Ef valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina madiante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de |a tasa de
descuento, los aumentos salariales futures, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensicnes. Debido a la complejidad de ta valuacion, ias suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas

suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se
inforrma.

Para la determinacion de |a tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica el
parrafo 78 de la NIC 19,

El indice de mortalidad se basa en las tablas hiométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por &
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agoste de 2002, Los

aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para 2!
pais.

. Provisiones:
Debido a tas incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periode, incluyendo la opinicn de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

o Contingencias

Actualmenle la Companiia mantiene procesos con el Servicio de Rentas Internas que se encuentran en
defensa iegal. La estimacion de la Compania de los costos a incurrir para la resclucidn de estos reclamos
fue consultada con sus asesores legales. La gerencia y sus asesores legales consideran que la Compafiia
tiene importantes fundamentos juridicos que sustentan su posicion y considera que las perdidas derivadas
de las acciones legales, en su caso no tendran un impacto importante en los estados financieros. Es
posible, sin embargo, que los resultados futuros de las operacicnes podrian verse afectados por cambios
en las estimaciones o en la eficacia de las estrategias de este procedimiento,
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5.

-

[

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS
5.a) Nuevas normas internacionales vigentes
Las politicas contables adcptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del 1 de

enero de 2012 entraron en vigencia las siguientes normas internacionales:

NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

NIIF 1- Adopcidn por primera vez (revisada)

NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacién de baja en
cuentas

La adopcion de estas normas se describe a continuacion:

NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). impuestos diferidos: Recuperacion del Activo
Subyacente

iLa enmienda aclara la determinacion del impuesto diferido sobre las propiedades de inversion
medidas a valor razonable y se introduce una presuncién refutable de que el impuesto diferido scbre
la propiedad de inversidn medida usando el modelo del valor razonable de fa NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperara a través de la venta. hcluye el
requisito de que el impuesto diferido sobre activos no depreciables gque se miden utilizando el modelo
de revalorizacion de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacion es
efective para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012, La Compadia
no tiene activos de estas caracteristicas por lo gue no tiene ningun impacto en la presentacién de sus
estados financieros.

NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas internacionales de Informacion Financiera
{revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas para los primeros adoptantes

El JASB properciond orientacion sobre como una entidad debe reanudar la presentacion de los
estados financieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeto a la hiperinflacion. La
modificacién es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011,
L.a modificactdn no tiene impacto en la Compaiia.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar - Mejora de los requisitos de
revelacion sobre la baja en cuentas

La enmiznda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros gue se han transferido
pero ne dadc de baja para que el usuario de los estados financieros de la Compania entienda la
relacion con los actives que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, la
enmienda requiere revelaciones scbre la implicacion continuada de la entidad en los actives dados
de baja para permitir a los usuarios evaiuar la naturaleza y los riesgos asociados con esa
varticipacion. L.a modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1
de julio de 2011. La Compania no tiene activos de estas caracteristicas por lo gue no tiene ningun
impacto en la preseniacion de sus estados financieros.
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5.b) Normas internacionales emitidas ain no vigentes
A continuacion se enumeran las normas internactonales emitidas pero gue no se encontraban en vigencia
a la fecha de emision de los estados financieros de la Compariia. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Compafiia razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro. La Compania
tiene la intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

. NIC 1 Presentacion de los estados financieros
Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resultades integrales. Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periedo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas. La modificacion afecta
solamente la presentacion y no tiene impacto en la posicién financiera de la Compafia o en su

rendimiento. La modificacion se hara efectiva para los periodos anuales que empiecen el 1 de juiio de
2013,

. NIIF 8 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales gue se inicien a pariir del 1 de enera de 2015,
Como parte del proyecto del |ASB de reemplazar la NIC 39 ‘Instrumentos financieros:
Reconaocimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB
emitié la NIIF @ y las disposiciones de revelacion transitorias. La NIF 9 no requiere reestructurar
informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectiien revelaciones
adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir
de la fecha de transicion de la Compaiia a esta NIIF 9. La Compania evaluara su impacto final,
cuando la norma final que incluya todas las revisiones sea emitida.

. NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y reconocimiento de gastos de
beneficios definidos y beneficios por terminacion
La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el estado
de resultados integrales el cual debera dividirse en: (i) el costo de las prestaciones devengadas en &l
periodo actual (costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los
asentamientos y recortes), y (i) los gastos financieros o ingresos. Ademas la enmienda reguiere

cambio de nombre de las ganancias y perdidas actuariales a "nusvas mediciones”

inciuye de igual manera consideraciones sobre las indernnizaciones per despido, las cuales estan
refacionadas a la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracion. con lo cual requiere
reevaluar el reconocimiento de las indemnizacionas voluntarias por despido. La enmienda no tiene
impacto en la posicion de la Compania. La enmienda entrard en vigor para ejercicios que comiencen
a partir del 1 de enero de 2013

»  Gtras normas emitidas pero que alin no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los
estados financieros de la Compania y que la gerencia de la Compania preve que no le seran
aplicables en el futuro, se resumen como sigue,
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Mormas

Fecha efectiva de

vigencia

NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011)
NIC 27 - Estados financieros consclidados y separados (revisada en el 2011)
NIC 32- Compensacian de activos y pasivos financieros

NIC 34 - Informacién financiera interna

NIIF 1 - Préstamos del Gobierno

NIIF 7 - Compensacion de activos y pasivos financieros

NIIF 10 - Estados financieros consolidados

NIIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos

NIF 12 - Revelaciones sobre pariicipaciones en otras entidades

1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enerc de 2014
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2043
1 de enero de 2013
1 de enerc de 2013
1 de enero de 2013

MNIF 13 - Medicion def valor razonable 1 de enero de 2013

1 de enero de 2013
1 de enero de 2013

CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccién en una mina a cielo abierlo
NIC 16 - Clasificacidn de equipo auxiliar

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaban de la siguiente manera:

2012 2011
Ne Mo
Corriente caorriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal
Efectivo y equivalentes de efactivo 5,810,067 727,578 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Deudores comerciales, neto 13,359.073 - 9,538,923
Cuentas por cobrar relacionadas 370,860 - 2,525,067
Otras cuentas por cobrar, neto 1,273,492 - 840,038 39,699
Activos financieros medidos al costo
inversiones emn acciones 279,610 - & 280,598
Total actives financieros 21,193,102 - 13,631,606 320,297
Pasivos financieros medidos af costo
amortizado
Obligaciones financieras 3,051,943 31,505 984 - 34,345 768
Otras cbligacicnes 1,081,212
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 5,006,493 4 597,589
Cuentas por pagar relacionadas 9,930,391 - 5,295.821
Total pasivos finaincieros 17,988,832 31,505 984 11,974 622 34 345 768

El efective y equivalentes de efectivo, deudoras comerciales, otras cuentas por cobrar, companias relacionadas,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro de efectivo v equivalentes de efectivo se formaban de !a siguiente

manera:

31 de diciembre de

2012 2011
Caja (a) 491,345 145,906
Bancos locaies (b} 5,400,018 429122
Bancos del exterior 1)} 18,704 152,550
5,910,067 727,578

(a} Prncipalmenite constituye efectivo mantenido al cierre del ejercicio pendiente de depdsito en las cuentas corrientes de la

Compariia.

{b) Constiluyen cuentas corfientes en délares de los Estades Unidos de América y Euros en diversas enhdades financieras

Iocales y del exterior, los fondos son de libre disponibilidad y generan intereses sobre saldos en inversiones dia a dia,

8. DEUDORES COMERCIALES, NETO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 os deudores comerciales se formaban de [a siguiente manera:

21 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Provision Provisian
Valor incobra- Valor Valor incobra- Valor
brute ble neto bruto ble neto
Deudores par ventas locales (n 8,326,185 {409,340) 7.916,845 6,727,588 (471617 5256081
Deudores por ventas del exterior [4h] 5,594 163 (151,935) 5442 228 3422931 (140,083 3,282,842
13,920,345 [561.275) 13,359,073 18,150,529 {611,7086) 9,538,023

(1)

Al 31 de diciernbre de 2012 y 2011, constituyen cuentas por cobrar las cuales lienen un vencimienio de corte
plazo y las condiciones de vencimiento en general son de hasta 90 dias, y se encuentran garantizadas con
documentos comerciales de cobro inmediato (cheques bancarios y pagarés) e hipotacas para garantizar el cupo
de credito otorgado a clientes por 20,226,097 y 2,116,018 respectivamente. E! nimero de clientes a esos anos

terminados asciende aproximadamente a 321 y 217, respectivamente.

{a) Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 la antigtiedad dei saldo de deudores comerciales, neto de provision es
como sigue:
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31 de diciembre de 2012

31 de diciembre de 2011

Mo No
deteriorada Deteriorada Total deteriorada Deteriorada Total

Vigente (hasta 90 dias) 10,646,601 - 10,646,601 7,061,579 - 7,061,579
Vencida

De 1 a3C¢dias 1,188,891 (1,597) 1,187,294 1,263,203 - 1.263,203
De 31 a 60 dias 671,313 {4,982) 686,331 740,500 - 740,500
De 61 a 90 dias 340,307 {4,059) 336,248 62,921 - 62,921
De 91 a 120 dias 197,952 {16,593) 181,359 5,850 {115) 5,735
iMas de 120 dias 875,284 (534,044) 341,240 1,016,576 (611,591) 404,985
Total cuentas por cobrar 13,920,348 (561,275) 13,359,073 10,150,629 (611,706) 9,538,923

(b) Durante los afios 2012 y 2011, et movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo al inicio
Mas (menos):
Provisiones
Bajas

Saldo al final

31 de diciembre de

2012 2011
611,706 879,991
224 873 157377
(275,304) (425.662)

561,275

611,706

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compania y sus compafias relacionadas, forman parte de las transacciones
nabituaies de la Compania en cuanto a su objeto y condiciones,

(a) Saldos y transacciones con accionistas y companiias relacionadas

{a.1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban
de |a siguiente manera:

Sociedad

31 de diciembre de

Maturaleza Origen Yencimiento 2012 2011
Wicunha Texhl S A - Brasil Extranjera Yenta de inventarios {1} 60 dias 370,860 1,748,005
Brastex 5. A. {Micunha Argentina) Extranjera Venta de inventarios {1} 60 dias 777062
370,860 2,525,067

{1} Constituye principaimente exportacidn de producto terminada.

(a.2) Al 31 de diciernbre de 2012 y 2011 las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la
siguiente manera:
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31 de diciembre de

Seciedad Naturaleza Origen Vencimiento 2012 2011
Vicunha Textil S.A. - Brasil Extranjera  Compra de materia prima y lefa 180 dias 857,256 5,243,595
Nova Marajo 5.A. = Uruguay Extranjera  Compra de materia prima 180 dias 9,073,135 1,052,226

9,930,381 6,295,821

(a.3) Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas;

Sociedad Naturaleza Origen 2012 2011
Vicunha Textii 5. A Extranjera Exporaciones 501,987 8,400,311
Vicunha Argentina 5.A. (Antes Brastex)  Extranjera Exportaciones 453.990 2,091,992
Nova Marajo S.A. Extranjera Impertaciones de inventarios 14,748,234 §.130,565
Vicunha Textil S A Extranjera Importaciones de inventarios 6,262,553 13,631,840
Vicunha Textil S.A. Extranjera Impaortaciones de activos fijos 74,230 -

(b)

20

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciaies a enftidades relacionadas tienen vencimientos a corto

plazo, no generan intereses y na se han realizado provisicnes por deterioro para este rubro

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con companias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con
terceros no relacionados.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compania,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o reievantes.

(b.1) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
Durante los afos 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave,
se forman comao siguen:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Sueldos fijos 517,504 561,756
Beneficios no monetarios 26,466 26,466
Sueldos variables 155,580 164,540
Beneficios sociales 83,327 70.825
Tatal 883,287 823,591




Notas a ios estados financieros (continuacion)

10. OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Provision Provision
Valor incobra- Valor Valor incobra-
bruto bie neto bruto ble Valor neto
Anticipo a proveedores 1) 661,670 - 661,670 630,207 - 630,207
Deudores varios 768,432 (156,610) 611,822 311,508 (104 677} 209,831
1,430,102 (156,610) 1,272,492 941,715 {101,677) 840,038

{1} Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 constituye anticipos entregados a proveedores de repuestos y
maquinaria y equipo.

Durante los afios 2012 y 2011 el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables de otras cuentas por
cobrar corriente fue como sigue:

31 de diciembre de

2012 2011
Saldo al inicio 101,677
Mas:
Provisiones (1) 54 933 101,677
Salde al final 156,610 101,677

B ——

(1) Durante el afo 2011, constituye la cuenta por cobrar al ex representante de la comeraiglizadara de
Colombia que de acuerdo con el andlisis efectuado por la administracion presenta riesgos de
recuperacion. Durante el afo 2012, corresponde principalmente a la provision sobre anticipos
entregados a proveedores dei exterior con riesgo de recuperacion.

11. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011
Froductos temminadas 4,944 235 3,811,035
Produccidn en proceso 2,031,133 2,718,441
Materias primas 3,464,242 7.741.167
Repueslos y suministros 2,165.403 1,667,559
En transito 3,135,817 242,778
15,740,834 15,880,980
Menos- Eztimacidn para obsolescencia (41,705} (38,432)
15,699,129 16,842,548
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12,

13.

El movimiento de la provisidn pare inventarios de lento movimiento y obsoletos durante los afios 2012 y

2011, fue como sigue:

Saldo al inicio

Mas (menas):
Adiciones

Bajas

Salde al final

IMPUESTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

- 2012 2011
- 38,432 GB,S&E
11,412 -
(8,139) (27,934)
41,705 38,432

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2012 de 2011
Credito tributario IWVA {a) 2,389,824 3,461,434
lmpuesto a la salida de divisas (1SD) 87,607 57,607
impuesic a la renta del afio (Nota 21 (b)) 788.837 477 161
Impuesio a la renta de afios anteriores s3] 245034 114 544
Saldo al final 3,511,302 4,140,746

{a) Conslituye credito tributario generado por el impuesto al valor agregado pagado en adquisicion de bienes y
servicios realizados por la Compania, y que es compensado con el impuesto al valor agregado geneiado en

ventas.

{b) Al 31 de diciembre de 2012 comresponden a retenciones en la fuente del ano 2011 por 172 453 y a anticipo de
impuesto a la renta del ano 2008 por 72,581 gue se encuentra en tramite de reclamo a cargo de los asesores
legales. Al 31 de diciembre d2 2011 el salde corresponde a retenciones en la fuente del ane 2010 por 41,963 v

anticipo de impuesto a fa renta del ano 2008 por 72,581,

PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS

a) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se

formaba de la siguiente manera:

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Maguinaria v eguipo

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipes de computacion
Proyectos en curso (c)

Totales

22

31 de diciembre de 2012

Costo
histérico

Depreciacion  Activo Fijo Costo
acumulada Neto historico

31 de diciembre de 2011

Depreciacion Activo

acumulada Fijo Nete

3,966,561
8,834,723
4,506,945

51,335,060

392,153
243,528
583,161
395152

70,257,293

3,966,561 3,966,561

{2,097.948) 6,736,787 8,612,636
(767,838)  3.739,007 3,941,768
(22,508,129) 28,826,931 46838436

(228,486) 163,667 392,299
(89.052) 154,476 186,131
(426.763) 156,398 498,439

395,152 3,663,183

- 3,966,561
(1,859,900) 6,752,736
(663.906) 3,257.862

(21,005,236) 25,833.200
(223.721) 168,578
(84,219) 101,912
(361,312) 137127

3,663,183

(26,118,314) 44,138,979 68,099,453

(24,218,294) 43,881,159
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Notas a ios estados financieros (continuacion)

Durante los afios 2012 y 2011 se han efectuado adiciones de propiedad, planta, equipo, mobiliario y
vehiculos relacionados con:

i) En maquinaria y equipo se realizaron transferencias principalmente para el area de produccion por el
proyecto de reestructuracion y medernizacion de la planta por 4,904,812 aproximadamente, siendo
las principales maquinas activadas una sanforizadora y una turbina para generacion de energia
electrica. Durante el afio 2011 se realizaron adquisiciones por 13,988,784 siendo las principales

maquinas adquiridas una mercerizadora, telares, hilas y la construccion de una planta de tratamiento
de agua.

ii} En el afto 2012 en edificios e instalaciones existié el proyecto de tuberias para la nueva planta
hidroelectrica y una nueva planta de tratamiento de efluentes por 433,287, En el ano 2011 existieron
proyectos por remodelacion y adecuamiento de la nueva maquinaria por 1,521,754

i)y Enlos anos 2012 y 2011 se cargd por depreciacion 2,527,105 y 1,738,403 del cual corresponde al
costo de produccion 2,423 788 y 1,659,339 respectivamente.

iv) Los intereses y ofros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles a la adquisicion o
canstruccion de activos cuaiificados, se capitalizan. Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 existen

intereses capitalizados por 71,785 y 331,213 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compania mantiene 395,152 y 3,663,183, respectivamente como
proyectos en curso, los mismos que se detallan como sigue;

Al 31 de diciembre

Remodelacién planta eléctrica [&B] - 2,511,807
Adecuamiento de maguinas {2} 309,441 1.027,536
Hros 85711 123,840

395,152 3,663,182

—— e

(1) Constituye principalmente 1a inversién en equipos e infraestructura para lfa ampliacion de capacidad de generacion
electrica.

{2)  Conslituye el costo de maquinaria y eguipo de produccion e infraestructura fisica necesaria para la puesta en
operacien de dicha maquinaria.

14. INVERSIONES EN ACCIONES

24

Porcentaje de 31 de diciembre de

participacion

en el capital 2012 2011
Empresa Eléctrica Quito S A {n 0,15% 272,426 272426
Ctros Menos del 1% 7,184 8,172
279,610 230,598

{1y Constituyen acciones en la Empresa Eléctrica Quito. La Compania mantiene 272 426 acciones; dichas acciones

se encuentran valoradas al costo.



=i

¥86'508° 1 - FRE'S08'LE BPELS0'E BP5'150'E - -

§98°209°71 - 20%'4092L 258'2vl° leREPLE - - 1861 SZL05LFL 000'000°5] WEL R Wil G (i) Q19 dyleesag sp
QuBIUBLRIE| OsUEy

olL'e6g's - SLL'RBE'R LE0'B06 LEO'808 - - 1882 L02'408'6 000'000°0L Slf b Y%les 8] a19 vlcuEsag =p
auBTUELLRIR| OsLEY

topopo'nL - oootoosoL - - - - SLs 003'000'GL 00000008 UE'C 4 BASIW 3109 opzgp ] By ise1g o cousg

ZI0Z'ZLLE BOUE § SOUE G R | 2L0Z°ZLLE SasaLr sasaw Sal | wEeld {z} et oy [2truap BANIDD 10paaidy

e 2juaIoD ap sew Ie Zheg ceL BIS5EH apezniowe dojep BSE] ese |

oN apiaLion 01500

rejot DIUIWIDUDA {ejoL SIUBHU|TUSA,

UL O EHENLEY

TLOZ ap 24quwa1oip ap L |y

‘elsuew sjusinbis e sp ueqeLlo) es ozeid 0bie) A opoo sp seigsURLY SAUOEEBIGO s8] 'LL0Z A ZL0T 8P 2Jquwisioip ep ¢ |y

SYHIIONVNIL SANOIOVOINEO ‘9t

‘€102 OUE |9 S985W SosBWILId SO| SIUBIND URIBUDI0BST 25 SOPRIGLIBDISIU| SOAIOR S0| 8p uolodsosl A olaUe 8D SaHWRI] SO “OuB
[Bp ssreibajul sopeynsal son0 oWod epelisiBal eauanous os enb ¢g'gpe Jod epipiad eun opueloust '966'gy US BLUISS 95 OPELISU 8D JO|2A DAND seunbew
S0P QlqWED B 101981 A S0ANE SOUDIP Jueysues eied JoUSIXs |op Jopasiold un LoD 2INWad 8p 0JeUod un gIqUasSNS ejuedwo) B 'ZLOZ 8P 2lquanip sp
+C ¥ "osnsap e uosesed eAnanpo.d ejue|d Bl ap uoLRINIINISSAL A UpIDBACLSY Bl B Cpiaap anb odinba 4 BURUNhEW B 8pUOdSEL0D ' LOZ 8D SIqWeIIp 3P 1O [y

SOAILOV SOMIO  SL

(uoienuluod) $OISIDUBUIL SOPE)SS SO| B SBION



‘G P I0UEGNS 195 908D OU 0ILoLWed - ERNB0 BF UgDea) B

“salg|op

8P UomW un 2p euaeAnbe |2 epasxa ou snb ozeld ouou e EPNSR BUN op miany opeleisald |ep 2pnap sminbyeng 8P ElouBlsiXe B| Inuted 0 JWNSE 1Lnoul o
‘OllolesE (] 8P ouRopsURISIL] Gouey |3 Jod opeNsjos O & Cponoe ap opej@oued 2ud eny owsiw |3 ofed ap

UQIDBULLUCD ap ugpesyou e g1g j& JeBaqua A 000°'000'G 4 Jod prppuery jseig op DOURE [3p oweiseud 13p pepiieio; e seBed seip gg ap ozeid 13 Us Jepie) sEW vy

‘sophiuied sauswearsb sop urss ou anb usweARlE UPOL 8P 21q)| 'ssuBig sns S0po) 2p epijea 4 EBa) QN3 |9 JaLaIueyy
‘op2eBau 8 ua enuues vopedoed eun JsusjueL agap Bjuedwon e

“010840ud |ap $01S00 $07 ILgNT RIed BlUBLUBUN SOPBZAN LRSS O|j0Jeseq an BUEDLIBLWeIBIY| 0oueg |8 Jod sopefizuus soploy S07

uos eitedwon g ap sauoefyne saredausd se7) riainbal

s anb ugicen)s Jambiens sue BjUedWo] B B SlusWesSoUEL) Jepodos & FBUOIAWIOD 35 ' 'G X8| BYUNDIA Jend 130 S9nE} B 0213U0D UN SlIEIPEW ZINRwW BseD B

tod opeziueset gjss oweysaid 8183 UooNpold ®p ejueld B| 2p UGEZIUBPOW A UooEINOMIISa8) ep opadoid |2 opewisep |0z ous ap Hige U2 0pIuIgo oumlsHl Y

BILGPLPE BIWEELE  0OLZLOYE - - - -
0cL'zia'bL - GOL'ZL ¥l - - - - LSB'L 00L'ZIOFL pac'oon'sy SaGp e HBrS e
§93'e8L'5 B98'EEL'S - - - - - LB9'T 599°CEL's 200°000° 0 0L UHE5'G s
aso'oon'ol - 000°000'01 - - - - e a00' 000G 000'Co0'n L %l E 4 S@SOW CJOgT  wpgp it
Lozl Le soue soursge | Loz ZLLE ga5aW 5350k sau | oze|4 {z} [eUItton [BUILLO N BAl}D848
{E ajuaLton g ap sepy e Zieg ceL B1SEH opezipowe dojep BSE] BESE]

on sJUBLLID D omsen

[e;oL OJUBILLI IUBA LT

HUILLIOS ON aluaLIen

s
-

QIg siouesag

BC CUBDLBWERIMU 0JUEg

19 ojjolessg

ap ouEsewERU| aouRg

I 15BJG op coueg

£

0pasIoy

LLOZ &R 24qwaiom ap Lp 1y

{ugroenujuos) SoJaoueUll sopelsa SO| B SeloN



Notas a {os estados financieros (continuacion)

. Se debe proporcionar al BID estados financieros auditades dentro de los ciento veinte dias piazo después dei final
de cada ano financiero, los mismos deberan ser comparativos al affo financiero anterior. Adicionalmente se debe
entregar un cettificado de los auditores declarando que al realizar la auditoria no se ha identificado ningln
incumplimiento en relacion con sistemas, libros y registros, limitacion sobre pagos restringidos, endei:damiento

permitido, coeficientes financieros, alcance de los negocios y cambios contables.

De acuerdo con el contrato de préstamo los pagos de capital se iniciaran a partir de 15 de agosto de 2013,
por lo tanto al 31 de diciembre de 2011 no existe porcion corriente sobre dicha obligacion finansiera.

{2) Constituye el efecte de valuacion a coslo amortizado de las obligaciones financieras aolicando la tasa de interes

efectiva a la fecha de emision de |os estados financieros.

{3) De acuerdo con el contrato de préstamo el pago de |a totalidad del capital es al finalizar la deuda por lo tante 2 la fecha
no existe porcion corriente sobre dicha obligacion financiera. Dicho préstamo fue renovado en enero de 2012 y su fecha

de vencimiznto es en enerc de 2014,

17. OTRAS OBILIGACIONES
Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a obligacion mantenida can los ex accionistas como garantia por
eventuales contingencias que ia Compafiia pudl’efé tener por obligaciones de ejercicios anteriores 4 la
adquisicion de Textilia S.A. De acuerdo con el contrato de necaciacion se establecieron fechas de pago,

habiéndose curnplido el primer pago del 50% en octubre de 2010, el remanente del 50% en junio de 2012 (Ver
Nota 1).

18. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, tos acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de [a

siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011
Acreedores comerciales (n 2,804,324 2,731,675
intereses por pagar {2} 655,379 600,619
Provisiones i3) 355,241 633,814
Impuestos pendientes de devolucién {4} 564 136 -
Impuestos £1,085 111,478
Accionislas (Ver Nota 22(c)) - 113,816
Ciros 445,328 406 187
Total corriente 5,006,493 4,597,589

———— e

{1)  Se originan principalmente por compra de bienes y senvicios lucales vy del exerior. El vencimiento de las obligaciones
contraidas por la Compania en lo que se relaciona con proveedores iocales se ubica en un range entre 45 y 60 dias, en
proveedores del exterior, excluyando algodén, se uliliza un plazo promedio entre 80 y 120 dias y en el caso de aigodon

ta mayoria de las negociaciones son realizadas con un plazo de 180 dias,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(2)  Constituye intereses por pagar por las obligaciones financieras y otras que mantieng la Compania y esta conformado

comao sigue:
31 de diciembre de
2012 2011
Banco Do Brasil Miami 103,544 142 717
Banco Interamericano de Desarroilo 461,835 436,217
Ex accionistas = 21685
Total intereses por pagar 655,379 600,619

S

{3) Incluye provisicnes para pagos devengados en los afos 2012 y 2011 y que se cancelaran durante 2013 y 2012
respectivamente, tales como bonos de desempefio, servicios de energia eléctrica, honorarios de auditoria externa y a

terceros, servicios de transporte y servicio de comedor, entre los principales.

{41 Corresponde a impuesto al Valor Agregado VA pendiente de devolucion al Servicio de Rentas Internas, los cuales
fugron acreditados a la Compania mediante liquidacion automatica provisional previa por solicitudes de devolucion de
los meses de marzo, abril, mayo y junio de 2011, y requerido devolucidn en las liquidaciones finales. A criterio de la
gerencia de la Compania y sus asesores tributarics, la legislacion tribularia vigente brinda muy buenos argumentos para

concluir que la probabilidad de una resolucion desfavorable parz la Companiia es remota.

19. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciemhbre de

2012 2011
Participacion a trabajadores 415,268 375,516
Décimo lercer sueldo 42,956 38,537
Décimo cuarto sueldo 103,192 86,785
Yacaciones 177,713 155,396

739,129 656,234
20, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEQ

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligaciones por beneficios post-empleo se conformaban de la siguiente
manera;

31 de diciembre de

2012 2011
Jubilacién patronal {a) 3,450 683 3,187,938
Desahucio (b} 338,544 317,203
Beneficios contrato colective {c) 34,972 32,026
3,824,199 3,537,167
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las hipotesis actuariales ufilizadas para los ejercicios 2012 y 2011 son las siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa esperada de incremento salanal 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2,50%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacion 8,90% 8.50%
Vida Labaral Promedio Remanente 6.20 5.90

El calculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y

estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

{a)

Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resclucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codige
dei Trabajo, sin perjuicio de |a que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio.  De
conformidad con lo que menciona el Codigo dei Trabajo, los empleados que por veinticinco afics o mas
hubieren prestade servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.  Adicionaimente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
anos, ¥y mencs de veinticinco anos de trabajo continue o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 353 se publicd la reforma al Codigo

del Trabajo, mediante el cual se aprobaron las montos minimos mensusles por pensiones jubilares.
Al 31 de diciembrre de 2012 y 2011, &l saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial. La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva

para jubilacion patronal reconocida en el estado de resultados integral:

31 de diciembre de

2012 2011
Coslo del servicie en el periodo actual 275,497 237,466
Costo financiero 217,718 207,387
(Ganancia) actuarial reconocida (27.226) (243 ,097)
(Reducciones vy liquidaciones anticipadas) (42.222) -
Saldo final 423,767 195,756

Durante los anos 2012 v 2011, el movimiento de |a reserva para jubiacion patrenal fue como sigue:
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31 de diciemhrea de

2012 2011
Saldo Inicial 3,187,938 3,244 222
Costo laboral por servicios actuales 275,497 237 466
Costo financiero 217,718 207 387
(Ganancia) actuarial {27,226) (249,097)
{Beneficios pagados) (161,022) (252.040)
(Reducciones y liquidaciones anticipadas) (42,222} -
Saldo final 3,450,683 3,187,935

{b) Desahucio-
De acuerdo con el Codige de Trabaje, la Compania tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empieados y trabajadores que se separen bajo ciettas circunstancias. Una paite de este pasivo

probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Cabe mencionar que la Compania tiene un articulo en el Contrato Colective sustitutivo al articuio de
Desahucio en el Cadigo de Trabajo. Este articuio en el Contrato Colectivo aclara que quien decida
separarse voluntariamente de su puesto de trabajo, notificara por escrito este particular por ic menos con
15 dias de anticipacion y percibird una bonificacién compuesta de:

e £l 25% de la Uitima remuneracion mensual imponible, por cada ano completo de servicios, a partir
de los tres afios de antigliedad. Para el trabajador que tenga menos de tres afos de servicio, se
aplicara lo dispuesto en el Art. 185 dei Cadigo del Trabajo.

0 Al trabajador que presentare su refiro voluntario. la Compa#ia pagara por cada ano completo de
servicios, un porcentaje de la remuneracion promedio de los Ultimos tres meses, de conformidad caon

la siguiente tabla:

Porcentaje adicional

Anos de servicio d_"___cFi_e bonificacion
4-7 M1M1%
8-11 16%
12-15 21%

Mayor a 16 25%

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% de: valor
estabiecido en et estudio actuarial. La siguiente tabla resume los compenentes del gasto de beneficio neto
reconocido en el estado de resultados integrales:



Notas a los estados financieros (continuacion)

31 de diciembre de

2012 2011
Costo del servicio en el perioda actual 18,638 50,208
Costo financiera 21,154 20,535
Perdida actuarial recenocida 21,511 89,761
Saldo final 61,303 160,504

i e

Durante los anos 20171 y 20140, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

31 de diciembre de

2012 2011
Salde inicial 317,203 221,931
Costo laboral por servicios actuales 18,638 50,208
Caosto financiera 21,154 20,535
FPeérdida actuanal 21,511 59,761
{(Beneficios pagados! {29,962} (65,232)
Saldo final 338,544 317,203

(c) Beneficios por contrato colectivo-
De acuerdo con el contrato colective que mantiene la Compafiia con sus trabajadores se establece un
beneficio adicional que consiste en gue la Compafia garantiza la estabilidad de treinta y seis meses en

sus puestos de trabajo a todos los trabajadores con una antigiledad mayor a tres anos.

Durante los anos 2012 y 2011, el movimiento de la reserva para este beneficio fue como sigue:

31 de diciembre de

2012 2011
Saldo inicial 32,026 95,472
Costo laboral por servicios acluales 1,882 9,245
Costo financiero 2,242 2,024
Pérdida {ganancia) actuarial 27919 (10,832)
i{Beneficios pagados) (29,097) {63,883)
Saido final 34,972 32,026

e

21. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:
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Al 31 de diciembre de

2012 2011
Otros
Resultados resultados Resultados
dei afo integrales Total del ano
Impuesto a la renta corriente 570,250 - 570,250 650,367
Efecto er el impuesto diferido
Efecto por arigen y reverso de diferencias
temporales (2,436,388) (76.642) (2,513,030} (201,810)
Efecio relacionado con las pérdidas
tributarias 474 B76 474 876 {166,731)
Efecto por cambio en Ja tasa impositiva 33,260 33,260 15,356
Impuesto a ia renta difendo (1,928,252) {76,642) {2,004 ,894) {353,185)
Total impuesio a la renta del afio (1,358,002) (76,642) (1,434 644) 297,182

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre |a utifidad seqin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Ltiidad antes de provision para impuesto a fa renta 2,701,532 2,127,906
Mas (menos):
Gastos no deducibles (1) 717,123 385,071
Amortizacion de pérdidas tributarias (776,010) -
Deducciones adicionales (314,614} {253,359)
Deduccian por leyes especiales - (49,757}
Utiiidad gravable 2,328,031 2,709,861
impuesto a la renta causado 512,167 650,367
Impuesto a [a renta minimo 570,250
Menos- Anticipos del afo, 1SD y retenciones (1,359,087} {1,127 .528)
Credito tributario {Ver Mota 12j (788,837) {447 ,161)

(1) Este monte no incluye la pérdida en activos disponibles para la venta que se presenta coma parte

de otros resultados integrales por 348,373,

c) Impuesto a la renta diferido

El active y pasive por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
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Batance General Estado de resultados
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2012 2011 2012 2011

Diferencias Temporales:

Propiedades, planta y equipo - {2,483,260) (2,483,260) {181,350)
Provision para jubilacion patronal que sera

deducible cuando cumpla los limites legales 55,072 59,443 4,371 (13,119)
Provision para desahucio deducible al

mornento de su pago - 46 8§72 46,872 4172
Prowvisién para cuentas de dudoso cobro 56,184 85,073 28,888 3,843
Pérdida en activos disponibles para la venta 76,642 {76,642}

Peérdida Tributaria 179,185 654,061 474 876 (166,731)
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - (2,004,894} 353,185
Active por impuesto diferido 367,083 845 449

Fasivo por impuesto diferido - (2,483,260) E
Impuesto diferido neto 367,083 (1,637,811} -

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2012 201
Utilidad antes de ia provision para impuesto a la renta 2,701,532 2127 906
Otros resullados integrales (348,373 -
Base 2,353,159 2,127 906
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigenle
(2012, 23% y 2011, 24%} 541,228 510,697
Gastos ne deducibles (diferencias permanentes) 26,737 20,265
Ajusie al activo por impuesto diferido por diferencias
temporales y perdidas tributarias prescritas (1,881,670} {162,849)
Deducciones adicionales (72,361) {72.748)
Imipuesto minimo 34736 =
Efecto producido por la reduccion en la lasa de
imptiesto a la renta 16,686 1,817
Impuesto a la renta reconocido en resultados (1,434 B44) 297,182

Para la determinacion del activo y pasivo por impuestc diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se
aplicaron las tasas de impuesto a 1a renta en base al pericdo fiscal en el que la Compaiia espera
recuperar o liquidar las diferencias temporales.
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Ctros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a)

()

(c)

{d)

Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir

de ia fecha de presentacion de la declaracion del inpuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las cbligaciones tributarias.

La Compaiiia ha sido fiscalizada hastz el afio 2009, v existen glosas pendientes de resolucion como
resuitado de esta revision por 361,247 y por glosas del ano 2006 por 394,793, A criterio de los asesores
tributarios y de la administracion de la Compaiiia, el resultado de las impugnaciones presentadas por Ia
Compania sera favorable para la misma.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anuai con cierre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoreradas del pago del impuesio a la renta por &l
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de ias

jurisdicciones urbanas de los cantones Quite y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionaric a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Ano fiscal Porcentaje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidn en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre v cuando efectuen
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

Anticipo del impuesto a la renta-
El anficipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del ano inmediato anterior,
aplicando clertos porcentajes at valor del active total {menos cierfos compenentes), patrimonio total,

ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
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w
i3]

(e)

s}

causado y no es susceptible de devolucian, salvo casos de excepcion. En caso de gue el impuestc a la

renta causado fuere menor al anticipe determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general agueilas
inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del

impuesto a la renta que reconoce el Cadigo Organice de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

También estan exonerados del pago del anticipo de impuesto a la renta ias sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 anos.

Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencion en la fuenta
adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compania tenia pérdidas fiscales amortizables en ejercicios futuros
por aproximadamente 814,477 y 4539247 Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco anos

siguientas ai que se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad iributable de cada ano,

!mpuesto a la Salida de Divisas (1SD)-

Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:
v Latransferencia o traslado de divisas al exterior,
¥ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recurses financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

¥ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas {1SD) se incrementd del 2% al

5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de farjetas de credito.
° Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de creditos otorgados por

institucionas financieras internacicnales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamientc
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(h)

de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

o Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Econdmico (ZEDE).

a Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El mpuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como credito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 det 10 de diciembre de 2012, se expidio la Ley
Organica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante |a cual se reformo ia Ley
Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los
principales cambios son los siguientes:

. Impuesto a la renta
Se excluyo a las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y crédito y similares de la
reduccion en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en
los terminos y condiciones que establece la LORTI y se aclard que tienen derecho a este beneficio
las organizaciones del sector financiero popular y solidario y a las mutualistas de ahorro y crédito
para la vivienda.

Para la determinacion dei anticipo de impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios:

- Unicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al contral de Ia
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de ahorro y credito

para la vivienda, no consideraran en el calculo det anticipo los activos monetarios.

- Las instituciones financieras privadas y companias emisoras y administradoras de tarjetas de credito,
sujetas al control de la Superintendencia de Bancos y Sequros, excepto las asociaciones mutualistas
de ahorro y crédito para la vivienda, pagaran por concepto de anticipo de impuesto a la renta el 3%
de los ingresos gravables del ejercicio anterior,

o Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.
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Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el gjercicio fiscal en
que se generaron o respecio de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

Impuesto a los Activos en el Exterior

Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondes disponibles en entidades domiciliadas fuera del terntorio

nacional, sea de manera directa o a través
sujeto pasivo, y,

de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del

Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de fondos o

las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiariaz ubicadas en paraisos fiscales o

regimenes fiscales preferentes 0 a través de
0.35%.
22, PATRIMONIO

a) Capital emitido

afiliadas u oficinas en el exterior, 1a tarifa sera del

Al 31 de diciemore de 2012 y 2011 el capital emitido estaba constituido per 15,261,535 acciones ordinarias
nominales, respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 (un dolar) cada una.

Mediante acta de junta general extraordinaria y universai de Accionistas de la Compania dei 19 de cctubre
de 2010 aumentd su capital social en 9,060,089 a traves de compensacion de prestamo mantenido con ia
casa matriz el mismo que se registrod como aportes futuras capitalizaciones al cierre de dicho ano. El 14 de
enero de 2011 dicho aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil,

El delalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Nurnero
de Participacion Numero de Participacion
Nombre de accionista acciones %a acciones e
Vicunha Textil 5.A, 13,582,009 88.99% 13,494,250 B8.42%
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 350,540 2.30% 350,540 2.30%
Ciros 1,328,986 8.71% 1,416,705 09.28%
Tetal 15,261,535 100.00% 15,261,535 100.00%
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b)

c)

d)

e)

Resarva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como

dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Comparifa, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva facultativa

Corresponden a la apropiacién de las utilidades de anos anteriores dispuesta por la junta general de
accionistas, la cual es de libre disposicién de los accionistas. Durante el afio 2012 la Comgaiiia incrementd
dicha reserva en 113,816 mediante la transferencia de dividendos pendientes de pago de afios anteriores
a 2005 gue no han sido exigidos por accionistas. Dicha obligacion tiene un periodo de prescripcion de &
anos de acuerdo a lo establecido en la Ley de Compaiiias (Ver Nota 18).

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF-

Los resultados de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
NUF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resuitados acumulados provenientes de la adopcicn por
primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion

sobre este. De axstir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devasito en
caso de liquidacion de la Compania.

Utilidad por accién-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un detalle de las ganancias por accion s el siguiente:

2012 2011
Utilidad del periodo 3,787,803 1.830,724
Promedio ponderado de nimero de acciones 15,261,535 14,914,025

Utilidad béasica por accion 0.25 012

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resuitado del periodo atribuibie. por el nimero
promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el gjercicio. La Campafia no ha emitido
deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos potencialmente
diluyentes de los ingresos por accion de la Companiia,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afos 2012 y 2011 los ingresos ordinarios se formaban de la siguienie manera:
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31 de diciembre de

2012 2011
Exportaciones de tela 33,636,075 24 276,227
Ventas locales de tela 25,396,816 17,030,856
Wentas de tela importada 1,650,482 1,940,624
Ctros 781,917 779,838

651,465,290 44 027 545

24. GASTOS DE ADMINISTRACIGN
Durante ios anos 2012 y 2011, los gastos de administracion se formaban de ia siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011

Personal 2,817 548 2,763,720
Honararios profesicnales 635,227 754,119
Impuestos y contribuciones 312,762 269,757
Seguros 312,585 191,399
Materiales y suministros 165,958 169,074
Fubiicidad 100,643 95,504
Cepreciacion 72,405 59,449
Servicios basicos 50,527 48 917
Mantersmientc 50,035 57,477
Otros beneficios al personal 11,455 48,306
Otros 186,545 205,146

4,715,690 4,662,868

25. GASTOS DE VENTAS
Durante los anos 2012 y 2011, ios gastos de ventas se formaban de |a siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011

Parsonal 824 710 755,400
Comisionas a terceros 537,237 302.086
Publicidad 340,027 229750
incabrables 268 067 157377
Arrendamientos 179,486 96,048
Fletes y embalaje 78,024 73,661
Honorarios profesionales 22,276 40 601
IMateriales y suministros 32,474 16,828
Depraciacion 27,950 16,901
Otros beneficios al personal 2,192 18,666
Otros 135518 99,859

2,448,034 1,807,177

B
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26. GASTOS FINANCIEROS

Durante los anos 2012 y 2011, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011
Intereses a entidades bancarias 1,626,663 1,053,020
Otros 244 412 170,076
1,871,075 1,223,096

27. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

40

a)

b)

Contratos de Adquisicion

Materia Prima (Algodon)

La Compafnia mantiene contralos de compra de algodon con Vicunha Textil y Nova Marajo, ambas
companias relacionadas. Dichos acuerdos le permiten a la Compania abastecerse de materia pnma para
la praduccien. Cabe recalcar que por cada confrate se establecen distintos precios en funcion a la calidad

y al peso en libras. La forma de pago generalmente es de 180 dias plazo, a partir de la fecha del
embargue {(Ver Nota 9),

Planta Hidroeléctrica

Permisos de Operacion

La Compailia mantiene un contrato con el Consejo Nacionai de Electricidad "CONELEC" el cual le
concede el permiso de operar como propietario de una planta de generacion de energia hidroelécirica. E)
permise tiene una vigencia de 50 afos a partir del 21 de diclembre de 2007, cuando fue rencvado. Cabe
mencionar que este permiso es renovable al plazo de su terminacion,

Suministro de Energia Eléctrica

La Compania mantiene un contrato con la Empresa Eléctrica Quito en donde se establece que esta se
obliga a suministrar 3 la Compania el servicio de energia eléctrica con todas las prerrogativas previstas en
las leyes y reglamentos correspondientes. La validez del contrato es de un ano a pariir de la fecha de
instalacion del servicio y este se ira rencvando automaticamente hasta que una de las partes exprese 10

contrario. El contrato establece la enirega por parte de la Compadia de una garantia que equivale a un
valor de un mes de consumao.

Concesion de Agua

La Compania mantiene un acuerde con la Secretaria Nacional de Aguas en donde se le concede el
derecho de aprovechamiento de las aguas para el proceso de generacion hidroeléctrica. Los valores a
cancelar por este conceplo consisten en dos tarifas: una por uso de aguas para riego por un monto de 130
y 2,420 para el uso def agua para generacion hidroeléctrica.
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23. GARANTIAS
A continuacion el detalle de garantias al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012
Valor Valor en
Entidad Tipo de producto availo libros
Banco internacional S.A. (1}  Garantia prendaria 519,466 279,032
Banco Internacional S.A, {1}  Garantia prendaria 360,048 365,195
Textilia 3 A, {2) Hipoleca abierta 3,687,207 3,966,561
4,566,721 4,610,787
2011
Valor Valor en
Entidad Tipo de producto avalio libros
Hanco Internacional 5.A, (1 Garantia prendaria 534,273 305,321
Banco Internacional S.A (1) Garantia prendaria 382.000 397,755
Textilia S A. (2) Hipoteca abierta 3,687,207 3,687,207
4,603,480 4,390,283

{1) La Cempafiia ha entregado a favor del Banco Internacional S.A. garantias prendasias sobre sus activos fijos por un
monto de 879,514 al 31 de diclembre de 2012 (916,273 en 2011), para garantizar ante la Corperacion Aduanera

Ecuatoriana (CAE) ef impuesto al valor agregado y los aranceles respectivos de inventarios en internacion temporal

manienidos por 1a Compania.

(2) La Compafia ha entreyado en garantia Ja Hacienda Vindobona (donde se encuenltra  la Plania de Generacion
nidroelectrica) a favor de Textilia 5. A (compania relacionada) por el préstamo mantenido con Vicunha Texil 5. A has'a

Oclubre de 2011, fecha en la cual fue capitalizado como aporte del accionista. La citada hipoteca se mantiene vigente

por las obligacienes con el principal accionista.

29. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Competencia
La Compania enfrenta una fuerte competencia en su area de negocio y estima que se mantendra esle alto
nivel de competitividad. Para hacer frente a esla situacion, la Compania adapta permanentemente sus

estrategias de negocio y de productos, buscando satisfacer la demanda de sus acluales y potenciales
clientes, innovande y desarrollando la excelencia en su atencion.
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b)

c)

Cambios tecnoldgicos

La industria de fabricacidn de tela indigo en general no es un sector sujeto a rapidos e importantes
avances tecnologicos y a la introduccion de nuevos productos. La Compariia al ser parte de un grupo
muitinacional se encuentra en permanente evaluacion de actualizacién tecnolégica de su maquinaria y

equipo a efectos de incorporar nuevos productos al negocio.

Nivel de actividad economica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compaiiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad economica que desarrolla el pais. En periodos de bajo crecimiento econémico,
crecimiento de las tasas de desempleo y crecimiento minimo de la demanda interna, la Compania ha
logrado un crecimiento de las ventas de tela indigo pasando de 44,027,545 en el ario 2011 a 61,465,290
en el anc 2012, principalmente gracias a su estrategia de mejoramiento de calidad y precio croducto def

proyecto de ampliacion de su linea de produccion.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

Por la naturaleza de sus aclividades, la Compania esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de interés,
liquidez vy tipc de cambio, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y
menitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y ofros controles.  Este proceso de manegjo de
riesgo es critico para ia retabilidad continua de la Compania y cada persona dentro de la Compaiia es
responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.  Er procceso
independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,

tecnologia e industria.  Estos son monitoreados a traveés del proceso de planificacion estratégica de la
Compania.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compatiia, qua son

- {os responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a

continuacion:

1) Directorio -
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proparciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas

especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y i uso de

instrumentos financieros.

iy Finanzas -
El area de Finanzas es responsable de administrar el fluje de fondos de la Compariia tomando en
cuenta las politicas, precedimientos y limites establecidos por el Directorio y fa Gerencia de la

Compania, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion de
riesgos de la Compadia.
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Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, ia Compariia evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado domina varios riesgos gue tienan una caracteristica comun: la posibilidad de que la
compania sufra perdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que

ella posee. Asi, entre |os mas comunes se encuentran:

s Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a |a baja o al alza,
respectivamente.

» Riesgo de que la posicién de mercado de la Compariia se deteriore como consecuencia de la
operacian propia o de terceros, asi como de las condiciones economicas.

? Riesgo de gue las materias primas (commodities) que afectan directamente la operacion de la
Cormnpania sufran variaciones adversas en sus precios.

o Riesgc de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la compaiia sufran vanaciones

adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion ce
activos y pasivos. La Compania asume el riesgo de mercado puesio que los productes que disiribuye
pueden estar sujetos a variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo
cuzl podria afectar sus ventas. Adicionalmente las materias primas utilizadas en la fabricacion ds los
mismos pueden sufrir variaciones adversas en sus precios, pues todos sus proveedores son del extenor,

lo que afectaria el precio de compra de los producios y, por consiguiente, la rentabilidad de la Compania.

s Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios er las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Comparia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente
ielacionada con las obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo con tasas ae intereés

variables. A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas
de interes fija y vanable:
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Tasa de interés
promedio al 31
de diciembre

31 de diciembre de 2012 de 2012
Tasa Yo
variable Tasa fija Sin interes Total
Activos financieros
Efectivo y equivaientes de efectiva 5418722 - 491345  5910,067 2.30
Deudores comerciales, neto i = 13,359,073 13,359,073 -
Cuentas por cobrar relacionadas - - 370,860 370,860
Otras cuentas por cobrar, neto ‘ - - 1,273,492 1,273,492 =
Inversidn en acciones - - 279,610 279610 -
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 34,557,934 - - 345579534 474
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar - - 5,006,493 5,008,493
Cuentas por pagar relacionadas - - 9,930,391 9,930,391 -

Tasa de interés
promedio al 31
de diciembre

31 de diciembre de 2011 de 2011
Tasa Yo
variable Tasa fija Sin interés Total
Activos financieros .
Efeclivo y equivalentes de efectivo 581,672 - 145,906 727,578 2.30
Deudores comerciales, neto - - $,538,923 9,528,923 -
Cuentas por cobrar relacionadas - - 2,525.067 2,525 067
Oitras cuentas por cobrar, neto - - 840,038 840,038 -
Inversion en acciones - - 280,598 280,598 -
Pasivos financieros
Ohligaciones financieras 34,345 768 = - 34 345,768 4.26
Otras obligaciones - 1,081,212 - 1,081,212 1.21
Acreedores comerciales y olras
cuentas por pagar - - 4,597 589 4,587 589
Cuentas por pagar relacionadas 5,295,821 5,295,821

A continuacion se muestra la sensibilidad del estado de resultados integrales por el posible efecto de los

cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afo. antes del impuesto a ia renta,
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asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se renovaran a su tarmino y se
mantendran por lo que resta del ano siguiente:

Efecto en resultados integrales antes de

. impuesto a la renta
Cambios en puntos p

basicos 2012 2011

+(-)05 147 078 177,135
+()1.0 204 155 354,270
+()15 441 233 531,405

° Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futurcs de un
instrumento financiero fluctten debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicicn de la

Compafia a los tipes de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la
Compania.

Las operaciones en moneda extranjera se efectian a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por el Banco Central del Ecuador,

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compania mantiene activos y pasivos en morneda
exiranjera cuya moneda de origen es principalmente en Euro, Franco Suizo y Yen. A continuacion se
presenta el detalle de los saldos en moneda extranjera:

2012 2011

Moneda Monto Tipo de Monto Tipo de
de origen original cambio original cambio

Pasivos

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar Euros 9,093 1.3218 176,939 1.2942
Francos

Acreedares comerciales y otras cuentas por pagar Suizos 3.085 1.0950 1,600 1.0617

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar Yen 1,210,831 0.012 -

Oiras cusnias por cobrar Euros 88,379 1.3218 =
Francos

Olras cuentas por cobrar Suizos 54,169 1.0850 -

Ai 31 de diciembre de 2012 y de 2011, 'a Compania realiza sus operaciones principales en ddlares
de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan

efectos imporiantes por vanaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compania no tiene operaciones con productos derivados
para la cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicién a dicho riesgo de su
posicion cambiaria.

Riesgo de liguidez-

El riesgo de hguidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumnplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros ai vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.
La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de ia
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Companiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de créditc comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de
la Compania orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de [a dispomibilidad

de lineas de crédito y un manejo adecuado de plazos, lo que permite contar con un capital de trabajo
positivo.

Riesgo de gestion de capitai-
La Cornpania administra de manera acliva una base de capital para cubrir los riesgos inheranies en
sus actividades. La adecuacion del capitali de la Compania es monitoreada usando, entre otras

madidoe lae ratine ootablacicdnae
megidas, 08 ralios eslatiedicos

Los cbjetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muesira en el balance general son;

(iy Salvaguardar la capacidad de la Companfia para continuar operando de manera que continde
orindando retornos a los acciomistas v beneficios a los ofros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de manegjo
de cagital en la Compaiiia.

El vencimiento de las obligaciones confraidas por la Compafdia en lo gque se relaciona con
oroveedores locales se ubica en un range entre 45 y 60 dias. en proveedores del exterior,
excluyendo algoddén, utitizamos un plazo promedio entre 80 y 120 dias y en el caso de algoddn ia
mayoria de las negeciaciones son realizadas con un plazo de 180 dias. El manejo de las cuentas que
inciden en la iiguidez de la Compaiiia al final del 2012 y 2011 generd una posicion favorable para la

Compaiia en materia ge capital de trabajo e indices de liquidez mitigando asi el riesgo asociado.
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Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compania, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cotros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Valor razonable -

Las normas contabies definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad e! derecho o la obligacion contractual
de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como ef mento al
que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo

desean, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y ia mejor evidencia de su valor es su cotizacion,
si es que ésia existe,

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracieristicos de los
distinios instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable gue se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netos de su provision para incobrabilidad y
que tiene vencimientos menores a un afo, la gerencia ha considerade qgue su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.

- En el case de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y ofras cuentas por
pagar, dado gue estos pasivos tienen vencimiento corriente, la Gerencia estima que su saldo
contable se aproxima a su valor razonable.

- En 21 caso del préstamo por cobrar a large plazo, dado que sus condicicnes y la tasa de interés gue

devenga son de mercado, la Gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor
razonahie.

30. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 21 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Gerencia de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros gue no se hayan revelado en los mismos.
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