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Hemos auditado los estados financieros adjuntos de La Internacional S. A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador, subsidiaria de Vicunha Textil S. A.), que comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2011, y los correspondientes estados de resultados ihtegral, de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como et
resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera - NIIF y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos
una auditorfa para obtener certeza razonable de si ios estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiifa, para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacidn de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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7.
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RNCPA No. 21.195

e B

Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo primero presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de La Internacionat S. A. al
31 de diciembre de 2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas internacionales de
informacién financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

Como se indica en la Nota 6, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre de 2011 corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la Compafifa
ha preparado aplicando normas internacionales de informacidn financiera - NIIF. Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado ai 31 de
diciembre de 2010 y al 1 de enero de 2010 no auditadas bajo NIIF, los que han sido preparados
siguiendo los procedimientos de la NHF 1: "Adopcién por primera vez de las normas internacionales de
informacién financiera”. Los efectos de la primera adopcién de NIIF al 1 de enero de 2010 y del
restablecimiento de las cifras de los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre de 2010
se muestran en ta Nota 6.

Otro Asunto

Los estados financieros de La Internacional S. A. al 31 de diciembre de 2010 y por el afio terminado en
esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe sin salvedades y un parrafo de énfasis por
conversion a Nlifs en el 2011, es de fecha 2 de marzo de 2011.
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La Internacional S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2011, 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

Notas 2011 2010 de 2010

(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
Activos '
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 727,578 12,250,542 3,676,580
Deudores comerciales, neto ‘ 9 9,538,923 10,640,202 7,558,365
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 2,525,067 267,550 394,361
Otras cuentas por cobrar, neto 11 4,693,788 2,136,725 1,063,572
Inventarios, neto 12 16,842,548 9,783,435 9,023,105
Impuesto a la renta 21 286,996 264,907 398,176
Gastos pagados por anticipado 210,098 49,976 64,081
Total activos corrientes 34,824,998 35,393,337 22,178,240
Activos no corrientes:
Otras cuentas por cobrar 11 39,699 79,398 -
Propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos, neto 13 43,881,159 30,783,036 25,226,710
Activos intangibles, neto 56,598 27,142 20,454
Inversiones en acciones . 14 280,598 280,598 280,598
Otros activos 15 397,658 - -
Total activos no corrientes 44 655,712 31,170,174 25,527,762
Total activos 79,480,710 66,563,511 47,706,002

Carlos Alberty’de Jesus / dlan €arlos Quilumba
Geré¢nte (General Director Administrativo- Contador
Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



La Internacional S. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2011, 2010
Expresados en Doélares de E.U.A.

Al 31 de diciembre de
Notas 2011 2010

Al

1 de enero
de 2010

(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)

Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras 16 - - 62,521
Oftras obligaciones 17 1,081,212 - 936,274
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 18 4,597,589 3,193,030 2,131,864
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 6,295,821 5,655,224 3,856,832
Pasivos acumulados 19 656,234 583,038 236,047
Total pasivos corrientes 12,630,856 9,431,292 7,223,538
Pasivos no corrientes:

Obligaciones financieras 16 34,345,768 25,000,000 10,031,443
Otras obligaciones 17 - 1,081,212 1,081,212
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 - - 9,390,860
Obligaciones por beneficio post empleo 20 3,637,167 3,661.625 3,143,262
Pasivos por impuestos diferidos 21 1,637,811 1,990,998 2,274,695
Total pasivos no corrientes : . 39,520,746 31,633,835 25,921,472
Total pasivos 52,151,602 41,065,127 33,145,010
Patrimonio neto:

Capital emitido 15,261,535 6,201,446 6,201,446
Aportes futuras capitalizaciones - 9,060,089 -
Reserva legal 460,764 311,829 311,829
Otras reservas 126,018 126,018 126,018
Ajustes de primera adopcioén 7,921,699 7,921,699 7,921,699
Resultados acumulados 3,659,092 1,877,303 -
Total patrimonio neto 22 27,329,108 25,498,384 14,560,992
Total pasivos y patrimonio neto 79,480,710 66,563,511 47,706,002
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Carlos Albertp fe Jesus / Auan/arlos Quilumba
Gergnte Geperal 5 ;
Financiero
Las notas adjuntas a\lps estados financieros son parte integrante de estos estados
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La Internacional S. A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2011 2010
(Revisado Nota 6)
Ingresos de actividades ordinarias 23 44,027,545 36,639,896
Costo de ventas (34,784,800) (27,773,757)
Utilidad bruta 9,242,745 8,866,139
Gastos operativos
Gastos de administracion 24 (4,662,868) (4,023,678)
Gastos de venta 25 (1,807,177) (1,686,067)
(6,470,045) (5,709,745)
Utilidad en operacion 2,772,700 3,156,394
Ingresos financiero : 327,696 657,571
Otros ingresos operativos 313,676 219,256
Diferencia en cambio neta 44,382 -
Gastos financieros 26 (1,223,096) (1,281,931)
Otros gastos operativos (107,452) (5615,447)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,127,906 2,235,843
Impuesto a la renta 21 (297,182) (358,540)
Utilidad del afio 1,830,724 1,877,303
Resultados integrales del afio, neto de impuestos 1,830,724 1,877,303
Utilldad por accién basica 22 0.12 0.30
Qo j ".?' A j
Carlos Albetto gt Jesus w d sor:ﬂgpeda / Juan Gérlos Quilumba
Gerdnte Qenkral Director Administrativo- Contador
Financiero :

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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La Internacional S. A.
Estados de cambios en el patrimonio neto

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Resultados acumulados
Aportes .
Ajustes de
Capital emitido Reserva legal Otras reservas futuras " primera Resultados Total
-nes v
Saldo al 1 de enero de 2010 6,201,446 311,829 10,358,269 - - (1,365,944) 15,505,600
Mas:
Ajuste por primera adopcién de las Normas
i de ion Fi iera (NIIF). (Ver
nota 6) - - (10,232,251) - 7,921,699 1,365,944 (944,608)
Saldo al 1 de enero de 2010 (Revisado Nota 6) 6,201,446 311,829 126,018 - 7,921,699 - 14,560,992
Mas (menos):
Utilidad neta - - - - - 1,877,303 1,877,303
Aportes futuras capitalizaciones (Ver nota 22(a)) - - - 9,060,089 - - 9,060,089
Saldo al 31 de di de 2010 (Revisado Nota 6) 6,201,446 311,829 126,018 9,060,089 7,921,699 1,877,303 25,498,384
Mas (menos):
Aumento de capital (Ver nota 22 (a)) 9,060,089 - - (9,060,089) - - -
Transferencia a reserva legal (Ver nota 22 (b)) - 148,935 - - - (148,935) -
Utilidad neta - - - - - 1,830,724 1,830,724

Saldo al 31 de diciembre de 2011 15,261,535 460,764 126,018 - 7,921,699 3,569,002 27,329,108

]

Carlos Alberto d¢ Jesus
Gerefte Gepgral

/Jua’n (/‘drlos Quilumba
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros s [\ parte integrante de estos estados




La Internacional S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.
Al 31 de diclembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a ta renta 2,127,906 2,235,843
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto
(Utilizado en) Provisto por las actividades de operacién-

Provision cuentas incobrables 259,054 133,503
Provision de obsolescencia de inventarios - 357,469
Depreciaciones y amortizaciones 1,738,403 1,278,915
Reserva para beneficios post empleo, neta 356,697 616,915
(Utilidad) pérdida en venta de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos (29,721) 195,800
Costo amortizado de obligaciones financieras 121,718 -

Variacion en capital de trabajo -~ aumento (disminucién)
Variacién de activos - {(aumento) disminucion

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (1,675,139) (4,361,963)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (2,257 ,517) 126,811
Inventarios (7,059,113) (1,117,799)
Recuperacion de impuestos 150,360 169,304
Pagos anticipados (160,122) 14,105
-Variacién de pasivos ~ aumento (disminucién)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2,472,409 1,952,889
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 851,126 1,798,392
Pasivos acumulados 73,196 346,991
Obligaciones por beneficios de post empleo (381,155) (198,552)
Impuesto a la renta y retenciones en la fuente pagadas (822,818) (684,200)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operaciéon (4,234,716) 2,864,423
Flujos de efectivo de actividades de inversién:

Adiciones a propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos (15,704,775) (7,561,073)
Ventas y bajas (neto de depreciacion y utilidad) de propiedad, planta, equipo, mobiliario y 500,312 530,032
vehiculos

Adiciones de activos intangibles (29,456) (6,688)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién ) (15,233,919) (7,037,729)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Préstamos recibidos 24,224,051 15,000,000
Préstamos cancelados (15,000,000) (1,351,079)
Intereses pagados ' (1,278,380) (901,653)
Efectivo neto provisto (utilizado en) por actividades de financiamiento 7,945,671 12,747,268
(Disminucién) Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (11,522,964) 8,573,962
Efectivo y equivalentes de efectivo: 12,250,542 3,676,580

Saldo al inicio

Saldo al final 727,578 12,250.542

Carlos Albértojde Jesus
Gerepte Qeneral

/J)aén Gérlos Quilumba

Contador

Las notas adjuntas a\lbs estados financieros son parte integrante de estos estados




