INFORME DE LA GERENCIA GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS
DE L4 COMPANIA GICRHIMA CIA. LTDA,

Quito, 30 de marzo de 2016

Sefiores accionistas:

En cumplimiento con el mandato estatutario de la compafiia y con las normas de la
Superintendencia de Compafiias, presento a ustedes el informe anual de la Gerencia
General de la compafifa GICRHIMA CIA. LTDA. por €l gjercicio econémico del afio
2,015,

EL ENTORNO NACIONAL

El afio 2015 estuvo marcado por un acelerado descenso en el precio del barril de
petrdleo, uno de los principales productos de exportacion del pais (36,5% del total)
llegando a afectar severamente la economia del pais al producirse una pérdida de
aproximadamente $7.000 millones de délares en exportaciones. En los ultimos cuatro
afios, el maximo precio promedio de barril facturado fue de $112 y sucedié en ¢l afio
2012. Entre Enero y Diciembre de 2015 el precio promedio disminuyé de $41,4 a
$26,8.

La balanza comercial ecuatoriana registrd un déficit de $2.092 millones, debido
principalmente al descenso de las exportaciones petroleras. No obstante, la balanza
comercial petrolera mantuvo un saldo favorable de $2.753 millones, pero la balanza
comgereial no petrolera siguié siendo negativa, bajando de $7.598 millones en el 2014 a
$4.845 millones en el 2015.

En el 2015 las exportaciones totales alcanzaron $18.366 millones, siendo menores en
$7.366 millones con respecto a las ventas externas registradas en el 2014 ($25.732
millones). El volumen de las exportaciones petroleras pasé de 22,092 millones de
toneladas métricas a 22,263 millones en los afios antes citados. En valor FOB las ventas
externas bajaron de $13.303 millones a $6.698 millones.

Las exportaciones no petroleras bajaron de $12.430 millones en el 2014 a $11.668
millones en el 2015; esto sucedié a pesar de que entre los dos afios hubo un incremento
del 2,3% de las toneladas métricas de bienes no petroleros vendidos al exterior, y que
incluyen a las exportaciones tradicionales y no tradicionales, constituyendo las
tradicionales el 53,8% del total frente al 46,2% de las no tradicionales. Entre el 2014 y
¢l 2015 las exportaciones tradicionales disminuyeron el 1% y llegaron a $6.278
millones. Las exportaciones no tradicionales disminuyeron 11,5% y se ubicaron en
$5.391 millones.
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En cuanto a las importaciones, entre el 2014 y el 2015 se produjo una reduccién del
22,6%. En valores FOB bajaron de $26.445 millones a $20.458 millones. El promedio
mensual de bienes de consumo fue de $379,9 millones; en cuanto a materias primas el
promedio mensual fue de $623 millones FOB,; respecto a bienes de capital ¢l promedio
mensual fue de $499,6 millones; y en cuanto a combustibles Ecuador importd un
promedio mensual de $432 millones, disminuyendo estas importaciones del 24,3% al
19,3%. De éstas ultimas, las importaciones de diésel equivalieron al 44,4%, la nafta
represent6 el 37,5%, el propano llegé al 7,2% y el butano alcanzé el 2,85%.

A la par de la caida del precio del petréleo se sumd la apreciacién del délar, por lo que
las exportaciones ecuatorianas fueron y son menos competitivas. Sin embargo, el
Gobierno Nacional realiza esfuerzos para proteger ¢l empleo, la produccion nacional y
sostener la dolarizacion; lastimosamente, entre el 2014 y el 2015 a tasa de desempleo
aumentd del 3,85 al 4,8%, pero sigue siendo la tasa mas baja de la Regidn.

A pesar de las dificultades expuestas el PIB del Ecuador se estima en un crecimiento de
0,4% para el 2015, es decir, $100 mil millones (d6lares corrientes). La deuda publica
interna y externa llegd a $32,7 mil millones, una relacidn del 33% todavia menor al
limite legal de endeudamiento que es de 40%. Si se descuenta lo que el Ministerio de
Finanzas debe a la Seguridad Social, la deuda llega apenas al 21 % del PIB, cifra
bastante manejable.

La inflaci6n en el 2015 fue del 3,38% cuando se habia estimado en 3,9%, contrariando
a aquellos que predecian un incremento con el establecimiento de las salvaguardias
arancelarias, medida implementada por el gobierno para proteger la produccion
nacional por la apreciacion de délar, y la devaluacion de las monedas de Colombia y
Per, principales socios comerciales de Ecuador.

Los siguientes indicadores macroeconémicos nos ayudaran a comprender mejor la
situacion de la economia nacional en el afio 2015:

DIC/2015 DIC/2014 DIC/2013
Inflacidén anual oficial 3,38% 3.67% 2.72%
Crecimiento del PIB 0,4% 3.8% 4,50
PIB (Base 2007) 70.027mill 69.770mill  67.081mill
Exportaciones totales 18.366mill 25.732mill  24.847mill
Importaciones totales 20.458mill 26.433mill  25.979mill
Remesas de emigrantes 2.378mill 2.461mill 2.450mill

La reduccién de los indicadores macroeconomicos en el afio 2015 obedece
principalmente a factores externos antes sefialados, como la cafda del precio del
petroleo, la apreciacién del délar y el entorno economico mundial afectado por la
desaceleracion economica de China, la caida del precio de los “commodities” (materias
primas} como el cobre y otros minerales, disminucién de las inversiones en exploracion
petrolera, etc.



La desaceleracién de la economia de China y las medidas que ese pais esta tomando
afectan a los paises latinoamericanos, reduciendo su crecimiento y empleo. Ademas, la
caida de las bolsas asiaticas y la posible alza de la tasa de interés por la FED de los
Estados Unidos configuraron un panorama incierto para la economia mundial. La
Republica de China que crecia a una tasa de dos digitos, con la desaceleracién de su
economia redujo la demanda de materias primas y productos bésicos de América latina.
China devalué el yuan y con la apreciaciéon del délar las monedas latinoamericanas se¢
han depreciado generando efectos inflacionarios en sus paises. Sumado al caso de
China, el escaso crecimiento de la Union Europea, las dudas de la recuperaciéon de
Estados Unidos y la debilidad de los paises emergentes frenaron la economia mundial,
lo que indudablemente también afecté a la economia ecuatoriana.

Debido a esta coyuntura se reajustdé el presupuesto general del Estado en $2.220
millones, lo que significa una reduccion del 2,2% del PIB que hasta Octubre se
estimaba en $99.068 millones. Los reajustes fueron en la reduccion de gastos corrientes
y de inversion, particularmente en proyectos que guardan relacién con importaciones y
que pueden ser diferidos en los siguientes afios. No se afectaron proyectos que generan
crecimiento econdmico, consumo nacional y empleo.

Entre Enero v Septiembre del 2015 Ecuador recibid remesas por$1.742.1 millones,
monto inferior al mismo periodo del 2014 que fue de $1.854.9 millones. Al término del
afio 2015 las remesas totalizaron $2.378 millones.

AREA INDUSTRIAL EN 2015.

Nuestra actividad practicamente se estancéd en el primer trimestre de este afio por la
complicada situacion repentina en el Gltimo trimestre del afio 2014 del que fue nuestro
principal cliente. Conseguimos un nuevo cliente a partir del segundo trimestre que nos
permitid trabajar con normalidad hasta fines de afio.

CUMPLIMIENTO DE LAS RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL

La Presidencia y Gerencia General de la compafiia han dado total cumplimiento de las
resoluciones de la Junta General de los Socios.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGALES.

En el afio 2015 no hubo novedad alguna en la parte administrativa; las relaciones
laborables se caracterizaron por la armonia y la colaboracién; y como consecuencia, no
se presenté problema legal alguno.



&

AREA FINANCIERA.-

A continuacidén, analicemos las siguientes cifras:

ANO 2015 ANO2014 ANO 2013

INGRESQS OPERACIONALES 93.400,00 135.270,00 142.400,00
OTROS INGRESOS/DEVOLUC. VENTAS 8.000,00 0,00 372,42
COSTOS DE PRODUCCION 0,00 0,00 0,00
UTILIDAD BRUTA 101.400,00| 135.270,00| 142.772,42
GASTOS GENERALES 113.031,73| 111.976,91| 100.117,18
UTILIDAD OPERACIONAL -11.631,73| 23.293,09| 42.655,24
INGRESOS NO OPERACIONALES 0,00 0,00 0,00
GASTOS FINANCIEROS 0,00 0,00 0,00
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO 0,00 23.293,09 42.655,24
PARTICIPACION TRABAJADORES 0,00 -3.493,96 -6.398,29
INCREMENTO NETO DE EMPLEADOS 0,00 0,00 -3.221,68
GASTOS NO DEDUCIBLES 0,00 0,00 0,00
AMORTIZACION PERDIDAS ANTERIORES 0,00 0,00 0,00
UTILIDAD GRAVABLE 0,00| 19.799,13| 33.035,27
IMPUESTO A LA RENTA 0,00 -4.355,81 -7.267,76
DEDUCCION POR INCREMENTO NETO EMPLEADQS 0,00 0,00 3.221,68
UTILIDAD NETA 0,00| 15.443,32| 28.989,19

Los ingresos totales anuales fueron el 74,96% respecto al afio anterior, pero al ser los

gastos administrativos casi iguales en los dos afios, en consecuencia, la utilidad
operacional del afio 2015 arrojé una pérdida, la misma que fue de US$ 11,631.71.

Dentro de los gastos gastos generales del afio 2015 se contabilizan las depreciaciones
de edificios e instalaciones, muebles y enseres, equipos de oficina y vehiculos, las
mismas que terminaron siendo US$ 16,396.43. Como en el afio 2015 se terminé la
depreciacion de vehiculos se estima que este rubro a final del presente afio bordearia la
suma de US$ 11,189.60 . También, dentro de los gastos generales se contabilizan el
rubro de Patente Municipal e impuesto del 1,50 X MIL sobre activos, sumados los dos
el valor es de US$ 4,226.99. Considerando las depreciaciones y estos impuestos y
contribuciones, al final del afio 2,016 se contabilizaria como gasto una suma
aproximada de US$ 15,416.59, que e¢s alta e incidiria significativamente en el
Resultado de Pérdidas y Ganancias.

69,05%

74,96%
100,94%

0,00%



PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2016.

En el afio 2016 el Ecuador tendra que seguir enfrentando el bajo precio de petrdleo, la
apreciacion del ddlar y la depreciacion de las monedas de nuestros paises vecinos como
Colombia y Pert, lo que restara competitividad a nuestras exportaciones, y el ingreso
de productos més baratos desde dichos paises. El gobierno, sin embargo, prevé un
crecimiento del PIB similar al del 2015, es decir del 0.4%.

A nivel mundial el FMI proyecta un crecimiento del 3%, pero seguira el debilitamiento
del comercio mundial, provocado por la desaceleracion del crecimiento de China, y la
caida de los precios de los “commodities” impactando sobremanera a los paises de la
Region.

A pesar del panorama sombrio a nivel mundial, ¢l Gobierno Ecuatoriano confia en que
sabra mitigar la crisis y sacar a flote a la nave Ecuador. En el 2016 varios eventos
influirdn en la economia positivamente, como la entrada en operacién de centrales
hidroeléctricas que permitird un ahorro importante, la vigencia en el segundo semestre
del acuerdo comercial con la Unién Europea, aumento de inversion en petroleo y
mineria. La menor inversién publica podria compensarse con acuerdos de inversion,
como la ley de Alianza Pablico-Privada que podria contribuir a incentivar inversiones,
asi como la iniciacion de la mineria industrial. La inversién publica se centrard en
proyectos estratégicos y de infraestructura ($1.563 millones), como los multipropésitos,
que continuaran hasta ser concluidos. El Gobierno Nacional enfocara sus esfuerzos en
proteger el empleo y la produccion nacional.

Se ha ha producido un ligero aumento del desempleo en el pais y se siente una sensible
baja en la dinamia de la economia nacional. Algunas empresas y negocios reducen
némina, y otros piensan esperar en dejar de funcionar. Nuestro nuevo cliente todavia
1o tiene un panorama claro respecto a su actividad por lo que la perspectiva para la
compafiia en este afio 2016 se torna sombria.

Para terminar, es mi deber expresar mi sincero y profundo agradecimiento al Presidente
de la compaiiia por su apoyo constante.

Atentamente,

cﬂ -
[Rllewy el

GERENTE GENERAL



