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Sefiores accionistas:

En cumplimiento con el mandato estatutario de la compafiia y con las normas de la
Superintendencia de Compaiiias, presento a ustedes el informe anual de la Gerencia

General de la compaiifa GICRHIMA CIA. LTDA. por el gjercicio econdémico del afio
2,014.

EL ENTORNO NACIONAL

El inicio del afio 2014 estuvo marcado por la campafia politica para elegir alcaldes,
prefectos provinciales y concejales en todos los cantones del pais, por un perfodo de
cinco afios. Las elecciones se celebraron el 23 de febrero y nuevamente el movimiento
oficialista Alianza Pais obtuvo la mayor cantidad de votacion a nivel nacional y fue la
agrupacion que captd el mayor nimero de dignidades a lo largo y ancho del pais.

Sin embargo, las alcaldias principalmente de Quito y Cuenca en donde existian
personeros del movimiento del Gobierno, fueron desplazados por otros partidos, dando
la impresion de que Alianza Pais comenzaba a debilitarse. Esto fue aupado por la
prensa opositora que consideraba como una derrota del Gobierno, y el resurgimiento de
las fuerzas de la derecha politica y econdmica. Calmados los dnimos se pudo constatar
que fueron los otros partidos y movimientos afines al Gobierno quienes ocuparon el
segundo lugar de las preferencias electorales. Por otro lado, alcaldes triunfadores de
otras tiendas politicas manifestaron su apoyo y trabajo coordinado con el Gobierno,
dando asi al traste el pretendido triunfo de la oposicion.

El Gobierno nacional, y particularmente el Presidente Rafael Correa, continué con una
altisima aceptacion durante el 2014, llegando a ser considerado el segundo presidente
mas popular del mundo con el 79%, superado sélo por Viadimir Putin, Presidente de
Rusia. Esto leé permitié al Gobierno continuar con su programa revolucionario en todas
las 4reas, destacdndose la vialidad, educacidn, salud, infraestructura, etc, y sobretodo
poniendo énfasis en su proyecto de cambio de la matriz productiva y energética del
Ecuador.

El afio 2014 terminé con un descenso del precio internacional del petréleo ecuatoriano,
luego de haber alcanzado niveles de $103,77 por barril. Esto obligd a que el Gobierno
revise el presupuesto presentado para el afio 2015 en el que se habia establecido un
precio referencial de $79,00 por barril de petrdleo, produciéndose recortes y suspension



del alza salarial en el sector pblico, asi como un nuevo régimen de cupos tanto para la
‘importacién de vehiculos como para las partes o CKD para su ensamblaje, salvaguardas
a las importaciones del Peri y Colombia ($2,833 millones se importaron en 2014),
entre Otros.

La economia ecuatoriana crecié en un 4% en el 2014, y se espera un crecimiento de
3,8% para ¢l 2015, superando al promedio de América Latina y EI Caribe que se hallan
en el 1,3% y 2,2% para ef 2014 y 2015 respectivamente, superando el desempefio de las
grandes economias latinoamericanas (Brasil "0,3% y 1,4%; México 2,4% y 3,5%;
argentina -1,7% y -1,5%).Al igual que en el 2013, el crecimiento del Ecuador en €l
2014 se debié al impulso generado por el gasto de consumo de hogares y de la
inversién publica, como importantes inversiones en infraestructura (vias, salud y
educacidn) y en la construccion de ocho hidroeléctricas, para dotar de energia limpia al
pais y reducir la dependencia de la energia térmica.

De acuerdo a la CEPAL, Ecuador es un referente de trabajo y de politicas pablicas para
un mejor futuro, destaca el compromiso con la diversificacion de la matriz productiva,
logrando diversificar la economia. Sugiere la CEPAL que otros paises de la region
pueden tomar como ejemplo lo hecho por Ecuador en la renegociacion de los contratos
petroleros para obtener mejores resultados.

Las exportaciones ecuatorianas entre enero y julio del 2014 registraron un aumento de
9,3% con relacion al periodo similar del 2013, y las ventas externas petroleras tuvieron
un crecimiento del 3,8% aunque el valor unitario disminuyé en 2,4%. Las
exportaciones no petroleras en los siete primeros meses fueron superiores en 16,4%
respecto al mismo periodo del 2013, destacandose el camardn 62,5%, banano 8,2%,
cacao 39,7%, productos mineros 106,5%, etc.

Las importaciones entre enero y julio registraron una disminucion de $133 miliones, es
decir el 0,9%, disminuyendo las importaciones de bienes de capital, materias primas y
bienes de consumo, aumentando en cambio los combustibles v lubricantes. Todo esto
dio como resultado un superavit de $605,79 millones para el periodo, lo que significd
una recuperacion del 171,4% si se compara con el saldo comercial del 2013 que fue
negativo -$848,58 millones. Entre los meses de Octubre y Noviembre del 2014 se
registra un superavit de la Balanza Comercial de $135,2 millones.

La implementacion de medidas técnicas para impulsar la industria nacional y garantizar
la calidad de la produccion generd un impacto positivo en la balanza comercial en el
2014. Esto no solo significd un cambio favorable en el comercio internacional de pais,
sino que permitid la generacion de nuevas plazas de trabajo, encadenamientos
productivos y productos nacionales con altos estandares de calidad, lo que contribuye a
la transformacion productiva. Al mismo tiempo, el crecimiento productivo se refleja en
el incremento de las tasas de empleo, el empleo de calidad pasé del 40,89% en marzo
del 2014, al 44,02% en junio 2014, lo que significa que las medidas que se adoptaron
no solo fueron acertadas sino necesarias para el desarrollo econdmico y social de pais.

En la parte social el Gobierno logré reducir la pobreza por ingresos en 15 puntos
porcentuales, ubicandose en el 22,5% a finales del 2014. Hace ocho afios este indice



llegaba al 36,74% y en diciembre de 2013 fue de 25,55%, mientras que la pobreza
extrema paso del 16,45% en el 2007 al 8,61% en el 2013 y al 7,65% en el 2014. Estos
resultados implican que miles de familias ecuatorianas mejoraron su calidad de vida
como resultado de las politicas gubernamentales en este periodo, siendo el Ecuador de

los paises que més reduce pobreza, y ha establecido la meta de erradicar la pobreza
extrema hasta el 2017.

El tema de la pobreza se ataca desde varias dimensiones (salud, empleo, educacién y
generacion de ingresos) en las que el Gobierno ha realizado la inversion piblica mas
importante de toda la historia nacional. Es de destacar la inversion en educacidn
superior que en los ultimos siete afios fue de $9.445 millones, pasando del 0,72% en el
2006 al 2,12% en el 2014., 1o que le identifica al ecuador como el pais que mas invierte
en educacion superior en toda la regidn.

Los siguientes indicadores macroecondémicos nos ayudaran a comprender mejor la
situacion de la economia nacional en el afio 2014:

DIC/2014  DIC/2013  DIC/2012
Inflacién anual oficial 3.67% 2.72% 4,16%
Crecimiento del PIB 4.0% 4,50% 5,01%
PIB (Base 2007) 69.770mill  67.081mill  64.106mill
Exportaciones totales 25.732mill  24.957mill  23.898mill
Importaciones totales 26.433mill  25.979mill  24.017mill
Remesas de emigrantes (€)2.400mill  2.450mill 2.446mill

La fuerte caida de los precios del petroleo, debido a una sobre oferta mundial
particularmente por la extraccion de exquisitos en los USA y Canada que los volvié
rentables con los altos precios, tuvo su impacto en la disminucion de ingresos por
exportaciones al final del 2014. El reto serd para el afio 2015 en un contexto
internacional de menores ingresos petroleros y recuperacién lenta de la economia
internacional.

La tasa de desempleo y subempleo disminuy6 en el segundo semestre del 2015, siendo
consistente con la reactivacion del gasto e inversion publica, y que el fisco mejorara sus
niveles de liquidez; la tasa de desempleo fue del 3,90%. A futuro, los menores ingresos
por exportaciones de petréleo tendrian un efecto negativo sobre la inversion,
principalmente en el sector de la construccién lo que podria poner presion en el
mercado laboral.

En el 2014 se logro la extension de preferencias arancelarias de la Unién Europea para
el Ecuador por dos afios mas, poniendo fin a una de las mayores preocupaciones del
sector exportador, ya que el sistema de preferencias fenecia en diciembre del 2014. El



numero de productos que sale de Ecuador con destino a la UE sin restricciones bordea
los 5.000. Segun datos del Banco Central en el 2013 el pais exporté un total de $2.762
millones a ese bloque, siendo el banano, camardn, flores, cacao vy café las mayores
ventas, a Holanda, Alemania, Francia, Espafia e [talia.

En el mes de noviembre ia Asamblea Nacional aprobo el presupuesto para el 2015 en
US$36.317 millones, y se proyecté el precio del petréleo en $79,70 por barril, ¢l cual
podria ser revisado por la situacion mundial gue atraviesa el precio del hidrocarburo.

El Gobierno continué frabajando en el desarrollo de proyectos para el incremento de
gas natural en el golfo de Guayaquil, refineria del Pacifico, almacenamiento y
transporte de GLP en la zona Sur, rehabilitacién de la Refineria Esmeraldas, uso de gas
natural en el sector eléctrico, construccion de carreteras, escuelas del milenio, campus
universitarios, proyectos hidroeléctricos (8 megaproyectos), etc. La inversion piblica
llego al 11% del PIB, siendo la meta mantener el 15% como inversién del sector
publico no financiero

El turismo tuvo un gran auge en el afio 2014, ya que mas de 1,5 millones de turistas
visitaron Ecuador, siendo una cifra récord, siendo Colombia y Estados Unidos los
paises de donde provienen la mayoria de turistas..

AREA INDUSTRIAL EN 2014.

Nuestra actividad se desarrolld en completa normalidad hasta diciembre. El cliente
tuvo una situacion societaria muy particular que le obligd a prescindir de nuestros
servicios a pesar de la confianza y satisfaccion que demosird y tiene en nuestra
compaiiia, pero debido a factores y decisiones que estan fuera de sus responsabilidades
la relacién con nosotros se interrumpio.

CUMPLIMIENTO DE LAS RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL

La Presidencia y Gerencia General de la compafiia han dado total cumplimiento de las
resoluciones de la Junia General de los Socios.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGALES.

En el afio 2014 no hubo novedad alguna en la parte administrativa; las relaciones
laborables se caracterizaron por la armonia y la colaboracién; y como consecuencia, no
* se presento problema legal alguno.



PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2015

Para contrarrestar la baja de la caida del precio del petrdleo a mas del 50%, la
revalorizacion del dolar estadounidense que afecta directa y significativamente las
exportaciones no petroleras, el gobierno nacional -para proteger la dolarizacion la
industria nacional, por ende el empleo- impuso salvaguardias al 32% de los productos
importados, la mayoria de estos no son de consumo popular, por consiguiente, no
deberia afectar al bolsillo de la gran masa ciudadana. También, dice el gobierno que
mantendrd la inversidn piblica en una suma cercana a la del afio anterior, poniendo el
mismo énfasis en las areas de la Educacidn, Salud e Infraestructura.

A pesar del afio dificil que se presenta, por factores exdgenos a la economia nacional, el
gobierno estima el crecimiento del PIB en un 3,50%, que de lograrlo seria un suceso
exitoso ya que significaria que las medidas que ha tomado y seguird tomando darian el
resultado esperado de proteger el empleo, la industria nacional y la dolarizacion,
considerando los factores externos ya mencionados que afectan la economia nacional.

Se produjo una reunidén entre algunos representantes del sector privado y el Presidente
de la Republica y su gabinete para coordinar politicas que estimulen las inversiones
privadas en el 4rea productiva. Por las expresiones de algunos de ellos la reunion fue
altamente positiva, ademads, por la actitud firme del gobierno de seguir cambiando la
matriz productiva y la apertura de nuevos mercados externos.

Debido a la inesperada decision de nuestro cliente la compafiia incursionara en otras
areas para solventar los gastos del presente afio.

Finalmente, me place expresar mi profundo agradecimiento al Presidente de la
compaiiia por su apoyo constante.

Atentamente,

ont
Hildery Carvajal Vallejo
GERENTE GENERAL
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