INFORME DE LA GERENCIA GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS
DE LA COMPANIA GICRHIMA CIA. LTDA. : :

Quito, 20 de Abril de 2012

Seiiores accionistas:

En| cumplimiento con el mandato estatutario de la compaiiia y con las normas de la
Superintendencia de Compaiifas, presento a ustedes el informe anual de la Gerencia
General de la compaiiia GICRHIMA CIA. LTDA. por el ejercicio econémico del afio
2, 01 1.

EL ENTORNO NACIONAL

El afio 2011 fue muy favorable para la mayoria de la poblacién ecuatoriana y coincidié con el inicio del
quinto afio de gobierno del Presidente Rafael Correa, algo inédito en la turbulenta politica ecuatoriana de
los nltimos quince afios. El Presidente termino el afio con altos niveles de aceptacion, sobre el 70%.

En politica interna, durante el primer semestre del 2011, se desarrollé la campafia y votacién para el
referéndum y consulta popular que se realizéo el 7 de mayo, cuyos temas versaron sobre reformas
constitucionales para reorganizar el sistema de Justicia en el pais, y consulta a la poblacién sobre algunos
de trascendencia que buscaban regular el poder de los medios de comunicacién, mediante la
expedicion de la Ley prevista en la constitucion, regular el poder de la Banca, sancionar el
enriquecimiento injustificado, etc.

A pesar de una campafia durisima de desinformacion sobre los varios tépicos sometidos a la decisién
popplar, un si rotundo a todas las preguntas fue el resultado final, interpretandose todo esto como un
respaldo a las iniciativas del Gobierno para continuar con las transformaciones planteadas. Tan pronto se
conocieron los resultados oficiales del referéndum y la consulta, el Consejo de la Judicatura de transicién
inicié su trabajo, previsto para dieciocho meses, con la evaluacion de todo el personal de Poder Judicial,
y 1a conformacion de la nueva Corte Nacional de Justicia. El afio 2011 terminé con practicamente la
seleccion de los nuevos magistrados a posesionarse en Enero del 2012,

En materia econdmica se aprobaron importantes leyes como el Cddigo de la Produccién, y reformas al
sistema tributario que buscaba una mayor responsabilidad de quienes afectan el medio ambiente y captar
recursos para mejorar la calidad de los combustibles. También la nueva Ley de Mineria busca limitar la
explotacion informal de los recursos que gran dafio ocasionan a la naturaleza, y realizar una explotacion
mas| técnica a gran escala, con grandes beneficios para las comunidades de donde se extraen los recursos.

sar de que la crisis econémica continu6 afectando al primer mundo, en Ecuador esta paso casi
desapercibida, gracias a politicas efectivas (contra ciclicas) que aplicé el Gobierno para mantener el ritmo
de crecimiento, y al seguimiento del Plan Nacional para el Buen Vivir, que priorizé los aspectos sociales
(8,2% del PIB en el 2010, comparado con ¢l 4,3% en el 2006), y la inversién publica que fue del orden
del 14% del PIB.

El crecimiento econémico del afio 2011 lleg6 al 7,78%, siendo una cifra récord y la tercera mas alta de
Latinoamérica; la tasa de desempleo fue del 4.2%, el déficit fiscal fue del 1% del PIB (equivalente a $656
milﬁ)nes) y la deuda publica fue del 22,1% (15% deuda externa y 7,1% deuda interna) del PIB, y la
inflacién fue del 5,41%, situandose la canasta bdsica en $578,04.

A lo largo de los cinco afios de Gobierno se han observado grandes logros como: una mejor distribucion
del ingreso y de la riqueza, incentivo a la produccién nacional, la productividad y la competitividad
sistémicas, la insercion estratégica en la economia mundial, la integracion regional; el respeto a los
derer:hos laborales y la estabilidad econémica continuaron marcando la pauta en el 2011. De forma




consistente el pais ha obtenido excelentes resultados econémicos, aunque todavia faltan metas por
cumplir: el desempleo se redujo sustancialmente al igual que el subempleo; la pobreza disminuyé (més
de 650 mil ecuatorianos salieron de la pobreza en 2011) y ahora Ecuador esté entre las naciones de
desdrrollo medio alto, segin mediciones del PNUD.

El Gobierno ha invertido cerca de $10.000 millones en los sectores estratégicos desde el 2007; esto es, en
telecomunicaciones, hidrocarburos, electricidad y agua, lo que permiti6 impulsar proyectos
hidroeléctricos postergados por afios. En el 2011 se empezaron a construir ocho hidroeléctricas m4s,
entre ellas: Sopladora, Toachi-Pilatén, Quijos, a los que se suma el proyecto Coca Codo Sinclair, con el
objetivo de cambiar la matriz energética.

Und de los sectores con mayor crecimiento en el 2011 fue el de la construccién con el 31,75%, seguido
de la pesca con 17,1%, turismo 14%, la agricultura, ganaderia, caza y silvicultura con 6,42% . La
recaudacion fiscal alcanzé 9.561 millones, es decir, 14 % mayor que en el 2010, y 104% mayor que en el
afio 2006 antes de este Gobierno.

Las |exportaciones crecieron a un ritmo del 24% entre el 2010 y el 2011, debiendo resaltar el sélido
crecimiento de las exportaciones no petroleras, del orden del 20% (café 120%, camar6n 49%, elaborados
producto de mar 45%, cacao 39%, flores 11% y banano 10%).. Por otro lado, los depésitos en el sistema
financiero privado crecieron en 15%, mientras que el crédito aumenté en 22,30%, y la mora se mantiene
" en e] 2,87%. La banca publica aument6 en 10% sus colocaciones, la cartera pasé de $2.805 millones en el
2010 a $3.076. millones en el 2011.

Los| siguientes indicadores macroecondémicos nos ayudaran a comprender mejor la situaciéon de la
economia nacional en el afio 2011:

DIC/2011 DIC/2010 DIC/2009

Inflacién anual oficial 5,41% 3,33% 4,31%
CreIimiento del PIB ($ del 2000) 7,78% 3.58% 0,36%
PIB|($ del 2000) 26.928,2mill 24.983,3 mill 24.119,0 mill
Expprtaciones totales 22.345,2mill 17.415.2 mill 13.766mill
Importaciones totales 22.945,8mill 19.278,7 mill 14.072mill
Remesas de emigrantes . 2.672.4 mill 2.324 mill 2.495mill
Salario Minimo Unificad 264 240 218

Hay| que destacar que el repunte econémico acompafiado de una reduccion de la pobreza comienza a dar
sus mayores frutos al quinto afio de Gobierno, que contrasta con los menores resultados de los afios
anteriores, y que bdasicamente significaron un apuntalamiento o sentar las bases para un mayor
imiento sostenido.

Uno de los factores determinantes en el crecimiento del 2011 fue la boyante situacion fiscal que tuvo raiz
en tres fuentes principales: altos precios del petroleo (897 por barril en promedio), crecientes
recaudaciones tributarias del orden de 15% anual (las recaudaciones aduaneras sumaron $3.220 millones
y los ingresos tributarios brutos $9.500 millones), y recursos frescos para inversion procedente
principalmente de China. Con esto se pudo articular una politica econémica priorizando recursos para la
obra publica (vialidad, plantas hidroeléctricas, puentes, etc.) y para el sector social, como equipamiento
de hospitales, escuelas, libros y desayuno escolar, etc.

La mayor inversién piblica ha sido el motor del modelo econémico en todos estos afios, quitdndole
protagonismo a la actividad productiva. Esto puede verse reflejado en los saldos desfavorables en materia
comercial. A pesar de los esfuerzos del Gobierno por controlar las importaciones, se volvié a registrar un
déficit en la balanza comercial no petrolera en el 2011. También se ha podido observar un crecimiento en
la cartera de consumo, producto de una mayor liquidez en la economia, orientdndose en parte hacia
importados.
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AREA INDUSTRIAL EN 2011.

Nuistra actividad se desarrolld en completa normalidad, el cliente se ha mostrado

fecho por el trabajo realizado habiendo cancelado oportunamente todas las facturas
le entregamos durante el afio.

CUMPLIMIENTO DE LAS RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL

La Presidencia y Gerencia General de la compaifiia han dado total cumplimiento de las
res?luciones de la Junta General de los Socios.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGALES.
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CO;E:O ya lo manifesté al inicio de esta hoja, la normalidad de la actividad de la

pafiia fue la caracteristica durante el afio, esto implica también que no hubo
edad alguna en la parte administrativa, las relaciones laborables se caracterizaron
la armonia y la colaboracion, y como consecuencia, no se presentd problema legal

alg‘lmo.

AREA FINANCIERA.-

A continuacion, analicemos las siguientes cifras:

ANO 2011 ANO 2010 ANO 2009

INGRESOS OPERACIONALES 84.500,00 | 80.000,00 | 88.000,00
OTROS INGRESOS/DEVOLUC. VENTAS 0,00 0,00 0,00
COSTOS DE PRODUCCION 0,00 0,00 0,00
UTILIDAD BRUTA 84.500,00 | 80.000,00 | 88.000,00
GASTOS ADMINISTRATIVOS 80.781,44 | 80.337,20 | 70.635,55
UTILIDAD OPERACIONAL 3.718,56 -337,20 | 17.364,45
INGRESOS NO OPERACIONALES 233,55 1.329,99 10,76
GASTOS FINANCIEROS 0,00 0,00 -463,66
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION

TRLBA.IADORESE IMPUESTO 3.952,11 992,79 | 16.911,55
PARTICIPACION TRABAJADORES 592,82 148,92 2.536,73
GASTOS NO DEDUCIBLES 0,00 0,00 800,10
AMORTIZACION PERDIDAS ANTERIORES -623,05 -210,97 -3.793,73
UTILIDAD GRAVABLE 2.736,24 632,90 | 11.381,19
IMPUESTO A LA RENTA 656,70 158,23 2.845,30
UTILIDAD NETA 2.702,59 685,64 | 11.529,52

105,63%

105,63%
100,55%

398,08%
398,08%
#DIv/0!
295,33%
432,33%
415,04%
394,17%




gastos administrativos resultaron casi igual a los de los 2011; la forma cémo variaron
estos 2 rubros determinaron que la utilidad antes de la participacion de los trabajadores
e impuesto a la renta practicamente se cuadruplique respecto al afio 2010.

L;F ingresos por ventas aumentaron en el 105,63 % respecto al afio anterior y los

En el ejercicio econémico del 2011 se terminé de amortizar las pérdidas de afios
anteriores, y la utilidad neta también terminé siendo casi 4 veces respecto a la del
2010. :

PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2012

Por la implementacion de politicas econémicas y la ejecucion de programas sociales que benefician a los
desposeidos, entre un 62% y 63% de la poblaci6én al comienzo de afio tiene grandes expectativas de

lugar de eficiencia en la region y es el pais que més justicia ejerce en la distribucion de la riqueza.

En el presupuesto del Estado para este afio se destinara cerca de cuatro mil ochocientos millones en el
rubto de inversion, para financiar programas sociales y aproductivos, mejorar la seguridad y capacitar a
maestros y servidores judiciales; en infraestructura para la produccién, construccién y rehabilitacién vial;
para sectores estratégicos y edificacion de centrales hidroeléctricas; para la transformacion del sector
agricola;, rescate y proteccién del patrimonio; obras de desarrollo social y ejecucién de programas de
politica econémica.

En los préximos tres afios el Ecuador prevé recibir unos 7,500 millones délares de inversiones, 600
millones nacionales y 6,900 millones extranjeras. De estos recursos, el 69% corresponde a proyectos
tégicos y el 31% a productivos. En el primer caso, el Gobierno registra ocho proyectos por 4,897
ones de recursos extranjeros y 280 millones de inversién nacional, en total, 5,177 millones. Mientras,
en €l sector producto se estima la inyeccién de 2,417 millones de délares, de los cuales 2,105 millones
provienen de inversionistas extranjeros. ’

En cuanto a nuestra actividad avizoramos un panorama similar al afio que terminamos, el cliente se
entra satisfecho y nos ha ratificado su confianza para este afio, lo que permite anticipar que
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