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Sefior socio:

En cumplimiento con el mandato estatutario de la compani normas de la
Superintendencia de Compafiias, presento a ustedes el informe anual de la Gerencia
General de la compaiiia GICRHIMA CIA. LTDA. por el ejercicio econdmico de 2009.

ENTORNO NACIONAL EN EL ANO 2,009

El primer semestre del afio 2009 se caracterizé por ser un afio politico, ya que como
consecuencia de la vigencia de la nueva constitucion, aprobada en septiembre de 2008,
el pais volvié a las urnas para elegir Presidente y Vicepresidente de la republica,
miembros de la nueva Asamblea Nacional, alcaldes, prefectos, concejalas, ¢tc. para un
periodo de cuatro afios, es decir se renovaron todas las dignidades de eleccion popular.

El Presidente Rafael Correa fue elegido en la primera vuelta realizada en el mes de
abril, al obtener una historica votacion del 52%. La votacion para conformar la
Asamblea Nacional fue mayoritariamente para el movimiento Alianza Pais del
Presidente Correa, y que permitié que dicho movimiento en unién con otros partidos
afines, obtengan una holgada mayoria, facilitando que la designacién de Presidente y
Vicepresidentes de la Asamblea recayeran en representantes de Alianza Pais. Con esto
se aseguraba una continuidad del proyecto politico del Gobierno por cuatro afios mas, lo
que conlleva a la aprobacion de leyes que transformen la estructura econémica, social y
politica del pais.

A nivel internacional el afio 2009 fue de una grave crisis economica que se reflejé en la
pérdida del empleo, reduccién del producto interno bruto por disminucién de la
actividad econémica en el primer mundo causada por la crisis financiera, afectando al
Ecuador en la disminucién de las exportaciones, devaluacion de la moneda de los paises
vecinos lo que encarecié a nuestros productos, disminucion significativa de las remesas
de los emigrantes ecuatorianos que durante el primer semestre solamente totalizaron
US$1.164,2 millones, etc., y al final del afio fueron de US$2.495 millones, es decir,
cayeron en 326,2 millones con respecto al 2008, esto es un 11,6% menos, siendo la
primera vez que se reducen con relacion al afio previo.

Para hacer frente a la crisis internacional el Gobierno inyecté significativamente
recursos para atender al sector social, particularmente salud, educacién, homologacién
salarial en el sector publico, construccion de viviendas, etc. También apoyé de igual
manera a las grandes obras de infraestructura fisica como carreteras, centrales
hidroeléctricas, puentes, aeropuertos, etc. Es decir, el gobierno emprendi6 en
actividades contra ciclicas para conservar el empleo y mantener la actividad econdmica,
al mismo tiempo que aplicé medidas de salvaguardias a 1.346 partidas para proteger la
industria nacional, debido a la imposibilidad de optar por devaluaciones de'la moneda
como si lo hicieron otros paises.
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Estas medidas tuvieron su efecto positivo y se tiene que el sector de manufactura crecié
en un 13% en el 2009, pasando las ventas de US$4.458 millones en el 2008 a US$5.040
el afio pasado, en actividades como equipos informaticos, fibras sintéticas, receptores de
radio y television, entre otras.

Los esfuerzos del Gobierno lograron mantener a flote a la economia que registré un
crecimiento del PIB de menos del 1%, una tasa de desempleo del 8% y una inflacion
del 4,31% lo que resulta positivo frente a lo sucedido en otras economias del mundo que
sufrieron un decrecimiento del PIB y tasas de desempleo de dos digitos.

En politica internacional el Gobierno continué en su esfuerzo de conseguir nuevos
mercados para nuestros productos y establecer relaciones comerciales con paises de
otras regiones del planeta. Es asi como sus desplazamientos a Iran, Rusia, India,
arrojaron resultados prometedores, incrementando enormemente las posibilidades de
colocar mas productos en el exterior y también convertir al Ecuador en un atractivo
turistico, que dicho sea de paso el turismo es el cuarto rubro de ingreso de divisas.

En el ultimo trimestre del 2009 el pais se vio afectado por una grave sequia que no
habia experimentado en muchos afios. La falta de lluvias, particularmente en la region
austro oriental, hizo que disminuyera el caudal del rio Paute principal alimentador de la
presa hidroeléctrica del mismo nombre, lo que obligd practicamente a paralizar la
generacion de energia y consecuentemente a racionar su distribucion en el pais por el
tiempo de hasta cuatro horas diarias en todo el territorio nacional. Para paliar esta crisis
el Gobierno Nacional import6 equipos de generacion térmica en tiempo récord, y con la
colaboracion de la empresa privada que puso a operar sus propios generadores; al cabo
de tres meses se logré solucionar el desabastecimiento eléctrico. No obstante, esta
situacion causo pérdidas al sector productivo e incremento de la inflacion.

Los siguientes indicadores macroecondmicos nos ayudaran a comprender mejor la
situacion de la economia nacional en el afio 2009:

DIC/2009 DIC/2008 DIC/2007

Inflacion anual oficial 4,31% 8.83% 3.32%
Crecimiento del PIB 0,36% 6.52% 2.65%

PIB 53.480 mill 52.572mill  40.892mill
Exportaciones totales 13.766 mill 18.489mill  13.852mill
Importaciones totales 14.072 mill 17.424mill  13.565mill
Remesas de emigrantes 2.495 mill 2.821mill 3.087mill
Tasa de interés activa referencial 933 % 9.14% 10.72 %
Salario Minimo Vital US$ 218.00 US$200.00 US$ 170.00

La recuperacion ha empezado a sentirse en el pais, ya que pese a la caida en el
consolidado del 2009, en los dltimos meses se experimentd un crecimiento de las
remesas, subiendo el cuarto trimestre un 3% con relacion al tercer trimestre, hasta
ubicarse en US$675,2 millones.



Los ingresos tuvieron un incremento del 4.76% respecto al afio anterior. Los gastos
administrativos fueron el 5.66% mas altos que el 2,008, por consiguiente, la utilidad
operacional se mejor6 solo en un 1.25%, lo que determiné que la utilidad neta termine
siendo un poco mayor al 2,008, esto es un 1.13% mas alta.

PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2010

Para el 2010 el panorama econdmico es alentador debido a la recuperacion que
experimentaran las grandes economias del mundo, asi como también una recuperacion
del precio del crudo que estaria bordeando los $80 por barril. Los signos de estabilidad
de los ultimos meses podrian dar pie a una estimacion de niveles constantes de remesas.

Por otro lado, el Gobiemo continuard inyectando recursos para infraestructura vial,
vivienda, grandes proyectos hidroeléctricos como el Coca codo Sinclair, Guayllabamba,
y otros proyectos de generacion eléctrica como la edlica, solar, geotérmica, etc. que
alimentaran al sistema interconectado. A esto habra que afiadir la entrada en operacion
de la central Mazar que también proveera de agua a la central de Paute y prolongara su
vida util. Otras grandes obras también entrardn. en operacion contribuyendo de este
modo a una mayor actividad econémica, es decir, como lo ha manifestado el
Vicepresidente de la Republica, 1o mejor estaria por venir.

En el orden fiscal la pro forma presupuestaria de US$21.282 millones sefiala una
participacion de ingresos tributarios en el orden de $8.166 millones, financiamiento
interno y externo de $4.124 millones, lo que hace prever un crecimiento del PIB de
$6,81% y una inflacion del 3,4%

A esto se suma que el Gobierno liber6 $2.555 millones dentro del plan de inversion para
la reactivacion econémica, correspondiendo $ 773 millones a utilidades y caja del BCE,
y $1.782 millones a la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad, lo que significa
una fuerte inyeccion de recursos a la actividad econdmica.

La actividad de la compaiiia para este afio sera similar a la del afio anterior, con menos
ingresos pero los suficientes para solventar los gastos de depreciacion, que en este afio
terminaran de ser tan significantes.

Como palabras finales, debo hacer un sincero y grato reconocimiento al Presidente de la
compailia por su continuo soporte y asesoramiento.

Atentamente,

Mgl

GERENTE GENERAL



