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GERZACOLCIA AIDA 
Estado de Situación Fmanciera 
A de diciembre el 2018 
Espresaco en dolares delos Ss ados Unidos de Areco - USSl 

NOTAS 2018 
ACTIVOS 
Activo corrientes 

Efectivo y Equivale""es 5 275922 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuentas por cobrar 6 145 97393 

Otros creditos fiscales 7 433486 

Inventaaos 3 2341741 76 

Total actwos comentes 2.498 815 77 

Activo no corriento 

Propiedas vehiculo y equipo s 427 12979 

Otros actos 10. 124704718 

Total activos 10 comentes 1674 17685 

Total activos 417289272 

PASIVOS 
Pasos corrientes 
Cuentas por pagar comensales y otras 

cuentas por pagar 11 13283470 

Préstamos 12 s68088z 

Obligaciones acumuladas 13 S137735 

Otras deudas áscales 7 20908 

Antcipos Clientes. 14 

Total pasewos cornentes 

Pasivos no corrientes 
Cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar « 

Préstamos 12 

Anticipo Chentes. 14 

  

13005 

£9 359.97 

126085579 

2142 600.43 

  

2017 

1348152 

72694 08 

2.341 741 76 

2.427.889 34 

408 222 68 

465 222 68 

2.893 112 02 

87506 74 

320191 

1914715 

241637 

587175 

  

113 144, 

63694 31 

542 108 44 

97219855



GERZACOL CÍA. LTDA 
Estado de Situación Financiera 
Al 31 de dusembre del 2018 
1Borcsodo en dólares de los Estados Unidos de América -USS) 

     

  

Beneficios empleados 15 6700045 

To'z pasnos no comentes 372980254 
Total pasivos 2499280 

PATRIMONIO 16 

Capital 5.000,00 

Reservas 18.550.38 
Resultados 164.40955 

Total patrimonio 245 

Total pasivo y patrimonio 4,172 992,72 

  

4345753, 

252145485 

34 59926 

  

5.000,00 

78.656,38 

174,856.39 

258,512.77 

2.893 112,02



SERZACOLCÍA. LTDA. 
Estado de Resultados Integral 
Por etaño terminado 9132 de Giciembre del2038 
tExpresado en Culares delos Es 

  

  

  

  

os Unos de Ameca —155L 

NOTAS 2018 
Ingresos: 17 

Ingresos operacionales 2.031.943.00 

Ingresos no operacionales 342012 

Total ingresos 2.035 389 12 

Costo de venta 
Margen Bruto 

Gastos operativos 18 
Gastos de venta 
Gastos de administración 

Gastos no operativos 

Gastos de Inanclarmento 

Gastos de no deducibles 
Utilidad antes del impuesto a la 
renta 

Impuesto ala renta 7 
Utilidad nota y resultado integral 
delaño 

(1478773,30) 

556.589.82 

(415.355,15) 

(95217 25) 

(23 255,49) 

2761.83 

17.574,3 

  

1.773,34 

2017 

1706 608 40 

891.59 

1 707 43999 

  

(1.237 308.68), 
470 13,31 

(11 102.32) 

(271617,17 

(116.732 831 

  2877) 05 

22:950 12 
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  Resenas 

—— 
besal 

Farultatwa 
Saldos al01 de cacro del 2018. 

50000 
710339 

7155290 

Utilidad del año 

Ajustes 

Saldo 
a1 31 de diciembra 

del 
20185 000,00 

7:109,38 
7155289 

Resutados 
acumulados 

174 856 39 

117334 

(12 226.08) 

164 403 65 

  

25851277 

173,34 

(12 226 08) 
 
 

248 060 03



GERZACOL CÍA. LTDA 
Estado de Flujos del Efectivo 
Por elañotermnaco 2132 de dvembre del 2018 
lExprasado an dólares de lor Estados Unido: ce Americo—US$! 

   

  

2018 2017   

  

Flujos de efectivo de actividades de operación 

Efectivo recibido de cientes y otros 4130.104.87 3.457.057. 

  

Efectivo pagado a proveedores y otros (4 140.374.659) 13 458.583,89) 
Efecto neto provisto por las activilades de 

operación 110269,841 (1526 18) 

Flujos de efectivo de las actividades de 
Inversión: 

Adición neta proptedad vehiculo y equipo y 
total - 

Efectivo neto utlizado en las actividades de 
inversión - 

Flujo de efectwo de las actividades de 
financiamiento 

  

Préstamo financieros. 5 703.423,97 a 

Pago préstamos (5 703 848,40) (175 278 62) 
Efecto neto utilizado en las actwrdades de 

financiamiento (422 46) (17827562) 

(Disminución) aumento del efecimo y equivalente 
de efectivo (10.882.30) (177.501.80) 

Efectivo y equivalente a! inicie del periodo 13451,52 191,253.32 

Efectivo y equivalente al final del periodo 13.451,52 
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GERZACOL CÍA. LTDA 
sotas 3 los Estados Financieros 
For el ¿io tormirado al 31 de Iclerarr del 2018. 

Información General 

  

La Compañia Gerzacol Cia Ltda. fue consttuxda mesiante esentura publica e1 06 
ds enero de 1988, en la cudad de Quito e iscrita er el registro mercantl cl 12 de 
enero 1590 
Su acuedas principal es dedicarse al desarsolo de actridades de construcción de 
Brenes inmuebles 
A 31 de diciewbre del 2018 la compañía cuenta con 64 empleados 
La míormació” contenida en estos estaaos financieros os responsabilidad de la 
Adirmistración de la Compañsa 
Políticas Contables 
a. Política Contabla: Presentación de Estados Financioros. 
Los Estados Fitanusros do Gerzacal Cia, Ltda serán preparados de acuerdo a 
tas Momas atemacionales de información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades ¡NI para Pyrees) en conjunto con las Normas 
'1ternacionales de Contabilidad (NIC, emitidas por el Consejo de Normas 
Intermacionz.es de Contabilidad (Í/ASB pos sus sigla en inglés) que han sido 
adaptacas en el Fcvacor 

1. Baso do Medicion 
Los estados financicros de la compañsa son preparados bajo el enterio de 
Costo Histónco e! costo tusiórico está basado generalmente en el valor 
razonab.e de la contraptestacion entregada a cambao de bienes y seruos 
=: valor tazonabie es e. precio que se recibirá por vender La activo o el vator 
pagado pa a transfarirun paswo entre participantes de un mercado en la fecha 
de valcración independieniemente de sí ese precio es direclamente 
obsersabe o estirado vliizardo la otra lécnica de valoracion Al estmar el 
valor razonable de un actwo o un paso la Compañia tiene en cuenta las 
caractorisicas del activo o puswo que los participantes del mercado tomarian 
ez cuenta al “ar el preczo del activo o pasivo a la fecha de medición. 

  

  

  

  

¡Se debe considerar que en el tratamiento de los Inventarios (NIC 2) tendrá un 
valor noto de realización y en Deterioro de Activos [NIC 36) mediante un valor 
de uso 
Adicional a ctectos de imfomación financiera, las mediciones 
efectuadas a valor rezonable se ciasifican en el nel 1. 2 o 3.con base en el 

grado de importancia de los insun:os para la medeción del valor razonable en 
sutotalicad los cuales se describen a continuacion 

    

Nivol1, — Son precios colizados (sin ajustar) en mercado activos para 
activos o pasivos 1déntcos que la compañía puede acceder 
ala fecha de medición



GTRZAGOL ÍA LTDA 
Notas alos Estados Financieros 
Pa elañoterma ado al de driempre ce! 20 2 

  

r sensigces en valores a coto plazo conver ibles en efecto o con vencirmento 
de hasta res meses 2 partir de la fecha de adquisicion y sujetos a nesgos poco 
significativos os camas en valor 
El efe.two estara dido es tres categonas Caja general Caja chica y Bancos 
Se reuriará er os estados financieros y en sus notas los saldos pa.a cada 
sategona de ciccmo por separada el plazo de :os equmalentes al efecio las 
losas de mieres y qualquier 9:12 caracteristica importante que tengan los 
deposIos a plazo 

e Politica Contable Guentas por Cobrar 
Son aerechos de la compañra por importes que los clientes adeudan con la 
“misma. por conceoto Le ventas de bienes sealizadas en el curso normal de la 
operacion «as cuentas por cobrar sc doben clasificar segun lo expuesto por la 
N C 39 Si se espera cobrar la deuda centro 0e “1 ano se clasificaran como 
activos cor entes caso conteano se clasificaran como activos no comentes 
Ademas La compara casilica sus acavos financieros en cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobra (préstamos y cuentas por cobrar) La 
clasificacion depende gel proposilo con el que se adquineron los Instrumentos. 
Iuancieros La gerencia determna la clasificación de sus instrumentos 
firancieros en el moriento Jel ¡econocimiexto inicial 

  

4. Plazo de financiamiento 
La comparia otorgara de La credito preva sollalud en a cual se 
establecera el tempo ce la misma 
2. Entrega de creditos a los clientes 
Ántos de entregar ceedito a cualquier cliente nuevo la gerencia de la 
compañía debera evaluar capacidad de pago y defina los limites de 
erédro a conceder Tomando en cuenta la capacidad a de solvencia de 
lente. como tambien la capacidad de la compara En el caso de los 
clientes antiguos su evalvacior se basara de acuerdo a la eficacia del 
pago de sus deudas antenores 

  

3- Baja de las cuentas 
La recuperacion de la cartera y cobranza a los clientes sera 
responsabilidad de la Gerencia a cual se dará de baja si o solo si ha 
six cancelada con la obligación 

f Politica Contable Propiedad Planta y Equipo



GENZACOL CÍA LTDA. 
Notas alos Estados Financieros. 
Porelato terminado al 51 de dwsmbre del 2018   

Son bienes de usos exclusivo de la empresa, el cual su Importe ss uniden 
inicialmerte por su costo: comprende su precio de acquisición “nas todos los 
costos drectamente relacionados con la ubicación y puesta en condición para 
su funcionamuento y la estimación inicial de cualquicr costo de desmantelamiento 
y fetiro det elemento o de rehabiltación de la ubicación del acto 

1. Contabilización 
Estos bienes exclusivos de la empresa son catalogados come Propisdad, 
Planta y equipo que estará dividido en varias categorías, la misma que está 
separada de acuerdo a us conjunto de activos de sunilar naturaleza y :u50 en 
las actvidades de la ompresa, tenemos las seguientes categorias 

(a) terrenos, 
(6) edificios. 
€) maquinaria, 
(6) equipos de computación 
(e) muebles y enseros, 
dh veñiculo, 
(0) equipamiento de ofiena 

2. Método de Depreciación 
El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia do acuerdo con el método 
de linea recta La depreciación de propiedad, planta y equipo es caiculada 
Inealmente basada en la vida uti estimada de los brenes dei activo flo El 
cargo por depreciación de la cada uno de los brenes de Propiedad, Planta y 
Equipo at final del penodo será reconocido como un gasto reflejado en el 
Estado de Resultado integral. 
La base de depreciación de un ben de Propiedad Plamta y Equipo se 
detersnará deduciendo el valor residual des mismo y realizaco la formula del 
método a utilizar En la práctica el valo: residual de un bien es un valor 
destinado para la venta del mismo. este importe será estimado en el momento 
de ta adquisición y no se incrementará en periodos posteriores por el efecto 
de cambios en los precios 

3. Vida util y porcentajes de devaluación 
A contmuación se establece los porcentajos de deducción del bien de 
Propiedad Planta y Equpo como la vida ul! de cada uno de los trenes, 
establecidos porta NIC 16: 

Vida dul Porcéntaje di 
al Doducción anual 

    

 



GERZACOL CÍA, L1DA 
Notas alos Estados Financieros. 
     

  

  

  

  

  
         

Forelaño terminado y 31 00 diciembre del 2015 

Terrenos - 
Edificios 20 años. EN 
Instalaciones Daños [109% 
Muebles, Ensares y *Daños 10% 
Equipo de Oficin 

Vefuculos Baños Ta 
Equipo de “3 años 
Computación mt   

  

Nota: Los “errenos y los edificios son activos separados, y se contabiliza por 
separados incluso si han sido adguiidos de forma conjunta. según lo 
establecido er la NIC 16. 
Las terrenos tener, normalmente ura vda limitada y por tano no se 
deprecian 
4. Revelación 
La compañia medirá % propiedad planta y equipo posterior a su 
reconocimiento al costo menos la depreciación acumulada que haya sufrido 
dicho clomorzo, 
E importe en lipros de la propiedad plemta y equipo su depreciación 
acumulada o pérdida pos deterioro del valor af prneipo y final del período 
contable que se informa 
5. Retiro o vonta de propiedades, vehículos y equipos 
La utilidad o perdida que suda del setiro o vena do una partida de las 
propedados vchiculos y equipos es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconociza en resultados. 

  

9 Politica Contablo: Impuestos 
El gasto por mpuestos a la renta sepresenta ja suma des impuesto a la senta por 
pagar cornerte y el mpuesto diferido 

1 Impuesto Corriente 
Se basa en la utidad gravable “tab naria) registrada durante cl año <a 
utilidad gravable difese de la utilidad contable, dobido a las partidas de 
irgresos o gastos imponibles o deducibles y partdas que no serán gravablos 
o deduciules El pasivo la compañia por concepto del impuesto corriente se 
calcuía utilizando las tasas fiscales aproiadas al final de cada periodo 
2. Impuesto Diferido 
Se reconoze sobre as ciferencias termporarias ceterminadas entre el valoren 
libres de los activos y pasivos mclurdos enllos estados financieros y sus beses



SERZACOL CÍA. LTDA 
Rotas 9 los Estados Financieros. 
Po_etaña terminada al 31 de diciembre de 29:8   

fscales Un pasivo por impuesto dilerido se reconoce generalmente para 
todas las diferencias tempocarias irsponibles Un activo por impuesto difendo 
se reconoce po todas las diferencias temporaras deducibles en la regida 
en que resulte probable que la Comparia cisponga de utilidades gravadles 
foluras contra las que se podna cargar esas diferencias temporarias 
deducibles, 
3. Impuestos comentes y diferidos 
Se reconocen como greso o gasto y son incluidos en el resultado excepto 
en la medida en que hayan surgido de una transacción o succso que se 
reconoce fuera del resultado ya sea en otra resultado Integral o drectamente 
en el patamomo, én Cuyo Caso el impuesto también se reconcce fuera de: 
resultado: o cuando surgen del registso ánical de ua combinación de 
negocios. 

  

h Política Contable: Cuentas por Pagar Provcedoros 
Son obligaciones de pagos por Bienes o servicios adguuridos de proveedores 
locales e mternaciónales en el curso normal de los negocios. se reconocen a Su 
valor nomnal que es equvalente a su costo pues no gereran interés y son 
pagaderas a quince, renta y sesenta días dependiendo de, proveedor 
Las cuentas por pagar se clasifican como paswo corrieme a monos que la 
compañia tenga derecho inconsicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 mosos después de la fecha dei estado do situación financiera 

1. Mogición 
La Compañia medirá inicialmente ena cuenta y documento por pagar al 
precio de la transacción incluidos 3os costos de ela Las cuentas y 
documentos por pagar deben ser rendidos al final de cada periodo csanro 
estas sean a largo plazo. 
2. Baja del pasivo 
La Compañía da de baja el pasivo sí y solo si, expiaan cancetan o cumplen 
sus obligaciones 

+ Política Contable, Beneficios Trabajadores 
Comprencen todos los tipos de comaprestaciones que la compañía proporciona 
a los trabajacores, incluyendo administradores y gerentes. a cambio de sus 
servicios 

1. Contabilización 
a compañía clasificara los importes de los beneficios en dos categorias 

 



GEREACOLOA 1DA. 
Notas a os Estados Financreros 

Par e añotm ado l 31 le Lcrembre del 2018. 

Beneficios Somales Corrientes Son todas la obligaciones de la compañia que 
deben ser cubiertas centro de un ano Estas obligaciones tenemos 

(a) Participacion de los trabajadores en las utilidades. Esla obagación 
sera caleLlada al fnal del pe odo fiscal una vez aetermnado el resultado del 
asercicio antes der impuesto a la renta su porcentaje es del 15% segun lo 
estagacioo en cl Codgo de Trabajo Este importe sera reconocido como un 
gasto de vetas y administrativo en funcion al lator de la persona benefícara 

(b) Vacaciones Se registra este imporie en correspondencia a las 
vacaciones del personal establecidas en el Cédgo de Trabajo la cual es 
caículada sebre la base devengada en la legislacion ecuatoriana 

(c) Decimo Tercer Sep ousiona" este impone en base a todos los ingresos 
«el rabajador en un año dividido para las meses lahorados, los mismo que deben 
se cancelados segun lo establor:do en el Cedo de Tratajo 

(8) Docmo Cuarto Se provisiona el impor equivale a un salario basico 
unido uigente en el ano de curso el mismo deber ser cancelado por la 
enmpañía ds acuerdo a lo estab ectro al Codigo de Trabajo 
Boneficios Sociales No Corrientes Obligaciones qLe se van acumulando o 
provisional.do ya que son pagos que se haran rrayoros a ua año 

(a) Jubilación Patronal. Esta provisór se lo realiza con la nalidad de cubsir 
el pago mensual que se lo realiza a un trabajador despues de haber 
latorada corto -rinimo 20 3105 de manera continua o mierrumpida con la 
compañia 
El calculo de la «ubllacion Patronal se lo como: «ara a realizar cuando un 
trabaracor ya lenga 5 años laborado con la compañia y se lo hara 
mediar«e un Estudi mutual la cual moluyen estimaciones (vasabless 
¡come son en adición a la tasa de descuento tasa de mortalidad edad 
sexo año de semicio temunciaciones incremento futuro de 
temanerac.ones vasa de rotacion entre atras El Estudio Actuanal será. 
“calada por una tercera persona 
E pago de la Jubla-ion Patronal al trabajanor se lo hara de acuerdo a lo. 
establecido por el Codigo de “rabajo y leyes vigentes en el Ecuador 

(b) Dosahucro Se establecera un bro para preuecir futuras acontecrmiento. 
como despido o renuncia de La trabajador las cuales deben estar 
calculadas 3 lo establecido al Codigo de Trabajo 

2 Revelación 
La compara reconocera el pago y 'a prousion de los beneficios a los 
trabajadores como un gasto todos los importes que hayan sido pagados 
isectamente a los er"pleacos o haber realizado una contrigucion a un fondo 
de beneficios para los empleados al "mal del perrodo contable debe ser 
registrado cono un gasto y softejado cr el Estado de Resultado Integral



GERZACOLCÍA, LIDA 
Motos alos Estados Financieros. 
    

+ Política Contable: Patrimonio 
Patrimonio es la parte residual de los actos de la compañía una vez deducidos 
todos sus pasivos Siendo rubros propios de la compañía 

1 Caprtal Social 
El capital social está representado por acciones ordinarias: Los costos 
inciementales directamente atribuibles a la emisión de nuevas acciones se 
presentan en el patrimonio neto como una deducción neta de impuestos, de 
los ingresos obtenidos. Los diwdendos sobre acciones ordinarias se 
reconocen como menor valor del patrimonio cuando son aprobados o se 
configura ta obligación de su pago en los térmmnos de NIC 37 
2 Reservas 
La compañía corsiderara un fondo conocrdo como resevas para solventar 
los problemas eventuales que puede suftr la compañía de acuerdo a fas 
áispositiones legales encontramos las siguientes categorias. 

  

Reserva Legal: La legislación ecuatoriana permite que la compañra puedo 
establecer un monto de hasta det <0% de la utiidad después de haber 
calculado y pagado el Impuesto a la Renta. Este monto tiene 41 máxme 
hasta llegar al 50% del Capra! Social do la compañia 
Reserva Facultativa. La compañsa puede asignar el 5% de ia utildad final 
después de haber realizace el cálculo del Impuesto a la Renta 
Reserva Estatuaria. La compañaa establecerá un monto y porcentaje de 
cálculo, la misma que se encuent:a especificada en los estatutos de la 
organización. 

Las reservas se calcularan al final de cada penodo contabie, la misma cue 
contara con una descripción en donde establecerá su naturaleza y destino 

k Pofítica Contable. Ingresos 
Este monto la compañía calcula a* valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar temiendo en cuenta el importe estimado de cua.quier 
descuento bonificación o rebaja comercial que la compañía puedo otorgar 

  

1. Reconocimiento de categoría 
Venta de bienos: La compañsa seconoce la venta de bienes cuando se 
transfiere el dominio y benefizos, de un bien material comercializado por la 
compañía que a cambio del mismo reabirá beneficios econormacos asocados 
con la transacción realizada 

 



GERZACOL GA TOS 
Notas aos Estados Financieros 

For el ño zecranado a 31 de eiembre Jel7018        
  

Prestación do sorvicios: Los ingresos por concepto de prestación de 
senucios sor recenocidos a 'a cuenta de resultados es decir, en la medida 
cue los sencios han sido prestados y con independencia de! momento en al 
ue se produzca el cobro en efecto o finaaciamento denvado de elo 

  

Ingresos por dividendos: Es reconccado Ena vez que se han establecido los 
derechos de los accionistas para recbr este pago. 
Ingresos por interosos. Los ingreses por intereses son registrados sobre 
una base de tiempo con referencia al capital pendiente y a la tasa de mterés 
electiva apicable. con el importe neto an bros 

  

1 Política Contable: Costos y Gastos 
Este tipo de transacciones se reglstrara al costo mstórico: Los costos y pastos 
se recorocer a medida que son incurridos. Indcpendientemente de la fecha cn 

se haya realizado ol pago, y se reyrstran en cl períado más cercano en el 
que se conocen 

  

Los gastos se clssificaran de acuerdo a su función de la siguiente manera 
+ Gastos de Ventas 
+ Gastos Administratwos. 

o. Potitica Contable. Compensacion de saldos y transacciones 
¡Como norma general en los estados Snanceros no se compensan los activos y 
pasivos tampoco los ingresos y gastes. salvo aquellos casos en los que la 
toripensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 
5ea el retiajo de la esencia de la transacción   

Los ingresos y gastos con origen en transauciones que. contractualmente o por 
una norma legal contemplan la posibirad de compensación yla compañía teme 
la nrencion de hguidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma smullánea se presentan netos en resultados 

3. Administración de Riggos Financieros 
Er elcurso normal co sus negocios y aciiidades ce financamento, la Compa 
está expuesto a distintos riesgos de maturaieza nanciera que pueden afectar de 
manera mas o menos signifca'va al valor económuco de sus Fajos y acltvos y. 
en consecuencia. sus resultados 

  

A continuacion se presonta una definición de los riesgos que enfienta 
Comzañia una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte la Compañaa, si cs cl caso



SERZACOL CÍA, LTDA 
"Notas alos Estados Financieros 

Porelaño terminaco 31 de diciomore cel 2036 

a) Riesgo de Mercado 
Debico a la naturaleza de sus operaciones, la Compañia está 
expuesta a riesgos de mercado tales como, concentración de 
clientes: y. nesgo de tasas de interés. 

y Concentración de clientes 
La Compara no mantiene una concentración de sus ventas 
por lo tanto, la concentacior del sesgo de crédito es limitada. 

1 Riesgo de Tasa de Interes 
El riesgo de la tasa de mterés en la deuda equivale al nesgo de los 
fujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la 
Nucluación de la fasa de interes en el mercado. La exposición de la 
Compañia frente a riesgos en los cambios ea la ¡asa de interes de 
'mercado estaría relacionada praxcipalrente a obigaciones de largo 
plazo con tasa variable 

») Riesgo de Crédito 
El riesgo de crédito se refcre al fiesgo de que una de las partes 
áncumpla con sus obligaciones contraciuales resultando en una 
pércida financiera para la Compaitia, La Compañia ha adoptado una 
politica de únicamente mvolucrarse con partos solventes como forma 
de mitigar el riesgo de la péraida financiera ocasionada por los 
nicumplimientos, La evatuacian de credito continua Se realiza sobre 
la condicion financiera de las cuentas por cobrar El calculo está 
basado en experrencia histórica real La Compañia no mentene 
colmterales como garanta 

  

c) Riosgo de Liquidez 
El riesgo de fguxdez representa el riesgo de que la Compañía no 
posea recursos líquidos para atender sus obligaciones. 
La Compañia resuelve periódicamente ia cstmación de la cantdad 
de dinero que debe mastencr cn efectwo para atender sus 
obigaciones a tiempo, es por esto que en el año 2018 la Compañía 
ha contado con flujos de caja derivados de las actividades operatras 
para solventar sus operaciones. 

a) Riesgo de Capital 
La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en maccho mientras que 
"maximiza el rendimiento a sus socios a traves de la oplimzación 
de los saldos de deuda y patron». 
La Gerencia de la Compañsa revisa la estructura de caodal 
amonizardo en palnmorio Como parte de esta sevsión se 
considera el costo del capital y los nesgos asociados con cada 

 



GERZACOL CÍA LTDA 
Natas alas Estados financieros 
ori oí y sonado + Dl ve dieorbre del 2018 

case de capital 

Los pnnepales indicadores financieros dea Compaña se detallan 
a conti ación 

  

  31de di 
2018 2017 

"ratos de Iquidez (veces) 12 81% 21 46% 
Pasos lotales patrimonio 
secest 16.92% 10 19% 
Deuda fnarcrera actos totales 30 40% 18 85% 

La adewnstracion de la Compara considera que los méicadores 
financie os antes imdicados están dentro de los parametros 
adecuado para el tamaño y r vel de desarrollo que “a mantiene la 
compara 

4 Estimaciones y juicios Contables 

La preparacion de estos estados financieros requiere que la Adrrunstracion realce 
estimaciones y utilice supuestos que afectan a los montos includdos en estos 
estados frranuteros y sus notas relacionadas Dichas estimaciones se encuentran 
basadas er la experencia historica cambios en el mercado e informacion 
sumpstrada por fuentes extemas catiicacas sin embargo los resultados finales 
padnan drferi de las estimaciones bajo ciertas condic.ones 
A centinsactan se eresentor las astmaciones y juicios contacles orísicos aus la 
Admuistracior de la Compañía ha utilizado en sl proceso de aplicación de los 
eventos contables 

a) Deterioro de activos 
a la fecha de cierre Je cada periodo o en aquella recha que se considere 
recesanio se enaliza el valor ae los aclwos para determinar si exste algun 
“adicto de que dichas activos hubieran suf-do una perdida Der dotongro En 
caso de que exi algu anio se realiza una estimación del mperte 
eciperable de dicho aclwo Si se trata de actos identificables que no 
generan Mus de efeciwo de forma independente se estma la 
ecuperabildad de a unidad ceneradora de efecto a la que pertenece el 
acto 
as perdicas nor deterioro reconocidas en un acto en periodos antenres son 
tevertidas cuando se praduce un cambio en as estimaciones sobre su importe: 
recupe able incrementando el ¿alor del activo con abono a rasultados con el 
limite del valore liores que el acto aubiera tenido de no haberse reconocido 
la perdida por deterioro 

b) Estimación de vidas utlos propiedades vehiculo y equipo



GERZACOL CÍA, LTDA, 
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Por aah terminado 9:31 e.     
  

¿ombre del 2058 

La estimación de las vidas utiles y el valor residual se efectian do acuerdo a lo 
mencionado en la política contasle Propiedad. Planta y Equipo (Nota 3 Vida 
utiidad y porcentaje de devalvación) 

<) Estimaciones para cuentas de dudoso cobro 
La estimación para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediarie 
provisiones con cargo a los resultados del penado y se dismmnuye por los 
castigos de las cuen:as consideradas recuperables. 

5. Efgcivo on cala y bancos 
Un restimen del efectivo en caja y bancos es como sigue: 

Caja gener 

  

Caja chica 

Bancos m 
Inversiones financieras 
temporales 2 

Total 

31 de diciembre de, 

15221 
1175 13638 
197958 1279440 
52 68 52168 

2759.22 43.451,52 

(1) Corresponde a depósito de tibre disponibilidad mantenidos en el Banco 
Pichincha S.A y en la Mulualista Pichincha 

(2) Corresponde a inversiones temporaios financieras que son meno! a un año 
mantenidos en el Banco Pichncha SA. 

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Un detal de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es cl 
siguiente 

Anticipos proveedores m 
Préstamos y amtepos 

empleados a 

“Cuentas por cobrar accionistas (3) 

Total 

31 de dicembre de, 
ana a 
2452790 7129606 
292348 140910 

102628:58 
149.979,93. 72.596,06
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41 2431 de dicen bu del 2018 corresponde a los ar Jopos 9 pagos realizados a 
dwersos proveedores los cua es ueron Pechos por adelantados 

/21= 31 de dicen hue del 20 8 saldo de an 1mpos y prestamos 1eauzacos a los 
empleados 

(3) 8, 31 de diciembre del 2018 ¿as cuentas por cobrar comerciales tenen 
vencrmiente entre 60-90 cias plazo y so devengan mtereses 

Impuestos 
Un resume. de acbvos y passos por impuestos cobmentes es como sigue 

31 de diciembre de 
2018 2017. 

3LActwas por impuestos corrientes 
Credito “kulano de retención en la 
tuona 

Ar ic po de inpaeslo aa renta 4.334 88 

Total 4:32488 

b) Pasivos por impuestos corrientes 
Retenciones en la fuente de mpuesto a 
la renta 102599 145513 
Retenciones en la fuente IVA - 05297 82594 
Impuesto la renta por pagar 3108 1360 

Total 210908 241687 

<) Coneiliación tributana del impuesto a la renta corriente 
Jna resoncllacion ente la ¡lidad segun es ados fmancioros y el gasto por 
¡vpLesto a la renta corvente es como sigue 

2 de diciemtre de 
2018 2017. 

Usidad del ejerairo ares det 15% 
¿artcipac un trabajado es 2276183 22.960 12 
«tas tzastos no deducibles. 50 949 56 46 728 77 
Base mparble 7029720 67 088 97 

Iripuesto a la enta estrnado q H7 574 30 16771 59 

Anticipo ar es del decreto 210 51,74 3735
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Decreto 240 diciembre 2017 Reduccion 
40% Supenor $ 1 000 100 Ventas 19941 

Antimpo caieulado (2 6178 2241 

Impuesto a la reria comiente 
cargada a sesultados a 

  

1877 

  

£1) De confarrdad con disposiciones legales la tanta para el impuesto a «a 
renta se calcula en un 25% sobre las uliidados sujetas a distribucion y 
de? 12"s sobre las ullidades setas a capitalización 

(2) A partir del año 2010 se debe considerar cor” impuesto a a renta 
mínimo el valor del anticipo calculado el cual sesulta de la suma 
matemática del 0.4% dela actwo 0 2% del patimoria 9 41n de mgresos 
gravados y 02% de costos y gastos deducibles Dichos rubros deben 
incrementarse o disminurse por conceptos establecidos en d sposiciones 
tlíbutanas 

(3) Al 31 de diciembre del 2018 la Compañía deterrrino como anteipo de 
impuesto a fa renta de USS 61 74 sm embargo el impuesto a la renta 
causado del año es de US$ 17 674,30 Consccucmemente la Compañía 
registro en resullados US$ 17 674 30 

El movimiento de la cuenta por cobrar por impuestos a la renta por los aos 
emnados el 31 de dicier-bre de 2018 es el siguiente 

31 de diciembre de. 
2018 2017 

Saldo afanicio del año 3735 

Ajuste 2187850 557256 

rovision del año 217 574 30 (05771591 
Retenciones en la fuente efectuados en el 

periodo 3066 6178 

Total 4.334,86 s _ 

d) Aspectos Tributarios 
El 79 de diciembre del 2017 se emxsó la | ey Organica para la reactwacion de la 
economia fortalecimiento de la dolarzacion y rrodernización de la gestor 
financiera a continuacion se detaflan los aspectos mas mportantes ce la 
irencionada Ley
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(MAL 31 de diciembre del 2018 corresponde al saldo de «menta ¡os en cual 
comprende la culminación de una parte delas vmendas “ermmadas des 
Proyecto Jarémes de la Colna y las wuiendas que siguen en construccon se 
irantene como otros actwos no comentes vasta su culminación 

3 Propiedad, vehiculo y equipo 
Un resumen de los vehiculos es el sguiente 

Costo 

Depreciacion acumulada 

Total 

Clasificacion 

Cólicos 

Maquinara y Equipo 

Equipo de computación 

Vea:culo y lransporte 

Total 

31 de diciembre de 
2018 2017 

81553174 802497 08 

(188.401 951 (137 274,40, 

2712979 4620288 

180000 00 180.000 90 
18366374 20873752 
508758 210573 

ARTADOTO 6622208 

El movimiento y los saldos de la ompiedad planta y equipo se presentan a 
continuacion 

Maquinara Equipo de Vehiculo y 
  

Costo Edificios — yEguipo computación Transporte Total 
Saido al 01 de enero del 

2018 20000000 30813680 438728 8996000 — 60249708 

Acciones z 629848 673618 13.034 68 

Saldo 31 de diciembre de — 7 
2018 200.000.000 31443828 1110346 B9990GO 81553174 

Depreciación 
Saldo al 01 de enero del 

2018 110.000 00) (9940228) — (226152 (2551050 (12727440, 

y 
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Der ello term moco l 31 de espere de 26 3 

Agcones £10.000.091 (31.372.881 (275438) (1000.31)  (51%27.55) 
Sado 31 de dicembre de 

2058 (20,000.00) (:30775,14) (5.045,90) (3201021)  (188:401.95) 

ST.STIOS _ 42TA2O IO, 

     

  

  

Total 180.000,00 183.583,14 

10, Otros Activos 
A contingación un resumen de los otros actwos no coientes que corresponde a 
los nuevos proyectos 

_31 de diciembre de, 
2018 2017 

    

Nuevo Proyecto 7397578 > 

Jarános de la Cojra 338 109,83 - 

Casa Chemin Vert 9 502 96 E 

Santorini 8136510 me 

Total 1247 04716 

  

11. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
Un resumen do las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagaras el 

  

  

    

“guente 
3 de de 
2018 20 

Corrientes: hp 
Proveedores locales m 102.834,70 9.382,62 

Cuentas scr pagar Acciomstas — (2) 30.00.00 7812412 
Total corrientes 192834.70 8750674 

Préstamos — por pagar 
Accionistas 1] 63.694,31 

Total no comentes 6369431 

  

Total 192.191,67 151,201.05
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(1 ALS! de diciembre del 2018 las cuentas por pagar - proveedores locales 
se origman principalmente por la compra de inventanos y bene un 
vencimiento promedio de 50 dias plazo y no devengar intereses. 

(2) Corresponde al saldo que se mantene con los acconislas 
GB) Al 31 de diaembre del 2018 corresponde a los préstamos que los 

accionistas mantienen con instiaones financieras que fueron a favor de 
to compañía, por lo cual este saldo corresponde a cuentas por pagar a 
accionistas 

  

12. Préstamos 
La detalle de los préstamos es como sigue 

31 de diciembre de, 
    2018 2057 

Prestamos hancarios 
Mutuaísta Pichincha $1) 1200.000.00 420,000.00 

Banco Pichincha. (23 5985579 122 109,44 

Sobregiro Bancano 
Diners Club 8.808 92 31434 

Visa Titanium 2387.57 

1 268.664.714 —— S45-311,35 

  

Corrientes 8.809.92 3.201,81 

No corrientes. 125685579 54210944 

Total 1268:66471 54531135 

(1) A! 31 de diciembre del 2018, represento créditos bancarios que mantiene coa la 
Matualista Pichincha para Capial de Trabajo, los mismo que devenga Una tasa 
de interés entre cl 9,50% y 10.50% Además 

(2) Crédito bancario que se mantne con el Banco Pichincha SA para Captal de 
Tiabajo con un vencmiento hasta septiembre del 2018 

43, Obligaciones Acumuladas 
Un resumen de las cuentas de obligaciones acumuladas en el cuadro siguiente
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31 de diciembre de. 
2018 20M 

ESS por pagar 39788,69 822247 

1201 suelos 9.367 50 55091 
14to suelao 1266.67 781,25 
15% Participación trabajadoies por 
Pagar 341429 _ 359252 

Total 51.377,35 13.147,48 

14 Anticipos clientes 
Un resumen de los anticipos «e os clientes en el siguiente cuadro 

31 de diciembre de 
2018 — 207 

Corrientes: 
bepostos por identificar — (1) = 5.871,75 

Total comentes - 687175 

  

(2) 2:342.600.43 1872.193.55 

Toa, no comiemes. 2.242800.43. 1872.193,55 

Total 2.342.600,43 1879 065,20 

(1144131 de d'ciembre del 2018, corresponde al saldo de los depósitos realizados 
poc los cientes lo cuales no tueron ¡aentificadas 

12) 131 ce diciemore del 2013, salco comespondiente a sos anticipos y pagos de 
cada uno de los cientes los mísmos que están wientfcados por el número de 
casa 

15. Beneficios empleados 
Un resumen ce los bencticios de los empieados provisionados a largo plazo a 
continuación 

3 de diciembre de, 
28 2017, 
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Jubilación Patronal 4970777 MTTA 
Desahucio 18281.68 — 11.74010 

Total $7.589,45 — 4367.53 

AI 31 de cicsembre del 2018 saldos según los estudios actvariales realizado por 
la compañia para el concepto de provisiones de beneficios para los empleados 

16 Patrimonio 
1D Capital Soctal 
A131 de dicembre del 2018 el capital social está constitido por 5 009 acciones 
rdinaras pagadas y en circulación con un valor nominal de USS 1 cada una 
1) ReservaLegal 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de utiidad anua? s0a 
apropiado como fescmva lagal. Esta reserva 10 es disponible para el pago de 
hdciendos en afectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

  

lí) Reserva Facultaliva 
La ley de Compañías establece que la compañía bene la potestad de realizar 
una reserva denomirada Faculativa El porcentaje de esta reserva os del 5% de 
la utilidad anual, la cual está desinada a la compra de Propiedad planta y 
equipo debido que está establecida por la Junta de Accionistas 
1) — Resultados acumulados 
Los resultados (uílidad o pérdida) de caca eyercicio son incluidos er este rubro, 
manteniendo registrados que permiten identificar su ejercicio de origen Can la 
aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumplimento las disposiciones 
normatra aplicables. las utilidades son distribuidas o destinadas a soservas, 
mientras que las pérdida se mantenen en Resultado acumulados O se 
compensan con la Resema Lega! Resema Facullalwa u olras reservas y 
cuentas patrimonsles de bre disposición de ¡os acrioristas 

   

  

Un resumen de los resultados acurrulados es como sigue" 

31 de diciembre de, 
2018 2017 

Saldo inicio del año 174,858.39 17: 270,38 

Ajuste (1) 412.226.08) -
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Ltikdac cel ejercioro 

  

Total 164.409,85 

  

(1 uste correspordieste al regstro de la Promsion de Desahucio y 
Jublación Palronal realizado por la empresa Logantmo, la cual fue 
reatizada en el año 2017 y no está registrada 

17. Ingresos 
AA continuación un resumea de los ingresos al 31 de drsembre del 2018: 

31 de diciembre de, 

  

2018 
Ingresos Ordinarios 

Fabricación Mohwarios - 

Venta casos 2031943 00 

lransporte 

“otal mgresos ordinarios 2091943 00 

Ingresos no ordinarios 

Inzereses 153332 

Otros mgresos 1366,80 

“ota ingresos co ordinanos 3.420 12 

Total 2.035.363,12 

18 Gastos por su naturaleza 

2017 

3.006,40 

1703.252,00 

360,00 

1.706 608,40 

  

831,59 

1.707.499,59 

Un resumen de los gastos por su naturaleza es como sugue: 
3: de dicembre ds, 
2018 

Gastos de administración 415.355 15 

as:os de ventas 

  

¡Gastos de inancieros 21725 

20 

  

27169717 

1110232 

116.732,93
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Gastos no deduables 23.255 49 

Total 533.827.89 

  

Un resumen de los gastos es como s:gue 
31 de diciembre de,   

2018 2017 

Sueldos y remuneraciones 13972881 1534759 

Aporte Seguridad Soc: 2763473 

Beneficios Sociales 12.548,58 

  

Honorarios 1263918 

Depreciación Propiedad, Planta y Equipo 50.221 45 

      

Promoción y Publicidad 14 394,20 
Transporte 145.00 24280 
Combustible y Lubricantes. 24204 1782 52 
Gastos de Viajes 12.025 16 
Gastos de Gestión B27437 15,92 

Atenciones 41339 
Arrendamientos operatros 773976 3518 15 
Manteninvento y Reparaciones 12.058,10. 401443 

Seguros y Reaseguros 9.365,15 1986.07 

Impuestos y Contrtbuciones 9.582,56 19.585.43 
Servicios Públicos 1075881 1304472 
Otros gastos 5520584 2629.70 

Gastos no deducibles 2IRSDAS 
Corustones Bancarias 5.039,58 + 757.98



GEREACOLCÍA LTDA 
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Porel añotermunace al5_de di tembre sel e038 

e eroses 80 18357 114 97495 

Total $33.827,89 —— 498191,59 

19 Eventos Subsecuentes 
Ente el 31 ce diciembre de 2018 y has,a la fecha de emision de este informe (10 
de abul de 2919) nc se produjeron eventos que ea opinion de la Administracior 
de la Compañia pudieran tener un efecio significa'wo sobre los estados 
anarcieros acjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus notas 

orfor ¡dad cor las Normas Internacionales de Información Financiera 

    

20 Aprobación de los Estados Financieros. 
Los estados finantre us por e ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sico 
anios con au: zación de la gerencia y seran presentados a los Accionistas 
paa si sorobacion -a Gerencia considera que los estados firancieros serán 
apiobados por os acciomistas sin modificaciones 

   
Ing GstaldolZabala <arctys Sr Óscar Almacin 
GERENTE GENERAL CONTADOR 
ES RUC 1751584381001


