NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

COSTAPESCA CIA. LTDA., es una compafia constituida en el Ecuador, mediante escritura publica en el
ano 1995 e inscrita en el registro mercantil y aprobado por la Superintendencia de Compafias en el mismo
ano.

Su objeto social consiste en la comercializacién y exportaciéon (en un 100%) de pescado fresco.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiia.

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros
.1 Declaracion mplimien

Los estados financieros de la compania se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), segin las emiti6 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés.)

.2 Mon Funcional

La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es
la moneda de circulacién en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacion - los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas ms abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en intercambio de los activos.

Los estados financieros de Costapesca Cia. Ltda., comprenden los estados de situacién financiera al 31
de diciembre del 2015 y 2014, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 Y 2014.

La preparacion de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccidon que ejerza su juicio
en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la preparacion
de sus estados financieros:
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NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses
y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado

de situacién financiera.

Inventarios —

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se mediran

inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccién de activos calificados.

l 1 - _Después del reconocimiento inicial, las
propledades y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cabe senalar, que algunas partidas de propiedades y equipo de la Compania, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacion.

: reval - Después del reconocimiento
inicial, los inmuebles y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, planta y
equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién
previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en



NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacioén anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compania. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciaciéon calculada segun el valor revaluado del activo y la
calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion vy vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo

se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas utiles usadas en
el célculo de la depreciacion:

ftem Vida til (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 6-10

Costos por préstamos —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construcciéon o produccién de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o
venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos Corrientes

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Provisiones —

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligaciéon presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afo en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

h.2 Participacion a trabajadores —

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo
con disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compania
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacién del servicio.
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Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mé&s cercano en el que se conocen.

Activos Financieros —

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con cambios
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del
propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administraciéon determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

k.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la
prestacién de servicios es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién.
Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio —

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

.1 Préstamos — Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés de efectivo.

L2 Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar — Las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden el costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30
dias.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas
La compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas

que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

Modificaciones a la NIIF 11

Modificaciones a la NIC 1

Modificaciones ala NIC 16y la
NIC 38

Modificaciones ala NIC 16y la
NIC 41

Modificaciones ala NIIF 10y
NIC 28

Modificaciones a la NIIF 10,
NIIF 12 y la NIC 28
Modificaciones a la NIC 27

Modificaciones a las NIIF

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

con clientes

Contabilizaciéon de adquisiciones de
intereses en Operaciones

Conjuntas

Iniciativas de revelacién

Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacién y
amortizacion

Agricultura: Plantas productoras

Venta o Aportacion de Bienes entre
un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto

Entidades de Inversion: Aplicacién
de la Excepcion de Consolidacion
Método de participaciéon en los
estados financieros separados
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2012 - 2014

Enero 1, 2017
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
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La administraciéon anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en los
periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la
compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en

estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,
2015 2014
Caja General 300 300
Banco del Pichincha 1,473 343,412
Banco Pordubanco (666) 4,424

Banco Citibank 1,974,787 -
Inversiones Temporales - 15,000

Total 1,975,893 363,136




E8EQ':?)-BERENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

Composicion:

Diciembre 31,
2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 1,252,905 503,297
Provision cuentas dudosas (1) (139,472) (126,465)

1,113,432 376,832
Otras cuentas por cobrar:

Funcionarios y empleados 30,933 -

Anticipo proveedores nacionales 461,029 600,532

Total 1,605,394 977,364

Largo Plazo

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar Largo Plazo 1,000 62,370
1,000 62,370

(1) El movimiento de la provision incobrables se detalla a continuacion:

Diciembre 31,

2015 2014
Saldos al comienzo del afo 14,086 14,086
Provision del afio 125,386 112,379
Total 139,472 126,465
NOTA 5 - INVENTARIOS
Composicion:

Diciembre 31,

2015 2014

Inventario de Materia Prima 40,291 35,562

Total 40,291 35,562



NOTA 6 — PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Muebles y Enseres

Equipos y Herramientas
Equipo de Computacion
Magquinaria

Edificios

Adecuaciones e Instalaciones

Menos:
Depreciacion acumulada

Terrenos

Total

Movimiento:
Saldo al 1 de enero
Adiciones netas

Depreciacion del afo

Total

Diciembre 31,

2015 2014

21,183 18,983
53,061 48,309
29,057 23,009
24,340 21,600
262,008 262,008
6,765 4,866
396,414 378,775

(110,522) (88,117)

285,891 290,658
160,960 160,960
446,851 451,618
451,693 453,830
17,639 20,712
(22,481) (22,924)

446,851 451,618



NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Acreedores Varios

Subtotal

Otras cuentas por pagat:

Con el [ESS

Dividendos por Pagar Socios
Préstamos de socios/accionistas
Otras cuentas por pagar

Subtotal

Total

NOTA 8 - IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del aiio corriente

Composicion:

Activos por impuesto corriente:
Retencion en la fuente

Impuesto al valor agregado
Anticipo Impuesto a la Renta

Diciembre 31,
2015

170,469
2,442

172,911
9,321
236,139
963,524
9,177
1,218,161

1,391,072

Notas de crédito recibidas del Senicio de Rentas

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1)

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones
Retenciones en la tuente de iImpuesto a la renta por pagar

Total

2014

94,051

18,136

112,187

6,791
236,139
67,200

2,559
312,689

424,876

Diciembre 31,

2015

46
92,531
69,711

162,288

357,885
6,818

25,131

389,835

2014

55,988
59,583

115,571

186,890
4,193

9,421

200,504
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8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente —

Una reconciliaciéon entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 1,250,076 558,959
Gastos no deducibles 376,676 295,542
Ingresos exentos
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad)
Utilidad gravable 1,626,752 849,501
Impuesto a la renta causado 22% (1) 357,885 186,890
Anticipo calculado (2) 69,711 59,583
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 357,885 186,890
Movimiento de la provision de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del ano 186,890 104,607
Provisién del afio 357,885 186,890
Pagos efectuados (186,890) (104,607)
Saldos al fin del afio 357,886 186,890

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afo 2015, la Compafia determindé como anticipo de impuesto a la renta de US$69,711; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de US$357,885. Consecuentemente, la Compania
registré en resultados US$357,885 equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2011 y son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los anos 2012 al 2015.

-15 -



NOTA 9 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciembre 31,

2015 2014
Participacion a trabajadores 220,602 97,758
Beneficios sociales 8,794 3,000
Total 229,396 100,758
Los movimientos de
participacion trabajadores
fueron como sigue:
Saldos al comienzo del ano 97,758 71,669
Provisién del afo 220,602 97,758
Pagos (97,758) (71,669)
Total 220,602 97,758

NOTA 10 - OBLIGACION POR PAGOS DEFINIDOS

Composicion:

Diciembre 31,
2015 2014
Jubilacién Patronal 36,506 44,740
Bonificacién por Desahucio 197,645 161,960
Total 234,151 206,700

Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicién de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania
entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los arios de servicio
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