INFORME ECONOMICO A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS

Sefiores 65 2?#

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
COSTAPESCA CIA LTDA.

Cumpliendo con las disposiciones estatutarias y de Ley, permitanme poner a su
consideracion mi INFORME DE COMISARIO correspondiente al Ejercicio Econémico
2007. Para lo cual también adjunto los Balances de Situacién y de Pérdidas y Ganancias
comparativos; los mismos que una vez efectuado el trabajo que me corresponde, he procedido
a efectuar la respectiva revisién y andlisis de las operaciones 2007 concluyendo en los
siguientes datos:

1. COMPOSICION DE LOS DATOS DEL BALANCE Y ANALISIS DE
TENDENCIAS.

1.1. ESTRUCTURA Y TENDENCIAS DE LOS ACTIVOS.
El total de los Activos ascienden de $.637.632 en 2006 a $ 488.308 en 2007

Esta disminucién de activos con respecto a 2006, se debe principalmente al cobro total de las
exportaciones, pues se tiene saldo cero. El rubro Exigible sigue siendo el de mayor
representacion en el Balance General con el equivalente al 63%, mismo que corresponde a
anticipos a Proveedores de pesca. El impuesto pagado por anticipado se incrementd en un
29%. En Activos Fijos el rubro de mayor variacién con 98% es Equipo de Oficina, por el
cambio la adquisicién de una Laptop, incluido Internet de Alegro PCS, para Gerencia
General. El resto de activos fijos no tienen variaciones trascendentales. En el activo de Largo
Plazo, el rubro que muestra incremento es en las Aportaciones al CORPEI, que corresponde al
1.5 por mil del total de las exportaciones.

1.2. ESTRUCTURA Y TENDENCIAS DE LOS PASIVOS.
El total del Pasivo disminuye de $.327456 en 2006 a $ 271297 en 2007.

La disminucién del Pasivo respecto del 2006 es en cuentas por pagar a Proveedores de
$61736 en 2006 a $ 6794 en 2007 y en el rubro Cliente del Exterior de $247407 a $23277. Sin
embargo, este afio se declar6 dividendos por el saldo de la cuenta UTILIDADES DE LIBRE
DISPOSICION por un valor 222860. Se puede apreciar que aun con este rubro, existe
disminucion del pasivo total. Otro rubro de mayor relevancia en el pasivo corriente, es el
impuesto a la renta, rubro que se elevd sustancialmente por el incremento en las
exportaciones.

No existe Pasivo de Largo Plazo.




1.3. ESTRUCTURA Y TENDENCIA DEL PATRIMONIO.
El total del Patrimonio ha disminuido de $310176 en 2006 a $ 217011 en 2007:

Disminucién generada principalmente por la declaracién de dividendos, del rubro utilidades
retenidas en 222859.60. La cuenta Resultados del Ejercicio representa el 44% de incremento,
es decir un aumento de $53452 respecto del afio anterior, y Utilidades Retenidas queda en
cero. En la estructura del Balance General, el rubro patrimonio representa el 44% y el pasivo
total representa el 56%

1.4. ESTRUCTURA Y TENDENCIAS DEL ESTADO DE RESULTADOS.

Los Ingresos corresponden a Exportaciones netas en el 99.58%, la diferencia es por Ingresos
Extraordinarios. Las Exportaciones en 2007 aumentaron en el 16.79% respecto de 2006. El
Costo de Ventas también se vio incrementado en 16%. Los Costos Operacionales en cambio
tuvieron una variacioén del 22.73% respecto del afio 2006. Sin embargo la utilidad representa
un incremento del 44% respecto del 2006. Lo que indica que fue positivo el ejercicio
operacional del afio, para Costapesca.

2. INDICES FINANCIEROS
2.1. INDICE DE LIQUIDEZ

2006 1.74
2007 1.52

Técnicamente estos indices nos dicen que financieramente no tienen ningin problema para
hacer frente a sus acreedores, pues dispone de casi 2 ddlares para cubrir un délar de deuda

2.2. INDICE DE EXPOSICION TOTAL DE ENDEUDAMIENTO
APALANCAMIENTO FINANCIERO

2006 106%
2007 125%

2.3. INDICES DE RENTABILIDAD

RENTABILIDAD RENTABILIDAD RENTABILIDAD

SOBRE EL CAPITAL SOBRE LAS VENTAS SOBRE LA INVERSION
2006 23.20 2006 0.034 2006 0.1905
2007 33.40 2007  0.042 2007 0.3582

Los margenes de rentabilidad en el presente ejercicio, muestran un alza respecto del 2006.




2.4. ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR E INVENTARIOS

La Empresa tiene como politica de ventas que toda su facturacion es cancelada hasta en un
mes. En cambio, las compras de pescado son canceladas de contado a todos los Proveedores
de Pesca. Por lo que no mantiene cartera vencida. La que aparece el Balance General es por
compras de suministros de Diciembre que son cancelados en el primer mes de 2007.
Igualmente su inventario muestra 100% de efectividad.

Al igual que las cuentas por cobrar y compras, no dispone de inventarios, sino Ginicamente de
suministros de embalaje, empaque, de limpieza, debido a que el pescado se compra y se
exporta en el mismo dia, por ser un producto perecible. Por lo tanto su rotacién del 100 por
ciento de efectividad.

3. INFORMACION RELATIVA A PRINCIPIOS CONTABLES Y CONTROL
INTERNO.

3.1.- La Contabilidad es elaborada en base a los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados. Su proceso se realiza mediante Procesamiento Electrénico de Datos.

3.2.- Los libros sociales han sido revisados y se encuentran actualizados de forma legal. Se
recomienda revisar y actualizar lo concerniente a libro de Actas y el Expediente de actas.

3.3.- Los datos de los Estados Financieros corresponden a los Balances, Mayores y Anexos.

3.4.- La Administracién se ha regido a los preceptos legales y reglamentos estatutarios y
resoluciones de la Junta General de Accionistas.

3.5.- Se recomienda liquidar la cuenta varios por cobrar empleados, con liquidacién de
Utilidades retenidas por distribucién de dividendos.

3.6.- Se ha declarado dividendos por el total de la utilidades retenidas que asciende a
$222.859.56, los mismos que se encuentran en el rubro “cuantas por pagar accionistas”

3.7.- Se recomienda capitalizar la cuenta de Reservas, pues excede del limite establecido en
la Ley.

3.8.- El Sistema de pagos a proveedores lo estin realizando de dos formas: mediante giro de
cheques, y mediante el Sistema Paylink, un sistema en el que el cheque es entregado en el

Banco.

Se agradece a los Sefiores Socios por su confianza y apoyo brindado para esta Gestion.

COMISARIO PRINCIPAL



COSTAPESCA CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS

488.308,03

(MILES DE DOLARES)
ACTIVO 31/12/2006 31/12/2007 Aumento + VAR (+/-)
Disminuc -

ACTIVO CORRIENTE (A+B+C+D) 569.512,65 89,32% 413.558,22 84,69% -155.954,4 -27,38%
{(A) Activo Disponible 66.271,68 10,39% 74.734,61 15,30% 8.462,9 12,77%

Caja 80,00 0,01% 0,00% -80,0

Bancos 66.191,68 10,38% 74.734,61 15,30% 8.542,9

Iinversiones Temporales 0,00% 0,00% 0,0
(B) Activo Exigible 476.799,27 7478%  307.328,93 62,94% -169.470,3 -35,54%
Cuentas por cobrar Clientes 239.930,40 37,63% 0,00 0,00% -239.930,4 -100,00%
Cuentas por cobrar Otras 239.597,41 37,58% 315.313,20 64,57% 75.715,8 31,60%
Anticipo Fletes G&G Cargo 2.102,60 0,33% 0,00 0,00% -2.102,6 -100,00%
(Provis.Ctas. Incobrabies) -4.831,14 -0,76% -7.984,27 -1,64% -3.153.1 65,27%
(C) Activo Realizable 13.527,86 2,12% 16.664,11 3.41% 3.136,3 23,18%

Inventario Materia Prima 0,00% 0,00% 0,0

inventario Productos en Proceso 0,00% 0,00% 0,0

Inventario Productos Terminados 0,00% 0,00% 0,0
Inventario Suministros 13.527,86 2,12% 16.664,11 3,41% 3.136,3 23,18%

(Provis. Perd. en Inventarios) 0,00% 0,00% 0,0
(D) Otros Activos Corrientes 12.913,84 2,03% 14.830,57 3,04% 1.916,7 14,84%
Seguros pagados por adelantado 1.121,61 0,18% 692,52 0,14% -429,1 -38,26%
Impuestos pagados por anticipado 10.501,84 1,65% 13.501,40 2,76% 2.999,6 28,56%
Cuentas por liquidar varias 1.290,39 0,20% 636,65 0,13% -653,7 -50,66%
ACTIVO FiJO 10.778,63 1,69% 10.188,35 2,09% -590,2 -5,48%

Terrenos 0,00% 0,00% 0,0

Edificios Neto 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,0 #DIV/O!
Edificios 0,00% 0,00% 0,0
(-) Depreciacién Acumulada 0,00% 0,00% 0,0
Maquinaria y Equipo Neto 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,0 #Div/ol

Maquinaria y Equipo 13.800,00 2,16% 13.800,00 2,83% 0,0 0,00%
(-) Depreciacién Acumulada 13.800,00 2,16% 13.800,00 2,83% 0,0 0,00%
Adecuaciones e Instalaciones Neto 4.562,55 0,72% 4.104,83 0,84% -457,7 -10,03%
Adecuaciones e Intalaciones 20.971,77 3,29% 20.971,77 4,29% 0,0 0,00%
(-) Depreciacién Acumulada 16.409,22 2,57% 16.866,94 3,45% 4577 2,79%
Equipos y Herramientas Neto 2.785,31 0,44% 1.925,81 0,39% -859,5 -30,86%
Equipos y Herramientas 8.595,47 1,35% 8.595,47 1,76% 0,0 0,00%
(-) Depreciacién Acumulada 5.810,16 0,91% 6.669,66 1,37% 859,56 14,79%

Vehiculos Neto 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,0

Vehiculos 0,00% 0,00% 0,0

(-) Depreciacion Acumulada 0,00% 0,00% 0,0
Equipo de Oficina Neto 412,33 0,06% 817,59 0,17% 405,3 98,29%
Equipo de Oficina 2.151,35 0,34% 254473 0,52% 3934 18,29%
(-) Depreciacién Acumulada 1.739,02 0,27% 1.727,14 0,35% -11,9 -0,68%
Equipo de Computacion Neto 2.616,43 0,41% 3.041,43 0,62% 4250 16,24%
Equipo de Computacion 8.274,71 1,30% 9.786,70 2,00% 1.512,0 18,27%
(-) Depreciacion Acumulada 5.658,28 0,89% 6.745,27 1,38% 1.087,0 19,21%
Muebles y Enseres Neto 401,91 0,06% 298,69 0,06% -103,2 -25,68%
Muebles y Enseres 1.032,21 0,16% 1.032,21 0,21% 0,0 0,00%
(-) Depreciacién Acumulada 630,30 0,10% 733,52 0,15% 103,2 16,38%
OTROS ACTIVOS 57.340,56 8,99% 64.561,46 13,22% 7.220,9 0,1259

Cargos Diferidos 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,0
Inversién Pesca 25.000,00 3,92% 25.000,00 5,12% 0,0 0,00%
Otros Activo No Corrientes 1.655,00 0,26% 1.655,00 0,34% 0,0 0,00%
Aportaciones (CORPEI) 30.685,56 4,81% 37.906,46 7,76% 7.220,9 23,53%
TOTAL ACTIVO 637.631,74 100,00% 100,00%  -149.323,7 -23,42%




COSTAPESCA CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS

(MILES DE DOLARES)
PASIVO 31/12/2006 31/12/2007 Aumento + VAR (+/-)
- - Disminuc -

PASIVO DE CORTO PLAZO 327.4565,88 51,36% 271.296,86 55,56% -56.159,0 -17,16%
Ctas.x Pagar-Proveedores Nacionales 61.735,75 9,68% 6.794,35 1,39% 54941 4 -88,99%

Ctas.x Pagar-Proveedores del Exterior 247.406,55 38,80% 23.277,45 477% -224.129,1
Ctas.x Pagar-Empleados 4.287,10 0,67% 1.333,49 0,27% -2.953,6 -68,90%

Ctas.x Pagar-Socios y Accionistas 0,00% 222.859,56 4564%  222.859,6
Ctas.x Pagar-Bancos 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,0 #DIViO!
Ctas.x Pagar-Provisiones Sociales 2.709,31 0,42% 2.246,60 0,46% -462,7 -17,08%
Ctas.x Pagar-IESS 2.531,62 0,40% 3.132,61 0,64% 601,0 23,74%
Ctas.x Pagar-Impuestos 924,88 0,15% 3.942,11 0,81% 3.017,2 326,23%

Ctas.x Pagar-Intercompafifas 0,00% 0,00% 0,0
Ctas.x Pagar-Varias 7.860,67 1,23% 7.710,69 1,58% -150,0 -1,91%

PASIVO DE LARGO PLAZO 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,0 #DIV/OI
TOTAL PASIVO 327.455,88 5§1,36%  271.296,86 55,56% -56.169,0 -17,15%
PATRIMONIO

Capital Social 5.236,49 0,82% 5.236,49 1,07% 0,0 0,00%
Capital Inicial 4.000,00 0,63% 4.000,00 0,82% 0,0 0,00%
Aportes para Futura Capitalizacion 1.200,00 0,19% 1.200,00 0,25% 0,0 0,00%

Reexpresion Monetaria 0,00% 0,00% 0,0

Reserva Revaloriz.del Patrimonio 0,00% 0,00% 0,0
Reserva de Capital 36,49 0,01% 36,48 0,01% 0,0 0,00%
Reservas 25.420,66 3,99% 36.857,14 7,55% 11.436,5 44,99%
Utilidades Retenidas 168.052,85 24,79% 0,00 0,00% -158.052,9 -100,00%

Perdidas Acumuladas 0,00% 0,00% 0,0
Resultados del Ejercicio 121.465,85 19,05% 174.917,54 35,82% 53.451,7 44,01%
TOTAL PATRIMONIO 310.176,856 48,64%  217.011,17 44,44% -93.164,7 -30,04%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 637.631,73 100,00% 488.308,03 100,00%  -149.323,7 -23,42%

Comprobacion: 0,01 0,00




COSTAPESCA CIA. LTDA.

ESTADO CONDENSADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(MILES DE DOLARES)
Aumento +
INGRESOS 31/12/12006 31/12/2007 Disminuc - VAR (+/-)
Ventas Netas a Credito 0,00% 0,00% 0,0
Ventas Netas de Contado 3.608.611,20 100,00% 4.214.538,20 100,00%  605.927,0 16,79%
Ventas Netas Totales 3.608.611,20 99,95% 4.214.538,20 99,58%  605.927,0 16,79%
Comisiones por Ventas 0,00% 0,00% 0,0
Intereses Ganados 0,00% 0,00% 0,0
Ingresos Extraordinarios 1.953,60 0,05% 17.772,99 0,42% 15.819,4 809,76%
TOTAL INGRESOS 3.610.564,80 100,00% 4.232.311,19 100,00% 621.746,4 17,22%
COSTO DE VENTAS
Inventario Iniclal 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,0 #{DIV/O!
Materia Prima 0,00% 0,00% 0,0
Productos en Proceso 0,00% 0,00% 0,0
Productos Terminados 0,00% 0,00% 0,0
+ Compras Netas 3.171.568,90 87,84% 3.667.690,60 86,66%  496.121,7 15,64%
Materia Prima 3.171.568,90 87,84% 3.667.690,60 86,66%  496.121,7 15,64%
Mano de Obra 0,00% 0,00% 0,0
Gastos de Fabricacion 0,00% 0,00% 0,0
Disponible Venta o Produccion 3.171.568,90 87,84% 3.667.690,60 86,66% 496.121,7 15,64%
(-) Inventario Final 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,0 #DIV/O!
Materia Prima 0,00% 0,00% 0,0
Productos en Proceso 0,00% 0,00% 0,0
Productos Terminados 0,00% 0,00% 0,0
TOTAL COSTO DE VENTAS 3.171.568,90 87,84% 3.667.690,60 86,66%  496.121,7 15,64%
UTILIDAD BRUTA 438.995,90 12,16% 564.620,59 13,34%  125.624,7 28,62%
GASTOS DE OPRERACION
Gastos de Administracion 117.820,35 3,26%  148.759,09 3,51% 30.938,7 26,26%
Gastos de Venta 66.392,35 1,84% 76.807,94 1.81% 10.415,6 15,69%
Gastos embalaje, empaque y entrega  130.422,56 361%  160.903,25 3,80% 30.480,7 23,37%
Gastos Financieros 2.894,83 0,08% 3.135,88 0,07% 2411 8,33%
Gastos Extraordinarios 0,04 0,00% 96,79 0,00% 96,8 241875,00%
TOTAL GASTOS DE OPERACION 317.630,13 8,79%  389.702,95 9,21% 72.172,8 22,73%
UTILID. NETA ANTES DE PART.E IMPTOS 121.465,77 3,36% 174.917,64 4,13% 53.451,9 44,01%




