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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de:
COSTAPESCA CIA. LTDA.

Quito, 30 de junio de 2020
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de COSTAPESCA CIA. LTDA. en
adelante “La Comparnia”, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en
el patrimonio, de flujos de efectivo y notas a los estados financieros por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2019,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y disposiciones especificas
establecidas por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros descritas en la
Nota 2.

Bases para opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Comparia, de acuerdo con el Codigo de ética para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de ética de
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Parrafos de énfasis
Sin calificar nuestra opinion informamos que:

X Tal como se explica en la Nota 2.1, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de
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Informacion Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC del 28 de
diciembre del 2017 de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, en
cual es establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de mercado amplio,
y que tal criterio debera ser considerado para el calculo de las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda a la NIC 19
“Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016. Estas bases de
preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por dicha
Superintendencia, por esta razoén, los estados financieros pueden no ser apropiados
para otros propdsitos.

X Tal como se explica en la nota 21 a los estados financieros adjuntos, la Compania
con fecha 22 de mayo del afo 2019, fue notificada con la Comunicacién de
Diferencias No. DZ9-GCEOCDC19-00000069-M, emitida por parte de la
Administracion Tributaria por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas derivado
de las exportaciones del periodo comprendido entre enero y diciembre del ejercicio
econdmico 2015. La referida comunicacién tiene como fundamento el hecho de que,
a criterio de la Administracién Tributaria, la Compania no habia retornado las divisas
al pais producto de sus exportaciones en el afio 2015, y en consecuencia debié haber
liquidado el Impuesto a la Salida de Divisas sobre la totalidad de los valores
declarados como exportaciones. La Administracién en conjunto con sus Asesores
dispuso de las acciones legales pertinentes para mitigar los efectos de esa sentencia
y en su opinion debido a que se trata de asuntos litigiosos sujetos a la resolucién de
un tercero, no pueden anticipar un resultado o aseverar el resultado del proceso antes
mencionado.

X Sin calificar nuestra opiniéon informamos que, tal como se menciona con mas detalle
en la nota 1.3 a los estados financieros adjuntos, ante la situacién econémica actual
del pais y con el brote del nuevo coronavirus (COVID-19) surgido en diciembre del
2019, el supuesto de negocio en marcha de la Compania se ha visto comprometida
significativamente, puesto que la Compania no ha podido operar con normalidad en
los primeros meses del ano 2020. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la
continuacion de la Compania como empresa en marcha y la generaciéon de
operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la pesca y
exportacion requerida para sus actividades normales. Los estados financieros
adjuntos han sido preparados utilizando principios de contabilidad aplicables a una
empresa en marcha, considerando que la situaciébn descrita se resolvera
favorablemente.

Otros asuntos y otra informacion
Otros asuntos
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y por el afo terminado a esa fecha

fueron auditados por otros auditores, cuyo informe con fecha 26 de abril del 2019 contiene
una opinion sin salvedades.
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Otra informacién

La Administracion de la Compariia es la responsable por la preparacién del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Socios, que no incluye los estados financieros
y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de este informe no hemos
recibido esta informacion y se espera que sea puesta a nuestra disposicion con
posterioridad.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros separados de la Compania, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma. En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacion adicional, y considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe anual de los Administradores a la Junta General de Socios,
si existiera un error material en esta informacién, es nuestra obligacidn reportar este asunto
a los Socios de la Compania.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros.

La Administracién de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa
realista. La Administracion de la Comparia. es responsable de la supervisién del proceso
de informacién financiera de la Compania.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
economicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

X Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién de control
interno.

X Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

X Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compania.

X Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Comparnia deje de ser una empresa
en marcha.

X Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafia en relaciéon con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compania una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.



CEW

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, sobre cumplimiento
de las obligaciones tributarias de la Compania, de acuerdo a lo establecido en la
Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC15-00003218 de la Compania,
se emite por separado.

DGy e
Numero deﬁé&eglstro enla

Felipe Paredes
Superintendencia de Socio
Compaiiias, Valores y
Seguros: RNAE-1361



COSTAPESCA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 6 688.922 1.252.576

Activos financieros 7 1.565.561 1.800.000

Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar 8 1L.H0805 976.123

Inventarios 9 98.656 84.807

Activos por impuestos corrientes 14 93.246 133.436
Total activos corrientes 4.167.350 4,246,942
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 10 373.336 390.271

Impuestos diferidos 16 36.527 19.138

Activos financieros 7 12.671 18.568
Total activos no corrientes 422,534 427 977
TOTAL ACTIVOS 4.589.884 4674919

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i QIS

Rodrigo Célderdn Manuel Chamorro

Representante Legal Contador General
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COSTAPESCA CiA. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales 11

y otras cuentas por pagar 224230 313.641

Pasivos por impuestos corrientes 14 151.447 110,397

Obligaciones acumuladas 12 157.546 152.564
Total pasivos corrientes 533.223 576.602
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales :

y ofras cuentas por pagar 1.20 2.04 Hi4.654

Beneficios definidos 13 575.127 483.019
Total pasivos no corrientes 977,161 1.157.903
TOTAL PASIVOS 1.110.384 1.734.505
PATRIMONIO:

Capital social 16 4.000 4.000

Reservas 17 53.499 53.499

Resultados acumulados 17 3.422.001 2.882.915
TOTAL PATRIMONIO 3.479.500 2.940.414
TOTAL 4.589.884 4.674.919

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

——— | L\ 1A
Rodrigo Calderdn
Representante Legal

Manuel Chamorro
Contador General
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COSTAPESCA CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Ingresos
Costo de ventas

MARGEN BRUTO

Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos financieros
Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que no se reclasificaran
posteriormente a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos

T%TAL RESULTADO INTEGRAL DEL
ANO

! =

— {
— | | =%

Rodrigo Calderon
Representante Legal

Notas

18
19

19
19

18

15
15

2019 2018
14.243.315 13.633.945
(9.936.861) (9.312.479)

4.306.454 4.321.466

(803,539) (691.265)
(2.856.981) (2.972.022)

(5.137) (1.559)
102.322 73.332
743.119 729.952

(208.145) (180.399)

17.389 17.823
552.363 567.376
(13.277) (2.159)
539.086 565.217

(bl

Manuel Chamorro
Contador General
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COSTAPESCA CIA. LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Intereses recibidos

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta corriente

Impuestos diferidos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
en actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Adiciones de propiedades, vy equipos

Incremento en inversiones financieras
Efectivo neto de proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de

financiamiento

Prestamos pagados a socios y total efectivo neto
en ulilizado en actividades de financiamiento

Disminucién neta del efectivo y bancos
Saldo inicial

Saldo final

2019 2018
13,888,926 13,262,725
(13,876,373) (12,962,557)
{5.135) (1,558)
102,322 73,332
(131,960) (89,360)
(101.250) (109,175)
- (1,314)
(123,470) 172,082
(1,771) 3
234,439 (400,000)
232 668 (400,000}
(672.852) (60,000)
(563,654) (287,908)
1,252,576 1,540,484
688,922 1,252 576

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

>
e f —

——— | et
—1 \ TS
Rodrigo Caldern
Representante Legal

//&{ﬂ >
N\, AL .__’.’/0_:,-‘—_"

Manuel Chamaorro
Contador General
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1.4

1.2

TAP i

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y objeto soclal

COSTAPESCA CIA. LTDA., en adelante “la Compaiiia” es una Compaiiia constituida en el
Ecuador, mediante escritura publica en el afio 1995. Su objeto social es la exporiacién total
de pescado fresco. Sus clientes son compafias importadoras de pescado con residencia
en los Estados Unidos de América.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia mantiene, un capital de US$4,000, distribuido
entre los socios de la siguiente manera:

Socios: Capital %

Wilhelm Burandt Martina 3.920 98%
Calderdén Zurita Eduardo Rodrigo 80 2%
Total 4.000 100%

La oficina central de la Compafia esta ubicada en la ciudad de Quito, en la Av. 12 de
octubre N24-739 y Av. Colén, Torre Boreal sector La Floresta, Al 31 de diciembre de 2019
y 2018, el personal total de la Compaiiia es de 20 empleados, respeclivamente.

Situacion economica del pais

En el afo 2019 el precio internacional del petrélec se mantuvo en los promedios de los
ultimos dos afos y la balanza comercial no petrolera continlia generando déficit. La deuda
publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal
importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en
consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion,
han sido: la priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisiéon de bonos del Estado, a través de organismos
internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros (China); reformas
tributarias y focalizacion de subsidios.

En diciembre del 2019, en China cuidad Wuhan se identifica la aparicion de un nuevo
coronavirus denominado por la Organizacion Mundial de la Salud - OMS como COVID- 19,

(11)



2.1

ante este brote, China decidid poner a algunas ciudades en cuarentena. Esto redujo el
precio del petréleo por una caida en la demanda de combustibles, debido al menor uso de
vehiculos, la baja de la actividad productiva, la cancelacion de vuelos y de viajes maritimos.

La reduccion de la prevision del desempefio econdémico global se debe a que el virus
comenzé en China y este pais representa la sexta parte de la economia mundial. Una
disminucién de actividades en China tiene consecuencias para todo el mundo,

“particularmente para un pais como Ecuador, que es vulnerable a los cambios de la
economia global” y dependiente de materias primas.

La disminucién del precio del petrdleo impacta directamente a Ecuador pues es su principal
producto de exportacién. En 2019, las exportaciones de petrdleo crudo significaron
US$7.731 millones, el equivalente al 35% de todas las exportaciones de Ecuador, segun
el Banco Central. Los ingresos del Presupuesto General del Estado para 2020 se
calcularon con base en un precio promedio de exporiacion del barril de petrdleo de
US$51.3. Si el precio se mantuviera en los niveles actuales, cumplir con la meta de
US$3.192 millones por ingresos petroleros prevista en el Presupuesto sera muy dificil.

La caida del precio del petrdleo, asi como la incertidumbre sobre la suerte de las dos
reformas estructurales que la Asamblea debe aprobar, ha hecho que en dos meses el
riesgo pais casi se duplique. Ecuador tiene el tercer riesgo pais mas alto de Latinoamérica,
solo por debajo de Venezuela y Argentina. De mantenerse el riesgo pais en ese nivel, la
opcién para emitir bonos en los mercados internacionales esta cerrada, a lo que se suman
mayores costos de financiamiento para el sector privado. Se reducen las fuentes de divisas
para la balanza de pagos.

La Administracion de la Compaiiia, considera que las situaciones antes indicadas podrian
impactar en la posicion financiera y la continuacion de la Compania como empresa en
marcha, la generacion de operaciones rentables depende significativamente de eventos
futuros, gue incluyen el mantenimiento y obtencién del financiamiento requerido para sus
actividades normales. Los estados financieros adjuntos han sido preparados utilizando
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha, considerando que la
situacion descrita se resolvera favorablemente.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2019, con excepcion de lo citado en la nota 2.1 siguiente, y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las gque
han sido adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-
INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la Republica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el calculo de

(12)



2.2

las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

En funcion a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.9, la Compaiiia,

al 31 de diciembre del 2019 y 2018, realizd el calculo actuarial con la tasa de descuento de
bonos corporativos locales 8,21% y 7.72% respectivamente, lo cual difiere de la referida

enmienda a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas de los bonos empresariales
de alta calidad de la moneda vigente en el pais, que en este caso corresponde a la tasa de
los Estados Unidos de Norteamerica.

Los estados financieros de La Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF y la
referida disposicion especifica de la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de La
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas por el IASB adn no
efectivas

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion;

Aplicacian obligatoria

Norma Tema para ejercicios
iniciados a parlir de:
Modificaciones para aclarar el concepio de
RS B materialidad y alinearlo con otras modificacionas EORSIEVE)
MIIF 3 Aclaracidn sobre la definicidn de negocio 1 de enera 2020
NIF 17 Marma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de
Seguros”, 1 de enero 2021
MIIF 9, MIC 39 & IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés
(referenciales), 1 de enaro 2020

La Compariia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Compania.
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2.3  Adopcién y modificaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
efectivas

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

Norma Tosid obligatona para
a partir de:
NIIF 16 Armendamientos 1 de enero 2019

NIIF © Modificaciones para las caracteristicas de pago anticipado con
compensacion negativa

NIC 28 Modificaciones Intereses a largo plazo en asocladas y negocios
conuntos 1 de enero 2019

NIC 19 Modificacién, reduccidn o liguidacian del plan de banaficio a largo plazo 1 da enero 2019
CINIIF 23 Incertidumbre frente al impuesto a las ganancias 1 de enero 2019

1 de enero 2019

La mayoria de las modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos
en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales
o futuros.

NIIF 16 Arrendamientos

La fecha de aplicacién inicial de la NIIF 16 para la Compafiia fue el 1 de enero de 2019.

(a) Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

El cambio en la definicion de un arrendamiento principaimente se refiere al concepto de
control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcion de si el
cliente tiene derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo
a cambio de una contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios”
de la NIC 17 y de la CINIIF 4.

La Norma aplica la definicion de un arrendamiento y las guias relacionadas delineadas en
la NIIF 16 a todos los contratos celebrados o modificados en o a partir del 1 de enero de
2019 para su adopcion,

Impacto de la [l mo arrendatari

(i) Arrendamientos operativos previos

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compafia debe contabilizar los arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se
mantenian fuera del estado de situacion financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos la Compania debe:

(a) Reconocer los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de
pagos por arrendamiento futuros.
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(b)

(c)

(b) Reconocer la depreciacion de los activos por derechos de uso y el interés generado
por los pasivos por arrendamiento en el estado de resultado integral.

(c) Separar el monto total de efectivo pagado a capital e intereses producto de la nueva
contabilizacion.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen en
la medicion inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamiento, cuando bajo NIC 17 generaban el reconocimiento de un incentivo en
arrendamientos, amortizado como una reduccién de los gastos por arrendamiento,
generalmente bajo el método de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la NIC
36.

Impactlo de la contabilidad como arrendador

La NIIF 18 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador
contabiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificando los
arrendamientos como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la

contabilizacidn para estos dos tipos de arrendamientos se lleva de manera distinta.

Por otro lado, la NIIF 16 cambié y amplio las revelaciones necesarias, en particular
aquellas referentes a como el arrendador administra los riesgos resultantes del interés
residual en activos arrendados.

Bajo NIIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento principal y el
subarrendamiento como dos contratos separados. El arrendador intermedio debe
clasificar el subarrendamiento como arrendamiento financiero o arrendamiento operativo
en referencia al activo por derechos de uso resultante del arrendamiento principal (y no en
referencia al activo subyacente como era bajo la NIC 17).

Aplicacién en la Compafiia

La Compaiiia efectlo el analisis de la NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016),
considerando los aspectos anteriormente mencionados eliminé la distincion entre un
arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el reconocimiento de un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los
arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos
de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para
el arrendador permanecen significativamente sin cambios. El impacto inicial de la
adopcién de la NIIF 16 en los estados financieros de la Compafiia se describe a
continuacion.

La Compania no ha presentado ajustes contables por la implementacion de la NIIF 16,
en razon de que las propiedades en los que opera son propios. No existen
arrendamientos inmersos dentro de la operacién de la Compafia sobre los cuales
mantenga el control.
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento
impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfogque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion
en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que alin no son
obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a continuacion:

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

Como resultado de la evaluacion de las sitluaciones gue podrian generar incertidumbres
relacionadas con los tratamientos tributarios del impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2019, no se han identificado partidas que requieran ser medidas, registradas o que tengan

2.2

2.3

2.4

impacto en los estados financieros de la Compafiia.
Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de America (U.S.
ddélar), el cual es la monada de circulacion en el Ecuador.

Efectivo y bancos

Comprenden el efectivo disponible y depésitos en bancos. Los mencionados valores son
de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados”.
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(b)
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La clasificacion de los activos financieros depende del propdsito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la
Administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus
flujos de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del propésito
para el cual se contrataron dichos pasivos. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaifiia mantiene activos financieros en
las categorias de “activos financieros a costo amortizado™ y mantiene Unicamente
pasivos financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos

Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos gue los mismos
sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcion de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion
financiera solo cuando se convierte en parte de las cldusulas contractuales del
instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo afribuible a la adquisicion, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero
no sea designado como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos
de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania registros los instrumentos financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
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Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en ofras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario.
Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados integrales. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Inversiones en cerificados de depdsito: Corresponden a inversiones con
vencimientos originales de mas de 3 meses. Las inversiones que mantienen un
vencimiento menor de 3 meses, son clasificadas como equivalente de efectivo.
Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Ingresos por certificados de
depdsitos otros ingresos” cuando se ha establecido el derecho de la Companiia a
percibir su pago.

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes, Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta
en 60 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. La Compafiia mantiene las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales: Corresponden a obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores
a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar relacionados: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por dividendos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

(iiiy Otras cuentas por pagar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en el
corlo plazo.

Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los
instrumentos financieros en los cuales existen incrementos significativos en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva
o individual.
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En razon de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las
cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas, la Compafiia prevé utilizar el
enfoque simplificado, permitido por la NIIF 9, mediante el cual las pérdidas por
deterioro son reconocidas desde el registro inicial de los mencionados activos
financieros, utilizando una matriz de provisiones por tramos, en los que se aplican
porcentajes fijo en funcién al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las
condiciones econémicas futuras,

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas
disminuye, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero liguidandolo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han extinguido, esto
es, cuando la obligacion especificada haya sido pagada o cancelada, o haya
expirado,

Impuestos a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.5.1

2.5.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos exentos o no objeto, gastos no deducibles, deducciones adicionales y
amortizacion de pérdidas tributarias. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo,

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacién se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compania soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la opinion
de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias deducciones
o imponibles determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable

(19)



26

2.7

que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
eslime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa y que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.5.3 Reconocimientos de los impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como
ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
La Comparia mantiene en sus inventarios suministros y materiales para el empaquetado
del pescado fresco previa a su exportacion.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafla vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compafia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Util no es irelevante. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas (liles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ltem Vida util (en afios
Edificios 20
Maquinaria, equipos e instalaciones 10-20
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas utiles, los valores residuales son
revisados al final de cada periodo anual a la fecha de cierre de los estados financieros y
se ajustan en caso de existir deterioro.

Deterioro de actives no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro

cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. E| valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efeclivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compainiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de casligos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compania evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros, Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros.

Beneficios a los empleados
{(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(iy Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo

establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
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resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iiiy Déci e la se i :
vigente en el Ecuador.

prnisiunan y pagan de acuerdo la I tsn

(iv) Bonos de cumplimiento; Corresponde a los montos que la Compafiia estima
necesarios para cubrir beneficios variables de trabajadores para cumplimiento
de objetivos y retencion de personal.

(b) Beneficios de largo plazo

jubilacién nal y desahucio; La Compaiia determina anualmente
la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y
gastos (resultados integrales) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Para el afo 2019 la tasa utilizada por el actuario de la Comparnia es del 8.21% (2018:
7.72%) de conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Companfias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Replblica del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de mercado
amplio, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 19 antes citada.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

2.10 Distribucion de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compariia se deduce del patrimonio

en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compafiia.
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2,11 Reconocimiento de ingresos

212

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias por la venta de pescado, se
reconocen segun la NIIF 15,

De conformidad a la NIIF 15, el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio
se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC 18 sobre la
transferencia de riesgos y beneficios.

Cinco pasos son considerados para el reconocimiento de ingresos:

(iy Identificar los contratos con clientes,

(i)  Identificar las obligaciones de desemperio,

(i) Determinar el precio de la transaccion,

(iv) Asignar el precio de la transaccion de cada obligacion de desempenio; vy,

{v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compafiia satisface cada
obligacion de desempefio.

() Venta de bienes

La Compariia reconoce ingresos una vez haya transferido el control al cliente, esto es,
en un momento Unico al efectuarse el embarque por transporte aéreo para la
exportacion. Los ingresos se reconocen inmediatamente debido a que el tiempo en
que el producto es perecible y la venta debe realizarse con prontitud en un plazo no
mayor a 24 horas. El valor de la contraprestacion es el costo mas un margen de
ganancia determinado en las condiciones verbales entre la Compania y los clientes del
exterior de acuerdo a las condiciones del mercado y por tanto la Compaiiia no utiliza
contraprestaciones variables, es decir no concede descuentos o rebajas.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
exportacion de pescado en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Durante el afic 2019, el 100% de los ingresos de la Compariia se generaron por la
exportacion de pescado.

(ii) Ingreso porintereses -

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de
tiempo transcurrido, usando el meétodo de inlerés efectivo, la Compania mantiene
certificados de deposito en el Banco del Pichincha y en el Banco de Guayaquil a un
rendimiento del 7.25% y 6.50% respectivamente, sobre los cuales se reconoce el
ingreso financiero a la fecha del cierre de los estados financieros.

Costos y gastos -
Los costos y gaslos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de

la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esla

expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de sistemas de informacidn, administrados por el Gerente Financiero
y el Contador General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

(a) Riesgos de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones
del mercado, derivadas de los activos que ella posee, asi, entre los mas comunes se
encuentran;

(i) Riesgo de tasa de interés:

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambio en las
tasas de interés de mercado.

La Compaifiia evalla periddicamente la exposicion de la deuda de corlo y
largo plazo frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus
expectativas propias respecto de la evolucion futura de tasas.

(i) ' i ucto rciali

La exposicién a la variacion de precios de la Compariia esta relacionada con
la oferta y demanda del mercado. Cabe mencionar que, en el tipo de
industria que se desarrolla la Compafia los precios varian de acuerdo a las
negociaciones directas con los pescadores arlesanales ubicados en la costa
ecuatoriana. Esla circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios
adecuada, Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se
prevén cambios significativos.
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(b)

(c)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia general. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas.

La Compania ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos
a los clientes gue incluye:

- Aprobacion por parte de la Gerencia General de los plazos de crédito.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A".

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha - Agencia Miami AAA- ALA-
Banco de la Produccion S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Pacific Credit
Rating - PCR Pacific S.A. y Calificadora de Riesgos S.A.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de
estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiila no tiene
una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por lo tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afno.
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4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compania se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida atil de los propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos, La determinacion de las vidas uUtiles se evalla al cierre de cada
ano. Ver Mota 2.7

(d) Provisiones por beneficios definidos
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales praclicados por profesionales independientes.
Ver Nota 2.9,

(d) Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando

que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertiran en el futuro. Ver Nota 2.5.2

VEASE PAGINA SIGUIENTE
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
5.1.Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2018

Actlivos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo v bancos (Nota 6) 688.922 1.252.576

Activos financieros (Nota 7) 1.578.232 1.818.568

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 8) 663.032 258.700
Total 2.930.186 3.329.844
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales (Nota 11) 226.264 988.525

5.2. Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados aclivos para aclivos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

. Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen elementos medidos a valor razonable. Las
cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y
efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos.
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6. EFECTIVO Y BANCOS

Un detalle de efectivo v bancos es como sigue:

2019 2018

Caja y subtotal 300 300
Bancos (1):

Banco Pichincha - Agencia Miami 610.805 1.226.487

Banco de la Produccién S.A. 1.417 9.248

Banco Pichincha C.A. 73.822 8618

Banco de Guayaquil S.A. 2.579 7923.63

Subtotal 688.622 1.252.276
Total 688.922 1.252.576

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a depdsitos a la vista de libre

disponibilidad en entidades financieras locales.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de los activos financieros es como sigue:

2019 2018

Activos financieros corrientes

Banco de Guayaquil S.A. (1) 865,561 700,000
Banco Pichincha C.A. (2) 700,000 §50,000
Banco de la Produccion S.A. (3) - 550,000
Subtotal 1.565.561 1.800.000
Activos financieros no corrientes

Certificados de depdsitos CORPEI 12,671 18,568
Total 1,578,232 1,818,568

(1)

(2)

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde 2 pélizas de acumulacion de US$124,397
y US$741.164 con vencimiento de 370 y 369 dias a una tasa de rendimiento de
6.50% y 7.25% respectivamente. La inversion de US$124,397 se presenta como
garantia bancaria a favor del Servicio de Rentas Internas el cual corresponde al 10%
de la obligacién determinada en la liquidacion de pago No. 17201906500931212
emitida por la direccion zonal 9 del Servicio de Rentas Internas por concepto de
impuesto a la salida de divisas por exportaciones del gjercicio fiscal 2015 y que fuera
impugnada conforme al juicio No. 17510201900370 ante el Tribunal Distrital de lo
Contencioso Tributario con sede en Quito. (Ver nota 21).

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a inversiones en depdsitos a plazo fijo con
vencimiento en 362 dias y una tasa de rendimiento del 7,25%.
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8.

(3) Al 31 de diciembre de 2018, correspondia a inversiones en depositos a plazo con
vencimiento a 229 dias a una tasa de rendimiento del 4.50% el mismo que vencio el

2 de enero de 2019.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes del exterior (1)

(-) Provision perdidas futuras esperadas (2)

Subtotal

Otras cuentas por cobrar;
Anticipos a proveedores (3)
Intereses por cobrar
Anticipos a empleados

Subtotal

Total

(1) Un detalle de clientes del exterior es como sigue:

Beacon

Ocean Crystal
Great Oceans
Olros menores
Pafco

Global Fish
Cardon

Unified Seafood
Tasty

Miracle Fish
Inland Seafood
Western

John Nagle
Slade Gorton
Stokes
Halpern'S

Total

2019 2018
957.970 603.581
(72.988) (122.931)
884.982 480.650
755.899 416.207
68.725 57.752
11.359 21.514
835.983 945473
1.720.965 976.123
2019 2018
156,986 14,706
122,714 14,263
84,188 117,945
76,642 20,206
73,970 124,621
71,445 171,856
59,516 51,804
52,520 6,286
51,237 13,842
50,898 20,817
35,183 125
32,791 783
32,551 25,328
20,079 10,866
18,908 4,853
18,342 5,190
957,970 603,581
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La antigliedad de clientes del exterior es como sigue:

2019 2018
Corriente 800.774 395.546
1 -90 dias 81.549 17.388
91 - 180 dias 2.350 18.766
181 - 360 dias 1.799 30.114
Mas de 360 dias 71.498 141.767
Total 957.970 603.581
(2) El movimiento de la provision para créditos incobrables, es como sigue:
2019 2018
Saldo al inicio del afo 122.931 353.165
Ajustes y bajas (49.943) (230.234)
Total 72.988 122.931
(3) Un detalle de anticipos a proveedores es como sigue:
2019 2018
Anticipos a proveedores:
Proveedores de pescado (1) 931.346 578.958
Otros Proveedores 46.503 59.199
(-) Provision anticipos no recuperables (221.950) (221.950)
Total 755.899 416.207

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden anticipos entregados a los
pescadores de la provincia de Esmeraldas con los que la Compafiia se provee,
esto; con el fin de financiar el capital de trabajo necesario para la compra de
insumos, materiales necesarios para la pesca, los cuales se liquidan en un
promedio de 30 dias. Estos se presentan netos del deterioro analizado por la

Gerencia General.

INVENTARIOS

Un detalle de inventarios es como sigue:

2019 2018
Suministros:
Cajas 81.940 71.619
Espuma Flex 7.467 6.509
Empaquetado y embalaje 5.385 3.691
Plasticos 2.587 2.602
Grapas 1.267 386
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Total 98.656

84.807

El movimiento del inventario es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 84.807 80.628
Compras 290.154 244,762
Consumos (Nota 19) (276.,305) (240,583)
Saldo al final del afo 08.656 84.807
10. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de las propiedades y equipos, es COmo sigue:
2019 2018
Costo 566.518 564.747
Depreciacion acumulada (193.182) (174.476)
Total 373.336 390.271
lasificacion:
Edificios 179.946 190.426
Terrenos 160.960 160.960
Maguinarias, equipos & instalaciones 25.638 30.534
Muebles y enseres 5.143 7.115
Equipos de cémputo 1.649 1.236
Total 373.336 390.271

ESPACIO EN BLANCO

(31)



(z¢)

SETELE 6r9'l £rL'S - )l 9rE 6L 096091

(zg1 t61) (6s5Zee) (g in) {gevoal (zo0z24e) -

gLs 995 806 vE BIGZZ vZL 08 200292 096081

9EL'ELE 6ra’l £FL'S BEISE IvE'6LL 096091

{aoL'gl) (Lzo's) (zi6'L) (Lze's) {osv o)

LEL') okl - \EE .

LT 06E 9zl SLLL ¥ES OF 9Z¥'061 096°091

(aiveii) (zezzed (eorsi) (as258) (zes i)

ivLYOS - T BlcZZ £6. 58 800°2%2 096091

Lz 06E 9EZ| GLL'd ¥ES 0F a2 061 0967001

12002} {ogz2) (Le6'1) love's) (oavro

86T 0LY ZIVE 9806 vLASE 06002 096091

lereesi) (o66'62) (zeven) (BLEBY (zoi"1a)

vZoZ g8zl o9EEL

21795 081°2¢ a2 £6. 58 2800292 096091
=T T saiasug SaUooeEE0l [ZFTTE [ETErEY

op sodinb3 A soeniy o sodinba ‘seueumbepy

GLOZ 19D BMUUISINP 8P | JE SQUGH LD JOJEA
EPEJLLNIE LOneradag

oS0

610Z op Squaiip op | Iy

BLOZ 19P QXQUISIHP 8P LE 18 S0IQ) U Jojy
ugeMrsadng

RaLOE| Py

BLOZ opujiAOl

BLOZ 19p BIQLUSIDD 8 |E |8 S0UOY U JOReA,
EDENLLNDE UOrETION]

L]

BLOZ 3P SIquisiNp 8P LT IV

HLOZ 190 AMUBENP 80 | E |@ S US JomA,
upiseraadag

SO UD JOfRA,

EENLNDE Upriomdag
Uy

BL0Z 9P CJOUS 8P | B SOPIES

:ugaenuuos e uejuasaid es odinbe A sepepeidoud se| ap soples so| £ ojuejwiaow |3

(sesuapiunopejsa salejop ua opesasdx3)

610Z 30 3H¥AW3I0IA 30 LETY

SOY3IIDNVNI4 SOAVLS3 SOV SYLON

VAL V0 vo53dv1iS0D



11.

COSTAPESCA CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2019 2018

Proveedores y subtotal (1) 125.240 77.501
Otras cuentas por pagar:

Préstamos relacionados (Nota 20) 2.034 674.884

Dividendos por pagar (2) 98.990 236.140

Subtotal 101.024 911.024
Total 226.264 988.525
Clasificacion;

Corriente 224,230 313.641

No corriente 2.034 674.884
Total 226.264 088.525

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde principalmente a cuentas por pagar
del servicio de transporte logistico aéreo a Alianza Logistica TDGE S.A., y a cuentas
por pagar con pescadores, la Compania mantiene negociaciones con proveedores
por medio de anticipos entregados (ver nota 8), los cuales se van devengando en

(2)

cuanto el proveedor entregue el pescado para la exportacion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a dividendos declarados de afios
anteriores, los cuales se han venido cancelando de acuerdo a la disponibilidad de

flujo de la Compaiiia.

VEASE PAGINA SIGUIENTE
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un detalle de las obligaciones acumuladas son como sigue:

2019 2018
Participacion trabajadores por pagar (1) 131.139 131.860
Beneficios sociales 13.826 11.368
Obligaciones con el IESS 11.4086 8.060
Sueldos por pagar 1,175 1.176
Total 157.546 152.564

(1) El movimiento de la provision de participacion a trabajadores es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afo 131.960 89.360
Provision del afio 131.139 131.960
Pagos efectuados (131.960) (89.360)
Saldo al final del afio 131.139 131.960

13. BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de las provisiones por beneficios definidos es como sigue:

2019 2018
Jubilacion patronal 448 677 384 .418
Bonificacion por desahucio 126.450 98.601
Total 8575127 483.019

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron

cOMoO sigue;
2019 2018
Saldos al comienzo del afio 384.418 317.340
Costo de los servicios del 41.372 38.796
periodo corriente
Costo por intereses 29.054 23.519
Pérdidas (ganancias) actuariales
reconocidas en ORI 4.606) 8.506
Efect_n:- _de reducciones y liguidaciones (1.561) (1.745)
anticipadas
Saldos al final del afo 448.677 384.418

13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafnia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicios:

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién per desahucio
fueron como sigue:

2019 2018

Saldos al comienzo del ano 98.601 90.221
Costo de los servicios del

pariodo corriente 2.017 4.105
Costo por intereses 7.426 6.669
Beneficios pagados (519) -
Pérdidas (ganancias) actuariales
reconocidas en ORI 1o (1290}
Efecto de reducciones y liquidaciones

i - (1.104)

Anticipadas

Saldos al final del ano 126.450 98.601

Los calculos actuariales del valor presente de |la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de
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14,

15.

(a)

vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el
enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hip&tesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuenlto, incremento salarial esperado y la
mortalidad.

Las presunciones principales usadas para proposilos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2019 2018
Tasa(s) de descuento 8.21% 7.72%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 1.50%

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2019 2018
Activos por impuesfos corrientes:
Crédito tributario por IVA y total (1)
activos por impuestos corrientes 93.246 133.436
Pasivos por impuestos comientes:
Impuesto a la renta por pagar 106.895 102.213
Impuesto contribucién Gnica 27.459 -
Retenciones:
En la fuente impuesto a la renta 16.609 1377
Impuesto al valor agregado 484 807
Total pasivos por impuestos corrientes 151.447 110,397

(1) Corresponde principalmente al crédito tributario del impuesto al valor agregado, por
concepio de compras nacionales.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal
A |a fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al
2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
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(b)

(c)

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 208.145 180.399
Impuesto a la renta diferido (17.389) (17.823)
Cargo a los resultados integrales del afio 190.756 162.576

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2019 y 2018 se determind como sigue:

2019 2018

Utilidad segun estados financieros antes

de impuesto a la renta ol 12561
Gastos no deducibles 275.481 101.230
Otras rentas exentas (1) (85.353) (13.213)
Gastos incurridos para generar 74 55

rentas exentas
Participacion atribuible

arentas exentas e 1,278
Utilidad tributaria 946.114 819997
Impuesto a la renta causado 22% (2) 208.145 180.399
Anticipo calculado (3) 100.438 77.976
Impuesto a la renta reconocido 208.145 180.399

en resultados

(1)

(2)

El articulo 9 de la Ley de Régimen Tributario Interno literal 15.1 menciona que los
rendimientos que obtengan las sociedades o personas nalurales por depésitos a
plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como inversiones en titulos de
renta fija seran exentas siempre que se hayan efectuado a partir del 1 de enero del
2016 y haberse mantenido por mas de 360 dias en posesion del beneficiario,

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compafnia sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las utilidades sujetas a capitalizacidn, de la misma manera establece la rebaja de la
tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales de tres
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3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta, para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o se incremente el empleo.

(3) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,

0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta causado 208.145 180.399
Menos
Anticipo de impuesto a la renta (100.438) (77.974)
Retenciones en la fuente efectuadas (812) (212)
Impuesto a la renta por pagar (Nota 14) 106.895 102.213

(d) Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los
anos 2019 y 2018 se muestra a continuacion:

2019 2018

Utilidad antes de impuestos 743,120 729,951
Tasa impositiva vigente para exportadores 229, 299,
habituales

Impuesto a la renta 163,486 160,589
Efecto fiscal de los gastos no deducibles e ingresos
exentos al calcular la ganancia fiscal 202,994 90,046
Impuesto a la renta cargado a resultados 208,145 180,399

Tasa de impuesto a la renta efectiva 28% 25%
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(e)

()

(9)

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Estado de situacion Estado de Resultados
financiera
2019 2018 2019 2018
Activo por impuesto diferido:
Jubilacion patronal 32.538 17.205 15.412 15473
Desahucio 3.989 1.933 1.977 2.350
Total 36.527 19.138 17.389 17.823

Precios de Transferencia

Las normas tnbutanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas, y solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias gue hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000
(Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no deben
contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y
se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas
unicamente por proporcion de transacciones.

La Compaiiia no ha efectuado durante los afios 2019 y 2018 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” El 31 de diciembre del
2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en el Primer
Suplemento del Registro Oficial No. 111, Las principales reformas que introdujo el
mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

. Se crea una contribucién Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que
hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millon de dolares en el afio 2018 de
acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del
0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto
del 0,20%. Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como
gasto deducible para la determinacién y liquidacién de otros tributos durante los afios
2020, 2021 y 2022.
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16.

. Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean insliluciones
financieras, compafiias aseguradoras y entidades de la Economia Popular y Solidaria
el valor total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

. Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

. Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién
ylo comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la
renta unico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta
local y del 1.3% al 2% para exportadores.

. Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y
extranjeras que son sujelos pasivos del impuesto de patentes municipales y
metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos lotales, al sefialado en la escritura
de constitucibn de la compafia, sus respectivos estatutos o documentos
constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos gue se encuentren registrados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico
de Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
comprende 4,000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada
una; siendo sus accionistas personas naturales, de acuerdo con el siguiente detalle:

Socios: Capital %

Wilhelm Burandt Martina 3920 98%
Calderon Zurita Eduardo Rodrigo 80 2%
Total 4.000 100%
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, la reserva constituida alcanza el 20% del capital suscrito.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, |a reserva de capital podra
ser capitalizada en |la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber perdidas, o devuelto en caso
de liguidacion.

Resultados acumulados de aplicacidn inicial "“NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser absorbido por los
Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.
Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen

en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VEASE PAGINA SIGUIENTE
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19.

INGRESOS POR VENTAS

La Compaiiia obtiene ingresos al 100% por la exportacién del pescado fresco hacia los
Estados Unidos, un detalle de los ingresos es como sigue:

2019 2018
Exportaciones de pescado 14,243,315 13,633,945
Otros ingresos (1) 102,322 73,332
Total 14,345,636 13,707 277

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los ingresos por intereses producidas
por las inversiones en certificados de depésitos (Ver nota 7) y otros intereses ganados
por los depositos en las cuentas bancarias.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gasios operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
2019 Costo de Gaslos Gastos de
ventas administrativos ventas Total

Compras netas locales 8,936,861 - 9,936 861
Transporie - - 2,228,586 2,228,586
Personal - 328,339 B4.826 413,165
Consumos de inventanos - . 276,305 276,305
Participacion trabajadores - 131,138 - 131,138
Impuestos y contribuciones - 102,141 . 102,141
Baja anticipos proveedores - - 100.945 100,945
Otros gasios empleados - 80,595 - 80.555
Generales - 30,490 34,440 64,930
Honorarios - 20,297 33.507 53.804
Embalajes y despachos - - 52487 52487
Viajas - 31,749 - 31,749
Aportes IESS - 17,865 10,793 28,658
Decimos - 15.071 9,323 24,394
Fondos de reserva - 12,122 6.987 19,108
Depreciaciones - 9,768 8,937 18,706
Vacaciones - 7.910 4,005 11,914
Mantenimiento - 4,887 5,840 10,727
Seguros . 10,111 - 10,111
Gestign - 1,055 - 1,055
Total 9,936,861 803,539 2 856,981 13,597,381
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2018 Costo de Gastos Gastos de
ventas administrativos ventas Total

Compras nelas locales 9,312,478 - 9,312,478
Transportes - - 2,143,803 2,143,803
Parsanal - 203,098 B8 485 381,584
Consumos inventarios - - 240,583 240,583
Embalajes y despachos - - 364,784 364,784
Parficipacion trabajadores 131,960 - 131,960
Otros gastos empleados - 73,259 - 73,258
Generales - 41,363 29,789 71,153
Honorarios - 15.022 36,274 51,295
Apories IESS - 30.126 11,206 41,332
Viajes - 17,634 8,280 25814
Décimos - 15,069 9616 24,685
Mantenimiento - 6.593 17.711 24,304
Depraciacionas - 10,519 9,508 20,027
Fondos de reserva - 12.162 7,344 18,506
Impuestos y confribuciones - 18,855 - 18,855
Sequros - 16.150 - 16,150
Vacaciones - B8.939 4,296 13,236
Gestion - 516 - 515
Publicidad - . 343 43
Total 9,312,479 691.265 2,972,022 12,975,768

20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2019 y 2018 entre partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes
relacionadas a: 1) las personas naturales o juridicas (compafias) que directamente o
indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracién.

Cuentas por pagar Pagos por préstamos y

dividendos
... Afo terminado ... ... Afo terminado ...
2019 2018 2019 2018
(en U.S. ddlares) (en U.S. ddlares)
Socio.
Calderon Zurita Eduardo Rodrigo 101,024 911,024 810,000 60,000
TOTAL 101,024 911,024 810,000 60,000

Los saldos por pagar a partes relacionadas no devengan intereses y son exigibles en el
corto y largo plazo.
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21.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2019 y 2018:

2019 2018
Sueldos y salarios 186.553 151.093
Total 186.553 151.093

CONTINGENCIAS

Con fecha 22 de mayo del ano 2019, la Compandia fue notificada con la Comunicacion de
Diferencias No. DZ9-GCEOCDC19-00000069-M, emitida por parte de la Administracién
Tributaria por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas por exportaciones del periodo
comprendido entre enero y diciembre del ejercicio econdmico 2015.

La comunicacion de diferencias emitida tenia como fundamento el hecho de que, a criterio
de la Administracion Tributaria, la Compafiia no habia retornado las divisas al pais producto
de sus exportaciones en el afo 2015, y en consecuencia debia haber liguidado el Impuesto
a la Salida de Divisas sobre la totalidad de los valores declarados como exportaciones. El
valor determinado en la comunicacion de diferencias fue de US$1.036.641,26.

Posteriormente, con fecha 12 de julio del afio 2019, la Compaiiia fue notificada con la
Liquidacion de Pago No. 17201906500931212, en la cual se ratificaba el contenido de la
Comunicacion de Diferencias No. DZ9-GCEOCDC19-00000069-M, emitida por parte de la
Administracién Tributaria por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas por
exportaciones del periodo comprendido entre enero y diciembre del ejercicio econémico
2015. Esto, como sera probado, sin considerar incluso los documentos del mismo
expediente administrativo en los que se refleja el retorno de dinero al Ecuador en las
cuentas de la Compania.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compadia mantiene el Juicio
signado con No. 17510-2019-00370, donde se han ido cumpliendo las etapas procesales
previo a la realizacién de la Audiencia Preliminar.

La Administracion de la Compafia en conjunto con sus asesores legales ha dispueslto las
acciones legales que consideran pertinentes para mitigar los efectos de esa sentencia y en
su opinion debido a que se trata de asuntos litigiosos sujetos a la resolucion de un tercero,
no pueden anticipar un resultado o aseverar el resultado del proceso antes mencionado.
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23.

RECLASIFICACIONES

Las cifras de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar en el estado de situacion
financiera presentados al 31 de diciembre de 2018 han sido reclasificadas para efectos
comparativos en la presentacion de los estados financieros, el detalle es como sigue:

Estado de situacidn financiera por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018.

2018
Previamente Reclasificaciones 2018
reportado Nl
Provision pérdida futura esperada (344 .881) 221,950 (122,831)
Provision anticipos no recuperables - (221,950) (221,950)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 v a la fecha de preparacion de estos estados financieros
(16 de abril del 2020), como hechos imprevistos al cierre de los estados financieros, se
produjo el siguiente evento con afectacion mundial: En China cuidad Wuhan se identifica la
aparicion de un nuevo corona virus denominado por la Organizacion Mundial de la Salud -
OMS como COVID- 19, mismo que desde su aparicion no tardé en propagarse de manera
significativa a nivel mundial; con &nimos de contrarrestarlo, los Gobiernos Centrales de cada
pais afectado, en pro de combatir el referido virus estructuraron programas de emergencia
cuya incidencia econdmica fue directa en la mayoria de sectores.

El 4 de marzo, el Fondo Monetario Internacional (FMI) sostuvo que el brote del coronavirus
es “ya un problema global” que necesita un “mecanismo de respuesta coordinada” y apuntd
que el crecimiento econdmico mundial en 2020 caera por debajo del 2,9% registrado en
2019.

Por lo tanto, Ecuador no fue la excepcion y ante la emergencia suscitada, con fecha 12 de
marzo del 2020, mediante Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-076, el Ministerio de Trabajo
acord6 las Directrices para la aplicacion de teletrabajo emergente durante la declaratoria de
emergencia sanitaria; asi mismo, con fecha 16 de marzo del 2020 el Presidente de la
Republica del Ecuador expide el Decreto ejecutive 1017 y procede con la declaratoria de
estado de excepcidn por calamidad publica, esto, ante la presencia imprevista del
coronavirus el cual ha afectado a los aspectos econdmicos y sociales por una causa y origen
dificil de determinar que no puede ser abordada con las medidas regulares y ordinarias.

En los proximos meses, segun los analistas economicos, el consumo tanto externo como
interno podria disminuir por el coronavirus. Esto se debe a “la disminucidn de los ingresos
del Gobierno por la caida del precio del petréleo, lo que significaria una reduccion del
consumo publico”, El coronavirus también ha reducido las ventas de las empresas y éstas
podrian retrasar el pago de salarios, lo que significaria un impacto indirecto en la economia
doméstica.

En la opinién de la Administracion, el desarrollo y la propagacion de este virus ocurrido en el

afio 2020 no generan un ajuste en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019; sin
embargo, el referido evento podria generar pérdidas posibles por la paralizacion de sus
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operaciones, sobre las cuales, los correspondientes impactos en la Compafiia ain no han
sido cuantificados.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 , han sido emitidos

con la autorizacion de fecha 26 de junio de 2020 de la Gerencia General y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

= 3
— Rodrigo Ca n Manuel Chamorro

Representante Legal Contador General
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