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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de:
COSTAPESCA CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de COSTAPESCA CIA. LTDA,, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio, de flujos de
efectivo y notas a los estados financieros por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de COSTAPESCA CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de COSTAPESCA CIA. LTDA. de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion,

Otros asuntos

Los estados financieros de COSTAPESCA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2017 fueron
auditados por Audit Consulting Group, quienes emitieron opinion sin salvedades el 15 de marzo
del 2018.

Informaci6n presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a los Socios, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.



En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta
informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacién a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y los Socios de la Compafiia por los estados
financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiila para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar de la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individuaimente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneraciéon del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compariia.



Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compairiia,
determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros
del afio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacion.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emite por separado. )

L ,///i’j
Quito, 26 de abril del 2019 " Léonardo Aguirre
RNAE No. 1023 Socio



COSTAPESCA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros aclivos financieros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Activos por impuestos diferidos
Otros activos financieros

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Notas 31 8 311217
(en U.S. ddlares)

1,262,576 1,540,484
1,026,907 427,093

7 34,023 29,844
11 133,436 118,827
9 1800000 1,400,000
4,246,942 3,516,248

8 390,271 410,298
11 19,138 -
9 18,568 18,568
427,977 428,868

4,674,919 3,945,114

Ver notas a los estados financieros
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COSTAPESCA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capltal social

Reserva |

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

10

1"
12

10
13

16

31/12/18 3112117

(en U.S, délares)

77,502 40,982
110,397 34,338
152,564 116,034
340,463 191,334
911,024 971,024
483,019 407,559

1,394,043 1,378,583
1,734,506 1,569,917
4,000 4,000
53,499 53,499
2,882,914 2,317,698
2,940,413 2,375,197
4,674,919 3,945,114

Ver notas a los estados financieros
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COSTAPESCA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRESOS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERATIVOS:
Gastos de venta

Gastos administrativos
Gastos financieros

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Impuesto a la renta del ejercicio
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Partidas que no se reclasificaran
posteriormente a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos y total

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

17
18

18
18

17

3112118 3112117
(en U.S. délares)
13,651,768 10,068,279
(9,312,479) (7,228,217)
4,339,289 2,840,062
(2,972,022) (1,755,865)
(691,265) (613,949)
(1,559) (5,227)
73,332 41,352
747,775 506,373
(180,399) (114,838)
567,376 391,535
(2,160) 4,162
565,216 395,697
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COSTAPESCA CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Nota 31/12/18 3112117
(en U.S, délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 13,254,472 10,361,076
Efectivo pagado a proveedores (12,439,487) (8,453,050)
Efectivo pagado a empleados (420,394) (359,879)
Efectivo pagado a partes relacionadas (151,093) (145,834)
Intereses ganados 37,769 30,202
Impuestos a la renta pagado (109,175) (83,564)
Efectivo neto proveniente de actividades

de operacion 172,092 1,348,951

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Incremento en otros activos financieros (400,000) (1,400,000)

Adquisicion de equipos - (2,624)

Efec}wo ngto utilizado en actividades (400,000) (1,402,624)
de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos pagados a socios y efectivo
neto utilizado en actividades

de financiamiento (60,000) (99,075)
EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucién neta durante el afio (287,908) (152,748)
Saldo al inicio del afio 1,540,484 1,693,232
SALDOS AL FINAL DEL ANO 5 1,252,576 1,540,484

Ver notas a los estados financieros
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COSTAPESCA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1'

INFORMACION GENERAL

COSTAPESCA CIA. LTDA., es una Compaiiia constituida en el Ecuador, mediante escritura
publica en el afio 1995. Su objeto social es la exportacion total de pescado fresco. Sus
clientes son compafilas importadoras de pescado con residencia en los Estados Unidos de
América,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia mantiene, un capital de US$4,000, distribuido entre
los socios de la siguiente manera:

Socios: Capital %

Wilhelm Burandt Martina 3,920 98%
Calderén Zurita Eduardo Rodrigo 80 2%
Total 4,000 100%

La oficina central de la Compaiiia esta ubicada en la ciudad de Quito, en la Av. 12 de octubre
N24-739 y Av. Colén, Torre Boreal sector La Floresta. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el
personal total de la Compafiia es de 20 empleados respectivamente.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Revisadas que son mandatorlamente efectivas en el afio actual
Durante el afio en curso, la Compaifia debe aplicar las siguientes nuevas NIIF o
medificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del

2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiila no ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que
son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 de enero de
2018.

La NIIF 9 intreduce nuevos requisitos para:

1) La clasificaciéon y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

-11 -



Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

a) La clasificacion y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compafila ha evaluado su
activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es
de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los requerimientos de
NIIF 9 a instrumentos que contintian siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no
ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de
enero de 2018. Los importes comparativos en relacion con los instrumentos que
continGian siendo reconocidos al 1 de enero 2018 han sido restablecidos en los casos que
fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9,
se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como
base el modelo de negocio aplicado por la Compafiia para la gestiéon de los activos
financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos
financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los fiujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Gnicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente
se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compaiifa puede hacer la eleccién / designacién
irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

la Compaifiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacién contingente reconocida por un adquirente en una
combinacién de negocios en otro resultado integral; y

la Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento de
deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI,
para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable,

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FVORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se reclasificara del
patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacién.

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja, la

ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ofro resultado integral es
transferido posteriormente a los resultados acumulados.

-12-



Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al FVORI
estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida
aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la
Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas
pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras,
ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI,
(2) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante
toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento
financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el
riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con
deterioro), la Compaiiia estd obligado a medir la asignacién de la pérdida de ese
instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses,

La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicion de pérdidas por un
importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

¢) Clasificacion y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicion de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presenten
en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o
incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo
no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino que son transferidos
directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja.
Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los
pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afio.
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La Administracién de la Compafiia no ha efectuado un analisis de los posibles impactos
de la aplicacién de la NIIF 9 en relacién a la clasificacion y medicion de los pasivos
financieros de la Compafila.

d) revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

La administracién de la Compafifa efectio un analisis de los posibles impactos en la
posicién financiera de la Compaiila, resultado del afio u otro resultado integral, como
consecuencia de la aplicacion de la NIIF 9.

La administracién de la Compaiia efectiio un andlisis de los posibles impactos en los
flujos de efectivo de la Compafiia, como consecuencia de la aplicacion de la NIIF 9; sin
embargo, dichos impactos no son materiales.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

La Compafila ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el periodo
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque
de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacién més prescriptiva se ha
afadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.

La Compafiia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion totalmente
retrospectiva sin utilizar los expedientes practicos para contratos terminados conforme
establece NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos modificados en NIIF 15: CS5 (c) pero
utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no revelacién de la
cantidad del precio de la transaccion asignado a las obligaciones de desempefio
restantes, y una explicacion de cuando se espera reconocer esa cantidad como ingresos
para todos los periodos de presentacion de estados financieros presentados antes de la
fecha de la aplicacién inicial, es decir, 1 de enero de 2018,

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para describir lo
que mas cominmente se conoce como “Ingresos devengados" e “ingresos diferidos”; sin
embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el
estado de situacion financiera.

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 3.10.

La aplicacién de la NIIF 15 no tuvo un impacto material en la posicién financiera y / o el
desempeiio financiero de la Compafila.
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2.2

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero atn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacién negativa
CINIIF 23 La Incertidumbre frente alos  Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto gener. la aplicacién de las rrendamiento

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones

relacionadas cuando se vuelve efectiva para los perfodos iniciados a partir de 1 de enero
de 2019.

Im nlaCo il el Arrendatario
Arrendamientos operativos:

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compaifiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacion
financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica
mas adelante), la Compaiiia:

a) Reconoceré activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre
los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado
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c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada dentro
de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades
de operacién) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) sera
reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de
un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccién de los gastos
de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 186, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo
con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer
una provisién para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses 0 menos)
y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y
mobiliario de oficina), la Compaiiia optara por reconocer un gasto por arrendamiento
sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

La Administracién de la Compafifa no prevé que este cambio tenga impacto en los
importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIIF 9; Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el proposito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce la opcién puede
pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que sea la razon
para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF
9.

La Administracién de la Compafia no espera que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de la Compaia.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento
impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable
que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de
dicha evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.
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La Administracion de la Compaiiia no espera que la aplicacion de esta modificacién en
el futuro tenga un impacto en sus estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2016 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aun
no son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a continuacion:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro no tendré impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional y de presentacién - La moneda funcional de la Compaiiia es el
Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre |las bases
del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiila tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicién y/o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para |la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:
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3.4

3.5

3.6

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en
instituciones financieras.

inventarios - Los inventarios de la Compaiiia se componen de insumos y materiales
necesarios para mantener y empacar los pescados para su exportacién. La pesca
recibida no se registra como inventario debido a que la misma es altamente perecible y
se contabiliza directamente como costo de venta.

El precio de adquisicion comprende el precio de mercado en el momento de la pesca
mas todos los gastos adicionales que se produzcan hasta que la misma esté en
condiciones para la exportacién. Se incluye los gastos de transporte del lugar de la
pesca hasta la bodega y cualquier otro gasto necesario.

Propiedades y equipos

3.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitaciéon de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de
activos calificados.

3.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.
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3.7

3.6.3 Método de depreciacién y vidas utiles - E costo o valor revaluado de

3.64

propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item ida util (en afios
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.7.1

3.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de ofros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria)
ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la
diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvallia.

-19-



3.7.3

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaifiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negocios.

3.8 Beneficios a empleados

3.9

3.8.1

3.8.2

Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocmiento de la
ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafila. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de |a contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
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3.10

31

3.12

3.13

3.9.1 Venta de bienes - El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias por
la venta de pescado, se reconocen segin la NIIF 15.

La Compafiia reconoce ingresos una vez haya transferido el control al cliente,
esto es, en un momento Unico al efectuarse el embarque por transporte aéreo
para la exportacién. Los ingresos se reconocen inmediatamente debido a que el
tiempo en que el producto se deteriora es muy corto y la venta debe realizarse
con prontitud en un plazo no mayor a 24 horas. El valor de la contraprestacion
es el costo mas un margen de ganancia determinado en las condiciones
verbales entre la Compafiia y los clientes del exterior de acuerdo a las
condiciones del mercado y por tanto la Compaiiia no utiliza contraprestaciones
variables, es decir no concede descuentos o rebajas.

Durante el afio 2018, sus ingresos se generaron, Unicamente por la exportacion
del 100% de la pesca a clientes del exterior.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contempla la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (dislintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR)
se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regulacion o acuerdo en el mercado.
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Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de ctivos fi i

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

« Los activos financieros que se mantiene dentro de un medelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

+ los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Uinicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

+ Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener fiujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos

financieros; y

« Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son (inicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Compafiia podra
tomar la siguiente eleccién / designacién irrevocable en el momento del reconocimiento
inicial de un activo financiero:

« La Compaiila puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen
ciertos criterios, y

+ La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que cumple
los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o
reduce significativamente una asimetria contable.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en
cuestion,
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Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los fiujos de efectivo futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para
los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una tasa de
interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

E| costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de
un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros
de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros que posteriormente se
han deteriorado. Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado,
los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre
el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se
encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del
tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafiia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve
a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses originados por los créditos a los clientes no son significativos, debido a
que la mayoria de los saldos son cobrados inmediatamente. Si existiesen intereses se
registraran como ingresos financieros dentro del grupo otros ingresos.

Activos financieros a FVR

Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amontizado o FVORI se miden a valor razonable con cambios en resultados "FVR".
Especificamente:

+ Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos
que la Compaiiia designe una inversion que no se mantiene para negociacién, ni es
una contraprestacion contingente que surge de una combinacién de negocios, para ser
medida a FVORI en el reconocimiento inicial.
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+ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o
los criterios de FVOR! se clasifican como FVR. Ademés, los instrumentos de deuda
que cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FVORI
pueden ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacion
elimina o reduce una inconsistencia en la medicion o reconocimiento (denominado
‘asimetria contable'), que surgiria de la medicién de activos o pasivos © en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes. La Compaiiia no
ha designado ningGn instrumento de deuda como a FVR.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al final de cada ejercicio,
con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en la
medida en que no son parte de una relacién de cobertura designada. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye dividendos o intereses generados por el
activo financiero y es incluido en la linea de “otras ganancias y pérdidas”.

Deterioro de activos financieros

La Compafila reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales y otros activos financieros de contratos. El importe de
las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para
reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo
instrumento financiero.

La Compaiila reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar y activos financieros de contratos. Las pérdidas de
crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisién basada en la
experiencia de pérdidas historicas de la Compafiia, ajustada por factores que son
especificos de los deudores, condiciones econémicas generales, y la evaluacién de
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compaiiia mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los préximos 12
meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada
del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses
representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que
podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses
posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.
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Definicién de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para
fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histoérica
indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes
criterios generalmente no son recuperables:

+ Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor;

« Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compafiia, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningtin tipo de garantia en poder de la Compafiia).

Independientemente del andlisis anterior, la Compaiiia considera que se ha producido
un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos
que la Compaiiia tenga informacién razonable y soportable para demostrar que un
criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de
ese aclivo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a)dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento
(c)los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que
de otro modo no hubieran considerado;

(d)cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

(e)la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades

financieras.

Politica de castigos

La Compadia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar
comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes.
Los activos financieros dados de baja alin pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la Compaiila,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados. Actualmente la Compafiia no a
castigado créditos debido a que se ha cobrado los saldos pendientes con clientes y el
riesgo de incumplimiento es bajo.
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Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicién al incumplimiento. La evaluacion de Ia probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién
prospectiva como se describi6 anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los
contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el monto establecido en la fecha
de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera
obtener en el futuro, determinado en funcién de la tendencia histérica, la comprension
de la Compafifa de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra
informacién relevante a futuro,

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiila de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Compaiiia
espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compaiiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un
periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que ya
no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del
activo, la Compaiiia mide la provisién para pérdidas a un importe igual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos
para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compaiiia reconoce, si existiese, una ganancia o pérdida por deterioro en
resultados del afio de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente
a su valor en libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiila dara de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compaiila no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continGa reteniendo el control del activo transferido, la
Compafila reconoceré su participacion en el activo y cualquier obligacién asociada por
los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafifa continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, |a diferencia entre el
valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afo.
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3.14 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia -

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento

de patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participaciéon
continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la Compafila, se miden de
acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacion.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con
cambios en el resultado o es una contraprestacion contingente que surge de una
combinacién de negocios.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos
financieros que no son contraprestacién contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El
método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o
(cuando sea apropiado) un periodo més corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos

financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafila se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resuitados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiila, que se describen en la nota 3, la
Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son

facilmente determinables.
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Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores
que se consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones
a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion,
si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periodos futuros si
la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiila

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Juicios aplicados en la determinacién del cumplimiento de las obligaciones de
desemperio

Para el reconocimiento de los ingresos establecidos en la NIIF 15, la Administracion
considerd si la Compafiia habia transferido el control de los bienes al cliente, la
Administracion esta satisfecha que el control se ha transferido y que el reconocimiento
de los ingresos en el afio en curso es apropiado.

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacién y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio
(ver las secciones de activos financieros de la nota 2). La Compafiia determina el
modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se
gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion
incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo como se evalta el
desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el
desempeifio de los activos y como estos son administrados y como se compensan los
gestores de los activos. La Compaiila monitorea los activos financieros medidos al
costo amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para entender la razon
de su disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el
cual los activos fuerocn mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion continua de
la Compafiia de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros
remanentes contintia siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en
el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacién de esos
activos.

Ningtin cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de crédito
esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 o 3. Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define
qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo
crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la Compaiiia toma en cuenta
informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable.
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4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Pruebas de deterioro - La administracion realiza presupuestos que comprenden
proyecciones de ingresos, gastos de personal y gastos generales basados en las
condiciones de mercado actuales y anticipadas. Si bien la Compaifiia es capaz de
administrar la mayoria de los costos relacionados al reconocimiento de las principales
fuentes de ingresos, las proyecciones de ingresos son intrinsecamente inciertas debido
a la naturaleza a corto plazo del negocio y las condiciones inestables del mercado.

Provisiones de impuestos - La actual provision de impuestos se relaciona con la
evaluacion de la administracién del valor de impuestos a pagar sobre posiciones
fiscales abiertas en las cuales los pasivos estan pendientes de ser acordado con la
Autoridad Tributaria.

Calculo de la provisién para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada PCE la Compaiiia utiliza informacién prospectiva razonable y
soportable, la cual est4 basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes
indicadores econémicos y cémo estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractual
adeudado y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de
efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales de! crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicion de
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacién de la probabilidad de
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo célculo incluye datos histéricos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion
por beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones de
beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos
en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la
emision de los bonos corporatives, calificacion de los bonos y la identificacion de los
valores atipicos que se excluyen.

Esta presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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Estimacioén de vidas utiles de propiedades y equipos — La estimacion de las vidas
(tiles se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.6.3.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos, como se muestran en el estado de flujo de efectivo pueden ser
conciliados con las partidas en el estado de situacion financiera como sigue:

31/112/18 /12117

Caja y subtotal 300 300
Bancos:

Banco Pichincha - Agencia Miami 1,226,487 1,638,761

Banco de la Produccién S.A. 9,248 1,345

Banco Pichincha C.A. 8,618 78

Banco de Guayaquil S.A. 7,923 -

Subtotal 1,252,276 1,540,184
Total 1,252,576 1,540,484

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar s como sigue:

31/12/18 31112117

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes del exterior (1) 603,581 232,361

Anticipos a proveedores (2) 688,940 497,168

(-) Provisién para créditos incobrables (3) (344,881) (353,165)

Subtotal 947 640 376,364
Otras cuentas por cobrar:

Intereses por cobrar (Nota 9) 57,752 22,244

Anticipos a empleados 21,515 28,485

Subtotal 79,267 50,729
Total 1,026,907 427,093

(1) Los clientes del exterior mas importantes son: Cardon International, Global Fish
Handlers, Great Ocean’s y Unified Seafood C.O.
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(2) Un detalle del anticipo a proveedores, s como sigue:

31/12/18 3112117
Anticipos a provee :
Proveedores de pescado (*) 629,741 437,421
Proveedores de suministros y materiales 59,199 59,747
Total 688,940 497,168

(*) Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia entregd anticipos a varios pescadores
de la provincia de Esmeraldas, con el fin de financiar el capital de trabajo

necesario para la compra de insumos, materiales y pago a otros pescadores,

(3) El movimiento de la provision para créditos incobrables que se origina por la

cartera del exterior y los anticipos entregados a pescadores por el giro del negocio,

es como sigue:
31/12/18 311217
Saldo al inicio del afio (353,165) (364,583)
Ajustes y bajas 8,284 11,418
Total (344,881) (353,165)
INVENTARIO
Un resumen de inventario de suministros es como sigue:
31/12/18 3112117
Suministros:
Cajas 20,835 14,647
Espuma flex 6,509 6,654
Empaquetado y embalaje 3,691 3,703
Plasticos 2,602 3,955
Grapas 386 885
Total 34,023 29,844
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El consumo del inventario de suministros, es como sigue:

Saldo al inicio del afio
Compras
Consumos

Saldo al final del affo

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciaciéon acumulada

Total

Clasificacion:
Edificio
Terreno
Maquinarias, instalaciones y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computo

Total

31/12/18 31112117
29,844 35,337
244,762 126,095
(240,583) (131,588)
34,023 29,844

31/12/18 311217
564,747 564,747
(174,476) (154,449)
390,271 410,298
190,426 200,906
160,960 160,960
30,534 35,873
7,115 9,087
1,236 3472
390,271 410,298

ESPACIO EN BLANCO
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9. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de las inversiones financieras de la Compaiiia, es como sigue:

31/12/18 112/
Banco de Guayaquil S.A. (1) 700,000 -
Banco Pichincha C.A. (2) 550,000 700,000
Banco de la Produccion S.A. (3) 550,000 700,000
Cerlificados de depésitos CORPEI 18,568 18,568
Total 1,818,568 1,418,568

(1) Al 31 de diciembre de! 2018, corresponde a inversiones en depdsitos a plazo fijo con
vencimiento en 365 dias y una tasa de rendimiento del 5,80%.

(2) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a inversiones en depésitos a plazo fijo con
vencimiento en 230 dias y una tasa de rendimiento del 5,20%.

(3) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a inversiones en depésitos a plazo fijo con
vencimiento en 229 dias y una tasa de rendimiento del 4,50%.

31/12/18 3112117
Clasificacion.
Corriente 1,800,000 1,400,000
No corriente 18,568 18,568
Total 1,818,568 1,418,568

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

31/12/18 12/

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores y subtotal 77,502 40,962
Olras cuentas por pagar:

Préstamos relacionados (Nota19) 674,885 734,885

Dividendos por pagar 236,139 236,139

Subtotal 911,024 971,024
Total 988,526 1,011,986
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31/12/18 3112117

Clasificacion:
Corriente 77,502 40,962
No corriente 911,024 971,024
Total 988,526 1,011,986

10.1 Reconciliacién de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Enero 1ro, Flujos de Diciembre
2018 efectivo 31, 2018
Préstamos relacionados y total 734,885 (60,000) 674,885

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

11.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31/12/18 3112117
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por IVA y total
o WA PRV 133,436 118,827
activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta del afio 102,213 30,989
Retenciones:
En la fuente impuesto a la renta 7377 2,449
Impuesto al valor agregado 807 900
Total pasivos por impuestos corrientes 110,397 34,338
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11.2 Conciliacién tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

31/12/18 31112117
Utlhdgd segun estados financieros antes 747 775 506.373
de impuesto a la renta
Gastos no deducibles 83.406 15.618
Otras rentas exentas (1) (13.213) -
Gastos incurridos para generar 55 )
rentas exentas
Participacion atribuible 1.974 )
a rentas exentas 3
Utilidad tributaria 819.997 521.991
Impuesto a la renta causado 22% (2) 180.399 114.838
Anticipo calculado (3) 77.976 83.761
Impuesto a la renta reconocido 180.399 114.838

en resultados

)

(2)

(3)

El articulo 9 de la Ley de Régimen Tributario Interno literal 15.1 menciona que los
rendimientos que obtengan las sociedades o personas naturales por depdsitos a
plazo fijo en instituciones financieras nacionales asi como inversiones en titulos de
renta fija seran exentas siempre que se hayan efectuado a partir del 1 de enero del
2016 y haberse mantenido por mas de 360 dias en posesién del beneficiario.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, |a tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compafiia sera del 28%. Se puede reducir |a tarifa en 10 puntos porcentuales
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.
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11.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

El movimiento de la provision del impuesto a la renta, es como sigue:

31/12/18 31112117
Saldo al inicio del affo 30,989 (285)
Provisién del afio 180,399 114,838
Pagos efectuados (1) (109,175) (83,564)
Saldo al final del aiio 102,213 30,989

(1) Corresponde al anticipo pagado en Julio y Septiembre del 2018 y retenciones en la
fuente que le efectuaron a la Compaiiia.

11.4 Saldos del impuesto diferido

Reconocido
directamente
Saldos al Reconocido en en el Saldos al
inicio del afic  los resultados patrimonio final del afio
Aclivos por
impuestos
diferidos en
__telacién a:
Provision de
jubilacién patronal 15.474 1.732 17.208
Provision de
bonificacion por - 2.350 (418) 1.933
desahucio
Total - 17.824 1.314 19.138

11.5 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgénica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera. A
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:
Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las

provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en
afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
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utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la
renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. A
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos preductivos en el pals desde al
menos el 50% de las utilidades.

Reformas a varios cuerpos legales
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

- Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacién y liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios”,

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y
con estandares internacionales de transparencia
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Tarifa de impuesto a la renta

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éslte supere 0 no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
conlados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exenci6n de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.
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12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado

mencionado.
13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas, es como sigue:

1/12/18 31112117
Participacién trabajadores por pagar (1) 131,960 89,360
Beneficios sociales 11,368 11,466
Obligaciones con el IESS 8,060 10,261
Sueldos por pagar 1,176 4,947
Total 152,564 116,034

(1) El movimiento de la provision para la participacién de trabajadores, es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Saldo al inicio del afio 89,360 181,480
Provision del afio 131,960 89,360
Pagos efectuados (89,360) (181,480)
Saldo al final del afio 131,960 89,360

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

31/12/18 31112/
Jubilacién patronal 384,418 317,340
Bonificacion por desahucio 98,601 90,219
Total 483,019 407,559

all



14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue:
3121 311217
Saldos al comienzo del afio 317,340 280,454
Costc? de los s..erwcuos del 38.796 21.978
periodo corriente
Costo por intereses 23,519 20,420
Pérdidas (ganancias) actuariales 6,508 (5,512)
Efect? 'de reducciones y liquidaciones (1.745) i
Anticipadas
Saldos al final del afio 384,418 317,340

14.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la titima
remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicios:

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

31/12/18 31112117

Saldos al comienzo del afio 90,221 78,581
Costo de los servicios del

periodo corriente e 4571
Costo por intereses 6,669 5716
Pérdidas (ganancias) actuariales (1,290) 1,351
Efecto de reducciones y liquidaciones

N (1,104) -

Anticipadas

Saldos al final del afio 98,601 90,219

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
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Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipbtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipbtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

31/12/18 311211
Tasa(s) de descuento 7.72% 7.57%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 2.50%
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables

Los niveles de jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros del1a3se
basan en el grado en que el valor razonable es observable:

Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos,

Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos
distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los precios); ¥

. Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valoracion que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables).
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(a)

(b)

(c)

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la directiva medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compaiiia lo exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio y tasas de interés. La Compaiiia
subscribe una variedad de instrumentos financieros derivados para manejar su
exposicion al riesgo cambiario y en las tasas de interés.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafila se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que las entidades en la Compaiila toman dinero en préstamo a
tasas de interés fija que no ha sido determinada por contratos, mientras que las tasas de
los instrumentos financieros del activo son fijas de acuerdo a las clausulas establecidas
por las instituciones financieras.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaifiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia Unicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma o
mejor calificacion de riesgo. Esta informacién es suministrada por agencias calificadoras
y, de no estar disponible, la Compania utiliza otra informacion financiera disponible y sus
propios registros comerciales para calificar a sus principales clientes. La exposicion de la
Compaiiia y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente
monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente las
contrapartes aprobadas.

La exposicién de crédito es controlada por los limites de la contraparte que son
revisados y aprobados anualmente por el comité de gestion de riesgos.

Los acuerdos para la venta del pescado se realizan verbalmente, la Administracién de la
Compaiiia investiga y conoce el tipo de cliente que maneja. Los clientes son
importadores ubicados en los Estados Unidos de América que manejan suficiente
liquidez para el pago de sus obligaciones, representando el 77% del total de la cartera
clientes con antigiedad menor a 180 dias.
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Las aprobaciones de crédito y otros procedimientos de monitoreo también se han
establecido para asegurar acciones de seguimiento para recuperar cuentas vencidas.
En adicién, la Compaiiia revisa el valor recuperable de cada cuenta por cobrar y otros
activos financieros sobre una base individual al cierre del periodo de reporte para
asegurar una adecuada determinacion de la provisién para cuentas incobrables.

La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas
por cobrar y, cuando sea apropiado, se adquiere una péliza de seguros como garantia
de crédito.

(d) Riesgo de liquidez - La Administracién de la Compaiiia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracion de la
Compaiiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, efectivo disponible y
de préstamo de relacionados, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

(e) Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiila
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

16. PATRIMONIO

16.1 Capital asignado - El capital asignado consiste en el valor por el cual la Compaiiia fue
autorizada por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros para operar en
el pals.

Un resumen del capital es como sigue:

Socios: Capital %

Wilhelm Burandt Martina 3,920 98%
Calderén Zurita Eduardo Rodrigo 80 2%
Total 4,000 100%

16.2 Reservas - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que se alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad. La reserva legal alcanzé el 20% del capital social en
periodos anteriores.
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16.3 Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Utilidades retenidas - distribuibles 3,021,458 2,454,082
Otro resultado integral ' (25,830) (23,670)
ey (T (7o
Total 2,882,914 2,317,698

(1) Los saldos de las cuentas surgen de la aplicaciéon por primera vez de las NIIF, los
cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiilas, Valores
y Seguros el 14 de octubre del 2014, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las

NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso

de liquidacion de la Compaiiia.

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

121 112117
Exportaciones de pescado 13,651,768 10,068,279
Otros ingresos (1) 73,332 41,352
Total 13,725,100 10,109,631

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a los ingresos por intereses producidas
por las inversiones en certificados de depésitos y otros intereses ganados por los
depésitos en las cuentas bancarias

18, COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Un resumen de los costos y gastos operacionales repertados en los estados financieros es
como sigue:

31/12/18 3112117

Costos de venta y total 9,312,479 7,228,217
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Gastos de venta:

Transporte
Suministros

Consumos de inventarios (Nota 7)

Personal
Honorarios
Mantenimiento
Generales
Depreciaciones
Viajes

Total

ini. 1%

Personal

Participacion trabajadores
Generales

Viajes

Impuestos y contribuciones
Seguros

Honorarios
Depreciaciones
Mantenimiento
Suministros

Gestion

Total

31/12/18 311217
2,143,801 1,257,185
370,961 195,993
240,583 131,588
130,762 109,684
36,274 25,661
17,711 10,888
14,142 12,576
9,508 9,672
8,280 2,618
2,972,022 1,755,865

31/12/18 311217
425,248 414,791
131,960 89,360
34,050 33,404
26,424 23,579
18,854 12,688
16,150 3,310
15,022 13,875
10,519 11,514
6,593 4,870
4,023 4,626
2,422 1,932
691,265 613,949

19. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El resumen de los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas es como sigue:

Cuentas por ar socios:

Calderén Zurita Eduardo Rodrigo y total (Nota 10)

31/12/18

674,885

311217

734,885
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El resumen de las transacciones con partes relacionadas es como sigue:

31/12/18 311217
Pagos por servicios recibidos:
Calder6n Zurita Eduardo Rodrigo y total (Nota 10) 124,608 122,282
Calderén Wilhelm Micaela Andrea 26,485 23,552
Total 151,093 145,834
Pagos por préstamos:
Calderén Zurita Eduardo Rodrigo y total (Nota 10) 60,000 99,075

20. CONTINGENCIA

21.

22,

Al 31 de diciembre del 2018, el Estudio Juridico Maya&Asociados confirmé que la Compaiiia
mantiene la demanda Nro. 17230-2017-12282 en la Unidad Judicial Civil de Quito por la
propiedad de las oficinas Nro. 1505 y 1506 ubicadas en el piso 15, estacionamiento 260 y
212 del Edificio Torre Boreal, al momento se ha acordado que se transferira la propiedad a la
Compafila. La probabilidad de éxito es alta.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 26,
de 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en abril 26, de 2019, y seran presentados a su
junta para aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.
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