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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directono y
Socios de

COSTAPESCA CIA. LTDA.,
15 de Marzo del 2018
Opinién

Hemos auditado los estados financiercs que se adjuntan de COSTAPESCA CIA LTDA , que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los corespondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patnmonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecios
materiales, la posicion financiera de COSTAPESCA CIA. LTDA , al 31 de diciambre dal 2017, el resuliado
de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por el afic lerminado en esa fecha, de conformidad con
Nommas Intemacionales de Informacidn Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas nommas se descrniben mas adelante en este informe en la
seccion ‘Responsabifidades del! auditor en relacién con la audtoria de los estados financieros” Somos
independientes de COSTAPESCA CIA. LTDA , de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las dispasiciones de independeancia de la Supenntendencia de Compafiias Valoras y Sequros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtendo es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion

Informacidn presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracidn es responsable por [a preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
informe anual de los Administradores a la Junta de Acciomistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe da auditoria

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacero, considerar si esta informacién contiene
Inconsistencias materiales en relacin con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante |a auditoria, o si de otra forma pareceria estar matenalmente incomecta. Si basados en el trabajo
que hemos efectuado, concluimos que existe un eror material en esta informacion, tenemos ia obligacion
de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion
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Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compania por los
Estados Financieros

La Administracin es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieras
de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por &l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). y del control intermo determinado por la Administracion
COMO Necesanoc para permitir Ia preparacitn de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o amaor,

En |la preparacion de los astados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asunios
relacionados con negocio en marcha y el usc de la base contable de negocio en marcha, a menos gue la
Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo,

La Administracion y los Encargados del Gobiemo, son responsables de la supenvisidn del proceso de
reporte financlero de la Compafiia

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de emores materiales. debido a fraude o emor, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de segundad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
eror material cuando este exsta. Emores pueden surgir debido a fraude o emrror y son considerados
materiales si, individuaimente o0 en su l.'.‘ﬂl‘t].ﬂ't‘tn pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisionaes econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacicnales de Audioria,
apw nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
au a. También

Identificamos y evaluamos los riesgos de emor material en los estados financieros, debido a fraude o
emor, disefiamos y ejecutamos procedimienios de audiloria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un amror matenal debido a fraude es mas elevado que an el caso de
una incomeccion materal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manfestaciones intencionadamente amdneas o vulneracidn del control intemo,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en [as circunstancias, pero no con el propésito de
axpresar una opiniin sobre |1a efectividad del control interno de la Compadia

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
cormespondients informacion revelada por la Administracion es razonable

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidancia de audioria oblenida, concluir si existe o no una
incertidumbre matarial relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |a capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requierse que lamemos la alencion en nuestro informe de
audioria a las respectivas revelaciones en los eslados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de
audioria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden ocasionar que la Compariia deje de ser una empresa en funcionamianto.
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Evaluamos la presentacidn general |a estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transaccionas y eventos subyacentes de
un modo gue logren una presantacidn razonable

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de audtoria relacionada con la informacién financiera de
La Companfia para expresar una opinidn sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccion. supervision y realizacién de la auditoria de la Compafiia, asi como Gnicos responsables de
nuestra opinion de audioria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros asunios, el
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control intemo que identificamos en el transcurso de la audiloria.
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COSTAPESCA CIA. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Activo
Activo Corriente

Efective y Equivalentes de Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar

Otros Activos Financieros
Inventarios
Activas por Impuestos Comentas

Total Activos Corrientes
Active no Corriente

Propiedades, Planta y Equipo
Otros Activos no Comientes

Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros

Notas

2017 2016

1.540.484 1693232
427 093 1.194.368

1.400.000 .
20 B44 35337
118.827 108 844
3516 249 3.032.781
410298 427 643
18 568 24,008
428 B6B 451 651
3945115 3.484.432
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COSTAPESCA CiA. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares astadounidenses)

Notas 2017 2016
Pasivos
Pasivos Corrientes
EmmumrﬂmrmmCmpﬂ 8 1020902 1101039
Obligaciones Acumuladas 10 88118 35 086
Pasivos por Impuestos Comantas g9 34 338 a7ez2
Total Pasivo Corriente 1.162.358 1.145.897
Pasivos no Corrientes
Obligacién por Beneficios Definidos 1 407 561 350 035
Total Pasivos no Corrientes 407.561 359.035
TOTAL PASIVOS 1.569.919 1.604,932
TOTAL PATRIMONIO 237519 1.979.500
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.945.115 3.484.432

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financsros

S AR
General

ing R
Gerente
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COSTAPESCA CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinanos
Costo De Venta

Utilidad Bruta
GASTOS

De Administracion

De Ventas

Utilidad Operacional

Otros ingresos (gastos), netos
Ingresos (gastos) financieros, neto

Utilidad Antes de Impuesto a la Renta

Menos Gasto Por Impuesto a la Renta:

Comianta
Total

UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Notas 2017 2016
10.056.861 11.080.225
(7.228.217) (8 984 523)
2.828.644 2.995.702

(613.049) (610.555)
{1.755.885) (2.271.683)
458 831 104,464
17.341 29.214
30202 20 578
506.374 154 257
92 (114 838) (135,080
(114.838) (135.090)
391538 16.167
4,162 (55.650)
—l95.698 36.483

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros

— — - + .. I_‘
Ing. Rodrigo Caldeéron
Gerente Ganeral




COSTAPESCA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses) .

RESULTADOS ACUMULADOS
Hros
Resena Reserna de Por adopeion Resuftados Lnlidades
Capital Logal Capital NilFs Integrales Acumuladas Total
Saldos Al 31 De Diciembve Dal 2015 4 000 BDO 52 699 (112.714) 27818 2043376 2.015.882
Lhiidad Neta Cel Afta 19,167 19.167
Olros Resultados Inlegrmbes (55 B50) (55.6:50)
Saldos Al 31 De Diclembre Del 2018 4,000 800 52 688 (M2.714) 27 833 2 082 546 1.878.500
Lilibehanc Neta Del Afio 391.538 391 536
Otros Aesullados inlegrales 4.162 - 4162
Saldos Al 31 De Diclenbre Dal 2017 4000 800 52 609 {112.714) 23.670) 2.454 081 2.375.186

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros

E.muﬂﬁanwﬂ%.
Gerente General
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COSTAPESCA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddiares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a ampleados

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuesto a la renta

Participacién Trabajadores
Otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Fiujo de efectivo de las actividades de inversion;
Propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utiizado en actividades de inversion

Flujo de fondos de fas actividades de financiamiento:
inversionas a corlo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afo

2017

10.343.735
(9.030.328)
(5.227)
35429
(83.850)
(27 222)
17 341

1.249.877

524

(2.624)

(1.400.000)

(1.400.000)

(152.747)
1.693.232

1540 484

2016

12.661.5684
(12.275.713)
(12 .580)
33169
(492 975)
(220 601)

20214

(277.912)

4.750

{(4.750)

(282 B62)

1.975.804
1.693.232

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son pane integrante de los eslados financiercs

Ing. Rodrigo Caldedn—
mGarmuGu'ml
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COSTAPESCACIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo 2017 2018

neto utilizado en actividades de operacién:

Utilidad neta del ejercicio 381.536 18,167

Mas cargos a resulfados gue no representan movimienio de

efectivo;

Provisiones 41270 204 345

Depreciacion y amortizaciones 19.96G8 23988

Total 452 774 337.471

Cambios an acfivos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 2B6.874 681.358
Inventarios 5.493 4 954
Anticipo Proveedores 404 530 (481.112)
Otras cuentas por cobrar (2.711) (13.332)
Otros activos comientes (3.543) 57.153
Cuentas por pagar 27 269 (156.776)
Otras cuentas por pagar (107.197) [156.414)
Participacion trabajadores por pagar 62.138 (183.379)
Impuesto a la renta comente por pagar 30988 (357 .885)
Pasivos acumulados 3.263 49

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1.248 877 (277.812)

Las notas explicativas anexas 1 3 15 son parte integrante de los estados financieros




PR RN I A IR A

COSTAPESCA CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

; |4

INFORMACION GENERAL

COSTAPESCA CIA. LTDA., es una compania constituida en el Ecuador, mediante escrilura publica
&n el afio 1895 e inscrita an el registro mercantil y aprobado por la Supenntendencia de Companias
en @l mismo afo,

Su abjeto social consiste en la comercializacion y exportacion (en un 100%) de pescado fresco.

Los estados financieros han sido preparados en LS. dolares como resullado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobiemo Ecuatonano fijé como moneda de curso

legal del pais, el ddiar de los Estados Unidos de Aménca.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Comparfiia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados
de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los Estados Unidos
de Aménca (LS. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico. El costo histdnico esta basado generaimente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El costo historco esta basado generaimente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es &l precio que s& recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precioc es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable da un activo ¢ un pasivo, la Compafia
tiena en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efeclos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determing
sobre una base de este tipo, 2 excepcion de |as transacciones relacionadas a pagos basados
&N acciones que se encuentran dentro del aicance de la NIIF 2, las operaciones de
amendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones gue tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonabie, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumas
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales s& describan a continuacion:

-
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2.4

2.5

2.6

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o pasivos
idénticos que |3 entidad puede acceder a la fecha de medicidén

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasvo.

A continuacion se describen las principales politicas contabies adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aguelios activos financieros liguidos, depositos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo infenor a tres meses y sobregiros bancarnos Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos comientes en el estado de situacion financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adgquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn.  Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcibn de un analisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las panlidas de propiedades planta
¥ equipo se miden inicialmente por su cosio

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas
todos los cosios directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicidn pasterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro
de valor

Los gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen

2.6.3 Método de depreciacién y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
plania y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recia  La vida ufil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospecliva

A continuacion se presentan ias principaies partidas de propiedades, planta y eguipo y
las widas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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ftem Vida util (en afos)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion -
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5

2.7 Impuestos - E| gasto por impuesto a ia renta representa ia suma del impuesto a la renta por

2.8

pagar comente y el impuesto dfendo.

2.7.1 Impuesto comiente - Se pasa en la utilidad gravable (trbutaria) registrada durante &/
afio. La utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
mgresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles El pasivo de la Compadia por concepto del impuesto comiente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 02 cada pariodo

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las dferencias temporanias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generaimente para todas las diferencias lemporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas ias diferencias temporanas deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Comparia disponga de utlidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tnbutaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere |a totalidad o una parte del activo

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando ias tasas fiscales
gue se espera sean de aplbcacion en el periodo en el que &l activo se realice o al
pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
difendos refiejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el gque se informa. recuperar o liquidar el
imparte en libros de sus activos y pasivos.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compariia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn,
¥ puede hacerse una estmacion fiable del importe de la obligacion

El imparte reconocido coma provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso necesario
para cancelar |a obligacitn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres corespondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presenie, su importe en libros representa el valor
actual de dicho flujo de efective (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempeo es
matenal)

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requerdos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es

10 -
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29

2.10

mn

2.12

213

vituaimente seguro que se recibira ol desemboiso y el monto de i3 cuenta por cobrar pusde
sar medido con fiabilidad

Beneficios a empleados

29.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) s
determinado utlizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo

Los costos por servicio presenta y pasado se reconocen en @ resultado del afio en el
que se generan, asi como &l interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido

Las nuevas mediciones. que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a ofro resultado
integral. &n &l periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuanales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reciasificadas a la utiidad o perdida del periodo

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utiidades de la Compadia. Este beneficio se
caicula a la tasa del 15% de las utihdades liquidas de acuerdo con dispasiciones
legales

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, tenendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuenin, bonficacion o
rebaja comercial que la Comparia pueda otorgar.

2.70.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compadiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes. el importe de
los ingresos y los costos incumidos, o por incurrir, @n relacidn con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion

Costos y Gastos - Se reconocen a medida que son ncumdos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago. y s registran en &l periodo mds cercanc en ei que se
conocen

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financiercs
no sé compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos
en 103 que |3 cCOMPensacion sea requenda o penmitida por alguna NoMma y esta presentacion
sea el refiejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con onigen an transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibifidad de compensacion y la Compariia tiene la intencion de liquidar
por su iImporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento

Los activos y pasivos financieros se miden nicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atnbuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al vaior razonable con
cambio en los resultados) se agregan 0 deducen del valor razonable de los activos o pasivos
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2.14

financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial Los costos de
transaccidn directamente atnbuibles a la adquisicion de activos o pasivos financiercs
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasfican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”®, “inversionas
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamas
y partidas por cobrar’, La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento de! reconocimiento inicial Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion
Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos financieros

gue requieran la entrega de activos dentro del marco de bempo establecido por una regulacion
anmﬁnmdnm

2.14.1 Mérodo de la tasa de interés efectiva - El método de la lasa oe interés efectiva es
un método de caiculo del cosio amortzado de un instrumento financien y de
imputacién del ingreso financiero a io largo del periodo relevante La tasa de interés
efecliva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de afectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de interases
pagados o recibidos, costos de transaccion y olras pnmas 0 descuentos que estén
incluidos en el clculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero 0. cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interéds efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasficados al valor

razonable con cambio en los resultados.
2.14.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados comoe al valor razonable con cambios en los
resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como
al valor razonable con caminos en los resultados

Un actvo financiero es mantenido para negocar si

Ha sido adquindo principaimente para propdsios de su venta a coro piazo; 0
Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por ia Compafia y se tene evidencia de un
patrdn actual reciente de beneficios a coro plazo; o

« Es un denvado gue no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera

Los actives financieros distintos a los actives financieros manlenidos para negociar

pugdan ser designados al valor razonable con cambios &n los resultados al momeanto

del reconocimiento inicial si.

+ Dicha designacion elimina o reduce significativamenta una inconsistencia de
medicion o raconocimiento que pudiera surgir,

+ El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de nesgo documentado da ia Compafia

o
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2.15

2.16

2.14.3

2,144

o su estrategia de inversion, ¥ la informacidn scbre la Comparia es
proporcionada intemamente sobre dicha base. o

« Fomma parte de un contrato que conbeéne uno o Mas instrumentos implicitos, y la
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable
con cambios en |os resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se regisiran
al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o dividendo
generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y
pérdidas’

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones manienidas hasta
el vencimiento son activos financieras no denvados con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que la Compariia bene la intencién afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mm“mummwummmmmmummmmma
la tasa de interés efectiva menos cuaiquier detenoro

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son actives
financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue no son cotizados en un
mercado activo. Los présiamos y parlidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancanos y efeclive) son medidos al coslo amortizado
usande el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.
Los ingresos por interases se reconocen aplicando |a tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interes resulte
inmateral

Pasivos financieros - Los nstrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros
de conformidad con [a sustancia del acuerdo contractual

Los pasives financieras se clasffican como pasivo comenta a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 mesas despues de la
facha del estado de situacion financiera.

2.15.1

2.15.2

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo

Despuas del reconocimiento inicial, a valor razonable, 5e miden al costo amonizado
utiiizando el método de la tasa de interés efactiva

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o las cumplen obligaciones de la Compafia. La diferencia
entre &l importe en librog dal pasivo financiera dado de baja y la contraprestacion
pagados y por pagos se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas- La Compania no ha aplicado
las siguientes Mormas internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero aun no son efectivas
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Efectliva a partir de
periodos que inicien en
NUF Titulo o despues de
NIIF @ Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 ingresos procedentes de contratos
con clientes Enerc 1, 2018
NIIF 16 Amendamientos Enero 1, 2018
NIIF 2 Clasificacién y megicitn de Enemo 1. 2018
transacciones de pagos
basados en acciones

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIF 9 instrumentos financieros

La NIIF 9 emiida en noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requisitos para la clasificacdn y
medicion de activos financieros  Esta norma se modifict postenormente en octubre ded 2010
para inclulr los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisilos para la
contabdidad de cobertura general  En julio del 2014, se amitid otra version revisada de ia NIIF
9, prncipaimente para incluir lo siguente:

Requernmientos de detenoro para activos financiers y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requistos claves de [a NIIF &

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Iinstrumentos Financierns, se reconoceran postenorments a su COsto amorizado o valor
razonable Especificamente. los instrumentos de deuca que 5& mantenen dentro de un
modeio de negocic cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contraciuales, y
que tengan flujos da efectivo contractuales gue son unicamente pagos de capital &
interesas sobre &l capital pendente por ko general se miden al costo amortizado al final de
los periodos contables posteriores. L os instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros. y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a fujos de efective que sclo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el mporte del prncipal pendente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio s& miden a sus valores razonables al final de los pariodos contables
posteriores  Ademas. bajo la NIIF S, las enbdades pueden hacer una eleccion irmevocable
para presentar los cambios posteriores en al valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en
otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos genaeraimente reconocido en el
resultado del periodo

En la medicitn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que e importe generado por cambio en el valor razonabie
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo. se presente en otro resultado integral. a menos gue, el reconocimiento de I0s
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efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valer razonable
atnbuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados
al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonabie de! pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se
presenta en el resultado del periodo

* Respecto al deterom de activos financieros, la NIIF @ establece un modelo de deteriomo
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de detenoro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporie para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimento inicial. En otras palabras, ya no es
necesano que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

* La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 38 De conformidad con la NIIF 8, los tipos de
transacciones elegibles para la contabiiidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumenios gue sa clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de nesgo de partidas no financieras elegibles
para |a contabilidad de cobertura, Ademas, se ha revisado y reemplazado la pruaba de
efectividad por el pnncipic de “relacion econdmica™ Ya no se requiere de una evaluacion
retrospeciiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que ia aplicacion de Ia NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, no es
posible proporcionar una esfimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen detallade
haya sido completado

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modeio extenso y detallado que
deban utihzar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientas. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en ia fecha en que entre en vigencia

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer &l Ingreso qus
represanta la transferencia de bienes o senvicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir 8 cambio de bienes
o servicios. Especificaments, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1. identificar el contrato con i0s cliantes
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de |a transaccion

Paso 4 distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato
Faso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
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afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiia prevé que la aphcacion de ia NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocides en los estados financieros y sus
revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establazca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de |a entidad, con el proposito de determinar ia valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos astuvieron basados en la mejor utilizacion de ia informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios conlables criticos que la administracion del
Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que san
determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en vanos supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de astas cbligaciones incluye una lasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdiculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reporiados por la Gerencia
de la Compafia La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los fiujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de los bonos del
gobiemo. Se reguiere un juicio significativo al establecer los critenios para bonos a sar
incluidos en la poblacion de la que se denva la curva de rendimiento.

3.2 Estimacién de vidas dtiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el
valor residual se efecttan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 6.3.

ESPACIO EN BLANCO
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicidn:

2017 2016
Caja General 300 200
Banco Dal Pichincha 7B 17.380
Banco Produbanco 1.345 1.730
Banco Citibank - 787 .02
Banco Del Pichincha Miami 1.538.761 B8G6.730
Total 1.540 484 1.683 232

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar s Como Sigue:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por
cobrar,
Clisntes Mo Retacionados 232 361 519.235
Funcionanos ¥ Empleados 25731 18.357
Intereses Por Rendimientos Financiercs 22 244 -
Anticipo Proveadores Macionalas 490 921 884 451
Anticipo Proweedores Extenor - 1
Otras - 26 508
Prowsion Cuentas Dudosas {353 165) (364.583)
Total 427093 1.194. 368
Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al Comienzo del Afio 364 583 139.472
Pronision del Ao - 225111
Baas (11.418) -
Total 353 165 364, 583

—
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6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

7.

Composicion:
2017
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Banco Pichincha 700.000
Banco Produbanco 700.000
Taotal 1.400.000

(1) Los cerificados de depdsito mantienan una tasa de interés anual de 4 5% Banco del Pichincha y

3.5% Banco Produbanco a un plazo de 151 dias.

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Composicion:
2017 2016

Costo.

Muebles ¥ Ensares 22519 21.183
Equipos Y Herramientas 53.061 53.061
Equipo De Computacidn 33468 32,180
Maguinaria 24.340 24.340
Edificios 262 008 262008
Adecuacionas E Instalacionas 8.382 B8.382
Total 403.788 401,164
Menos:

Depreciacion Acumulada {154 449) (134.481)

249 339 266 6683
Temenos 160 960 1609680
Total 410 268 427 843
Los Movimientos de Propiedad Planta y Equipo fueron comao sigue
2017 2016

Saldo Al 1 De Enero 427 643 446 851
Adicionas Netas 2624 4 751
Depreciacién Del Afig (19.9683) (23.859)
Total 410.298 427 643

+|E!—
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

2017 2018
Cuentas por Pagar Comerciales:
Proweedores Locales 40 962 13,683
Subrotal 40 962 13683
Otras Cuentas por Pagar
Con El less 10261 8.640
Cuentas por pagar Socios 968 990 1.068.065
Otras Cuentas Por Pagar o689 10.641
Subtotal 888 941 1.087.345
Total 1.029 802 1.101.038
9. IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos del afo corriente
Composicion:
2017 2016
Activos por Impuesto Comente
Retencidn en la Fuente - 287
impuesto al Valor Agregado 118 827 109,557
Total 118 827 100 844
Pasivos por Impuestos Comentes
Impuesto a la Renta por Pagar 30 088 -
Impuesto al Valor Agregado -IVA por Pagar y 901 1.123
Retenciones )
Impuesto Ley de Contnbucién Sclidana - 5
Retenciones en la Fuente de impuasto a la Renta Por 2 449 7 664
Pagar
Total 34 338 B TE2
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9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente- Una reconciliacion
entre |a utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comente, es

como sigue:
2m7 2016
Ltibdad Segun Estados Financreros Andes De
i a s Rents 508.374 154 257
Gastos No Deducibles 15618 318.262
Utilidad Gravable §21.992 472 519
impuesto A La Renta Causado 22% (1) 114,838 103,654
Anticipo Calculado (2) 83 694 135.080
Impuesto a la Renta Corrlents Cargado
A Resultados 114.838 135.080
{a) Impuesto a la renta

(b)

A la fecha de emison de estos estados financeros, las deciaraciones de ImMpuesto a la
renta no han sido revisadas por las aulondades fiscales Los afos 2014 a 2017 sa
encuantran absertos a revisidn por parte de las autondades fiscales.

La provision para impuesto a la renta comente se caicula mediante la tasa de impuesto
aphicable a las ulilidades gravabies. Las nomas tributanas vigentes establecen una
tasa de impuesio a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; diche tasa se
reduce al 12% sl las utiidades son reinvertidas por & contribuyente en activos
productivos

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesio a @ renta”. cuyo valor s caiculado en funcion de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del painmonio, 0.2% de los coslos y gasios
deducibles. 0.4% de los aclivos y 0.4% de los ingresos gravables .

La refenda norma eslablecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anbicipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el coninbuyente solicie al Servicio de Renlas Intemas su
devoiucion, o cual podria ser aplicable. en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipo.

Aspectos Tributarios

El 29 de dicembre del 2017, se emtid |8 Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimento de la Dolanizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera,
8 contnuacion, se detallan los aspectos mas imponantes de ia mencionada Ley.

« Se incrementa la tanfa de impuesio a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constiuyentes. beneficianios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicion, o
cuando la sociedad incumpla &l deber de Informar sobre sus accionistas, socios,
panicipes. constituyentes, beneficianos o similares, |a tarifa sera la comespondiente a
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sociedades mas 3 punios porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiano
efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

= Para @i céculo del anticipo de mpuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pusden disminur oS gastos por sueidos y salanos, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, apories patronales y los vaiores de gasios incrementales por
generacion de nuevo empleo y @@ adquisiion de nuevos activos productivos que
permitan amplar @ capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de

* No serd deducible de! mpuesto a la renta y no serd crédito tnbutano, el VA en
comgpras realizacas en efectivo supenocres a US$1,000 (anteriormente USSS 000)

« La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envia anuaimente a la Superinlendencia de Compafias debe incluir tanio los
propietancs legales como los beneficianos efectivos, alendiendo a estandares
intemacionaies de transparencia en matena tributana y de lucha contra actividades
flicitas

« Las sociedades que tengan la condicién de exportadores habituales (que mantengan
o incrementen al empleo), tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarfa de
impuesto a la renta

« Se estabiece el concepto de remnversion de utihdades (10% porcentuales menos en la
tanfa de impuesto a la renta) solo para socedades exponadores habiuales, de
turismo receptivo y sociedades dedicadas a produccion de bienes, que posean 50% o
més de componente nacional

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicién:
2017 20186
Participacion A Trabajadores 89 380 27.222
Beneficios Sociales 8.758 8844
Total 98118 36088

10.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales ios trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utiidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

COMa Sigue

2017 2016
Saldos Al Comienzo Del Abo 27.222 220801
Prousidn Del Ao B9 380 27.202
Pagos 27.222) {(220.601)
Total £89.360 271.222
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11 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Composicion:

2017 2018
Jubilacion Patronal 317.340 280 454
Bonificacion Por Desahucio 90221 78 581
Total 207 561 359.035

114

nz

113

Jubilacién Patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadoras sin pefuicio de la
jubilacion que les comesponde en su condicion de afilados al Instituto Ecuatonanc de
Seguridad Social Los movimientos de jubilacidn patronal fueron como sigue

2017 2016
Saldo inicial 280.454 182 289
Costo de los sericios del penodo comente 21977 2030
Costo por intenés neto 20 420 11.232
Pertida (Ganancia) Actuanal (5.511) 57.6802
Saido al fin del afio Sﬁm_ 280 454

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de termmnacion oe ia relacon laboral por desahucio solctado por el empleador o por o
trabajador, la Compariia entregaré el 25% de la (itima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicio. Los movimientos de bonfficacidn por desahucio fueran como sigue:

2017 2016
Saido imcial 78 581 51 862
Costo de l0s serucios del penodo comente 4571 25478
Gm:tﬂpﬂ'mm 5718 3183
Perdida (Ganancia) Actuarial 1.35 (1.852)
Saldo al fin del afio 80 221 78.581

Aspectos Técnicos- Los ciiculos actuariales del valor presenie de la obligacion devengada
por concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de dicembre de 2017 y 2016 por
un actuano independiente.  El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de ia unidad de crédito proyectada Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atnbuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula
de! pian, de tal suerte que se atrbuye |a misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando @ uso de hipotesis actuanales para calcular el valor presente de dichos
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beneficios Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salanal y las probabilidades de pago de estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuarales que sunan de los ajusles por la experiencia y cambios
en los supuestos actuanales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida

laboral promedio esperado de los empieados comespondientes, con base en el enfoque de la
banda de fluctuacidn

Las hipStes:s actuanales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios defimidos son la tasa de descuento, incremento salanal esperado y la mortalidad
El anaksis de sensibiidad detallado a continuacidn se ha desamoilado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los

respectivos Supueslos
Las presuncionas pnncipales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes

2017 2018
Tasa de descuento 7.5M% 7.46%
Tasa de incremento salanal 2.50% 3.00%
Tasa de rotacion 6.56% 8.56%

12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestién de riesgos financieras - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
actvos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los rNesgos gue enfrenta la Compadia, una
caracterizacion y una descnpcion de las medidas de mitigacion actuaimente en uso por parle
de la Compafiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafia se encuenira expuesto a nesgos en
la tasa de interés debido a que mantiene prastamos a lasas de intarés tanto fijas
como variables El riesgo es manejado por la Comparia manteniendo una
combinacion apropiadsa antre 10s préstamos @ lasa fija y 8 1asa vanabie

12.1.2 Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes
con sus obiigaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafiia La Compafia ha adoptado una politica de unicamante
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales. cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos. La Compadiia Gnicamente realiza transacciones con compafiias
que cuentan con [a misma o mejor calificacion de nesgo.

121.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que bene la responsabiidad final por
la gestidn de hquidez La Gerencia General ha establecxdo un manco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia financiera pueda
manejar los requenmiantos de financiamiento a cono, mediano y largo plazo asi como la
gestidn de iquidez de la Compafia La Compadfia manefa el nesgo de liquidez
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manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

1214 Riesgo de capital - La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimientoasusSoaosatravésdeiaoptirnizadéndelossaldosdedeuday
patrimonio.

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 4,000 participaciones de USS$1 valor nominal unitario, las
Cuales otorgan un voto por participacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de marzo del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Comparia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion de COSTAPESCA CIA. LTDA., en marzo 15 del 2018 y seran presentados a los Socios
para su aprobacién. En opinidn de la Administracion de COSTAPESCA CIA. LTDA., seran aprobados
por la Junta de Socios sin modificaciones.
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