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CASA BRASIL SABRASIL CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACIGON FINANCIERA CLASIFICADOS

Al 31 da diciembre de 2016 con cifras comoparativas de 2015
{Expresados en ddlares)

Diciem bre Diciembre

Notis 31,2015 31,2015
Actives
Activos corrientes
Efectivo 5 21,481 40,840
Actives financierns
Cuantas per aabizar Cdientes no celacianados Y 24,103 44,510
Otras cusntas por cobrar 7 89,678 48,582
{-} prowisién cuentas incobrables v deteriorn B {t,088) {8,843)
Irwentarios g o41,927 843,363
Servicios y otros pagos anticinados 3.638 2,268
Total activos corrientes G710 741 972,720
Activos no corrientes
Propizdades, planta v equipo to 628,450 652,249
Activas por impuestos diferidos 8,643 8,650
Totat actives no corrientes 637,053 660,979

Total activos

S el 33,622

Dasivos:

Dagkvos corrientas

Cucmas y docvmentos por pagar It 91,126 221,461
Obligadonas con instituciones financicras £2 285,680 309,467
Anticipos de chientes £, 762 6o/
Otras obfoaciones comientes 13 22,696 46,612
Pasivos por #nouzstos corrientes 24,071 26,397
Cuontas por gagar diversasfrelacionadas 14 55,941 138,957
Dtros pasivos financieros 11 51,745 -
Qtros nagivos carrentes - 5
Total oasives corrientes 533,021 743,593
2astros o corrientes

Doigadonas can institvcignas financieras b47 -
Cventas por pagar diversasfralacianadss 44 830 15,0430
Provisiones por hepeficios 2 empleatos 16 42,240 54,279
Otros pasivos no corrientas 32,493 103,523
Total pasivos no cerrientes 120,270 172,808
Totat pasivos 553,201 516,401

Suman ¥ passtt.. 653,291 916,401

fas potns adjuness a kos esrados financieros son
parte integrante de estos estados






CASHA DRASTL SABRASIHL oA, LTDA,

ESTADOS DE SITUACTON FINANCIERS DLASIFICADOS

Al 31 de diclembrs de 2018 con cifres comparatives de 2015
{Expresados en ddtaras)

Ficlembra Hoiembra

fokas 31,2018 31,2015

EUan ¥ vicEite, a853,:91 165401
Patrimonio neta

{apital stscrito o asignads 15 50,660 $0,800

faservas 6 5,000 5,000

Otros restiffados Mitegrakesy 43 108 42,108

Ganancias prenadinias #20,1R5 (36,352

Resubtado det efercicio 21 {53,750) {16,161

Tobnl pablmonio

Tkt pavives ¢ phtrinty

f
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ferenbe Senerat

s notas adienins 3 fog estagdes Daamciros sou

pane nteprame 40 oo oaedos






CASA BRASIL SABRASIL CfA, LTDA.

ESTADNS BE RESULTADDS INTEGRALES POR FUNDION

ab 31 de diciembre de 2005 con Ohvps odaperatvas de 2015
(Expresados en dalpresj

Diviamnbre  Ditlembre

Por s 2Rof rminaidss on, ftotng A%, 2016 31,318
fngreses de potividades crdingrizs 23 1,183,839 1,795,643
Costo de ventas 23 {518,825} {887 953)
Genancis bruks ah% 14 807,690
Otros ingresss 95,551 174 486
GAsTas]
{sostos administrativas 25 {215,281) {2593, 359)
Gastos da vents 24 {408,630%  {562,502)
Gastas finangigsos (71078} (98,476}
{1ros gastos - {20,600}
Gananciy {pérdida) antes de grovisidn parn participecide

trabajadores {34,403) 1,749
Participacicn lrabajadores - {1,556}
Ganangia {pérdida) antes de provisitn pars impuesto & los
GunEncise {34 404} 2,193
fripneshe 5 fes ganancias
Lpicuesio 2 ka5 Qaiahcins Cofrrieite i¥ {14.30%9) {24,977)
Sasio Impeastos diferidos i {37} {378}

érdisia nein del efeedico

Gho resufieds mtegest del elerine, despuds e imptecs:

|

- y i ] ( e | ‘_,...__._.
'*::'lak igniv%m

1.
trevenbe Genors

53200 e

47,108

Las natos adputas 3 bes ostados finswieras sou
purie wicgprante de estos esados
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CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUIO DEL EFECTIVD - METODD DIRECTO

&1 31 de diciembre de 2610 con cifrss comparativas de 2015
(Exprosados an délsres)

Diciembra Fciembre

For el aiio teeminady en, o 31,2616 31,2015
Fruios de =fective por oz actividades de operacidn

Hledivo recilido ge cientes 1,301,745 1,846,347
Ffectivo pagado a provesdores, smipleados v olros 1,754,269 {1,802 0143
Efectivo neto provisto por {sdilizads) en achividades de oparncidn 45,426 (15,6673

Elujos de efectivo por fas actividades de inversidm
Efectivo pagado por venta de propisdadss, propiedadss, pianta v equipo {500 21,514

Efective tats {ubifrads) en provizhe por lne sotividades do
inversion {500 21,514

Fhuios de afeciive ooy 1ag aotividedey de Ananciarmients
Eiactivo recibiche, pagado por incraments, disrsucin ge cliinationss

hancanss ) {23,138) {140,772}
Incrernento, diaminucion o2 cusning por pagar relacinpadas e

corrisnies 26, B0 73,308
mcrementa, danincion dF oires Fastives ne corrishies §FL037) -
Efectivg neto uiffizade on izs sctividades de fnanciamiznts [64,285] {67 4723
Tisminucian nela da efectivo (18,359 {61,625)
Efeckivo o inicio ek @iie 401,840 112,485

Eferiive st fine! del abo

i
el ’/
) y - //
b G Foing " &r. Edison Criollo___—
Coronte Censral - G rah —

s mdas adfunas a fos citados Mnancsieros son
parie mitegrane de osios 2sndos






Hotas z los estados finsncierss (continsanisn

7.

A8,

29,

30.

NMeanr mrnoabie de dns sirnentas Gosncionns,

Lz Adnimisiracion consicera Que 05 importes en Shes de s attivis v Dastuos financieros
reconclidos @l costo amontizaco en los estados Mnancieros se aproxdman 3 su valor razonable.

CONTINGEHCIAS,

#i 31 de diciermibre del 2036 y 2035, de aruends & dos asssores legales, & Compahia no mantiens
gemandss en contra No resesias goe reguiersn ser reveladas ni tampeco se han determinado
custiss por posildes obligaciones gue se requisin regisiter en los estados financizros.

BARCHMNES,

+  Dols Suserintendsneis de Comnanging .~

Ho se han aplicedo sendiones 8 CASA BRASIL SARRASH ClA. LTDA, a sus Directores o
Fdministradores emitidas por Sarte da iz Duepsrintendsnca de Cempamas dimite ef ejercicia
ferminado e 31 de dicienibre de 2016 v 2017

« Do otrag aoboridades admisistoativas..

Mo se han aplicado sanciones sSgniicatives & CASA BRAST SABRASIL CIA. LTDA. & sus
Directores o administradores, emitidas o parte de oiras sutoridades administrativas ai 31 de
diviembire de 2316 y 2015,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con1 poslerioridan &l 33 de dinambre de 3516 v hasta ia feclia de e nisicda de estos estados finaaderos
(alril 25 de 20171, no se tene conndimierto de hechns de cardoter financiers o de olra indole, que
afectes en forng significative los seidos o nerpretadon #2 ios mismas,

APRCSBACIEN B3F LOS ESTADOS FINANTIERDS,

Los esiacos financieras por 2l oo tennmado el 31 de diclambee d= 2016 han sido aprobsdas par s
Arfministranidn con fecha abedl 2% de 2007 v serdin presentadas a los 30008 para s aprabacidn. £n
& opinids da 1o adesinistrocisn, 05 estados Angncieres seén r[,,ﬂ..ﬁaﬂﬁ._r por Iz j-jﬂta de socios sin
MOGReatines e

T 150 Maolina \; F’dﬁm L‘C_ﬁ__gﬂ@'
Gerante (enara gt@gmﬁen_;m







Motas a los estados financieros {continuacidn}

MOTAS A LO5 ESTADOS FINANCIERDS INDIVIDUALES

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

Hom & entidad: i
CADA BRASIL SABRASIL Cih, UTDA

RUC de Ie entidad:

17913061200 F
Forma [eqgaf da )z entidad:

fompafia Limitads

Pais de incorporacian:

Ecuador
pescripcign:

{asa Brasil Sabrasil Cia, Ltda., fue constitvida legaknentz en Ecuador en € mes de
dicienilire def ailo 1955, Su demidiin dnncipal es Av, 10 de Agestn N20-0B v IB do
Septembre, Darrio Santa Prisca, Quite — Eculader,

st abjeto soeial es la compra, venta v comercializacidon de planos, sawes, tempetas,
trombonas, flautas, guitarsas, baterfas v mas instrumentes musicales de repeircusion, de
teclado, de vientn, de cuerda y mas @milares, ba mmpa, vaula v comerdafizeddn do
gquinos de amalificacién, de potenda, mezcladoras, altkevoces, parfanles, micrdfonos v mas
similares, b2 compra, ventd y comercinlizacmn de cuerdas para quitarra, cdavifgros, trastes,
hoguillas, tanas v mas partes para los instrumentes mMusicales.

La infermacion contenidd &ir estos estedos financercs es  respansahbilidad de fa
atministracids de ta Compafiia.

RESUMEN DE LAS ARINCIPALES POLIYICAS CONYABLES,

Ura descripnén die fas principales politicas contables adeptadas en fa preparacidn de sus estes
estades fmancierns 2o oresenta a CORNNUACHon:

&)

)

Hases e presentacion.

1¢5 presentas estades finandieros han sidg preparades integramente v sin resenas de
acuerds con Mormas tatgrnacionales de Informacidn Financicrz {MEEF), emilidas por ef
Cen=ojo de Mormas Internacionales de Contabilkdad {IASE siglas en ingfes), vigentes at 31
de diciembre de 2086 v 2015,

La preparacién de los estedos financieros conforme 2 fas Normas Internacicnales de
formacids Bnandiera (MHF) requiers o usc de ciertas estimaciones contzbles Criticas.
Tambign evice 2 la Administracién de fa Compafiz que eferza su jucic en 2l proceso de
aplicacion de si:3 podticas tontabies. En la Mota 5, se reughan |as dreas que implican un
rtayer Grado de juicio o complefidad o en las cuales las hipdtesis v estimacionss son
significativas para ios gstados financioros.

Pronunciamientes contobfes v su apticacion.,

L2s sguientes pronunciamizntos condables ban sido emitidos o of Conssie de Mormas



Motas a los estados financierss {oontinuacion)

Internacienales de Contabilidad {1ASE siglas en ingiésh:
a. Las siouientes Mormas son vigenies a partir ¢el afic 2d16:
Fecha de

aplicacién
tormas obligatoria

MIC t "Presentsmon de estados fingroierss™  Iniciativa {i-Ene-2016
infarmagidn a revelar

MIC 19 “Beneficios a los empleatios”- {H1-Ene-20116
Tasy e descuento: fema del mercads regionad

Mt 27 “Estados financieros separados”- EF Metodo de ta {tt-Ene-2{116
Particidacian en ios Estados Finanseros Separados

NIC 34 Informacion Firanciera intermedia- Oi-Ene-A016
1a divuigacan de informpcidn en otros lugares en el
informe firandern intermedia,

HIC 16 "Propiedad Pianta v Equipn™ 0 -Ene-2{(1&
Actaracidn de los Métodes Aceptables de Deprecizdan
¥ Amortizacién

NIC 4t “Agricuttera® v NIC 16 "Propiedad Pianta vy 0I-Ene-2016
Equipo™
Plantas productoras

MIIF 5 “Activos ro Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta v Operaciones {Hscontinuadas™ Cambios =n los
mitodes de disposicion

MIIF 7 “Instrementss  fnangieros™  Revelaciones 0I-Erne-2016
Contraios de festasion de senvicins v spleabilidad de
las modificaciones de ja NtIF 7

MIIF It "Estadas Finanderes Consclidados”, NItF t2 01-Ene-Z016
“Informacidn  a revelar selire participagiones en otras

entidades” vy NIC 28 “Inversiones en ssodadas oy

negocios  conjuntos”  -Entidades  de  Inversmn

Apticacién de 3 Excepcidn de Consolidacian,

MIIF 11 “Acuerdos conjuntos™ Contabihzacisn de 0f-Ene-d0t6
Adquisiciones e Participadiones  en Qperaciones
Confuntas,

Revisiones post-implementaddn
NIIF 3 Combinagiones de negocios Completadn junic de 2015
NIIF B Segmentos de operacion Completadn juks de 2013




Mobkas a Jos estados financieros (continuacion}

HIC i1 “Presentacidn de estados financieras®,

Esta enmienda, realizd inclusion de parrafos referentes a materialidad o impantzndia
relativa en |os estados financieros y nolas, ademds mejoras a la informacion a
presentar en & estado de situacidn financiera, infommacian a presentar en la seccidn de
obro resultads integral, estructura e informacion a revelar sohre politica contables,

NIC 19 Beneficios a los empleados

Ecta enmienda entre las medificacionas en el parrafe 83, diming 1a palabra paiges o
incduys 13 palabra *monedas”, con & fin de determinar {a tasa de descuento en un
mercadn regional. Las mejores anuales aclaran que ios bongs empresariales de alta
calidad #ilizados para estissar 13 taza dc descuenlo deben emitirse en 13 misma
moneda en fa que se pagan s beneficios, Por consiguients, 13 amplitud del seercado
para bomes empresariales de alla calidad debe evaluarse al rivel de la moneda,

NIC 27 “Estados financieros separados™ -El Método de 1a Participactin en {os
Estados Financieros Separados (*)

En generzé, permide iz aplicacidn de! método de |3 darticipacion 2 mversionss en
subsidiarias, neqocios ooniuntos v 2sodadas en los eslados financieras separados de
una entidad, con cste cambio se espera gue deé luger 2 los mismas activos netos y
resultadn del pedodo atribudle a los propielarios que en os estados finanderos
consolidados de la entidad,

NIC 34 “Informacidn Financiera intermedia™ La divuigacidn de informacidn
en otros lugaras an 2] informe financiero intermedis,

Estz La ermienda establece que & fz informacion a revelar requerida por 1a NIC 34 se
presenta fuera €e los estados Anancierss intermedios, dicka informadon a revelar debe
cstar disponible para fos usuarios de los estados Enandierss intermedios en las mismas
condiciones v & ryismo tiempo que los £stados fimenrieras infermedios.

NIC 14 "Propledad Planta v Equipo - Adlaracidn de los Métodos Aceptables
de Depreciacidn v Amaortizacidn

Aclara gue & use de métodos de amartizacicn de adlivos pasados en 165 ingresos no s
apropiado, dads que 105 ingresos generados por la actividad que ncluye ! uso de jos
actives generaimante refleja flros factores distindos al consumo de los beneficios
economicos gue tiene incorporados ¥ adlivo, De kual manerz, carifica que 105 ingresos
cson en general una base imapropiade nara medir @ consumg de los beneficios
£CON0OMicts que Cstan incorporadas en adive intangible.

NIC L6 "Propiedad Planta y Equipo™ y NIC 4L “Agricuftura® Plantas
productoras ()}

Esta enmiends madifica la informacion financera en relacidn a las “plarstas portadoras”,
coms vides, depoles de caccho v paima de aceite. Las enmienda define el concepto de
“planta porracora” y establece que fas rssmes deben contabifrarse comd propledad,
plante y egups, va que st crbinnge Gue SU fncionamiento es similar & de Fabricacion.
En consgruenciz, se incluiyen éentro del zleance de la HIC BG, en lugar de i3 MIC 41,
Los productos que crecen en fas plentas porladoras s manlendra gentso del alcance de
la MIC 41, £ aplicacian anticipzda es permiirda.

10



Motas a los estados finanCieros [continuacicn)

2.1

2.2

2.3

NHIIF 3 Actives ne Corrlentes Mantenidas para ta Venta y Operacianes
Discantinuadas®- Cambics en los métodos de disposicion *)

Esta enmisnda principaimente mendona gus cualjuier activo no oorrente que ro
cumpla fos eriterios de martenide para la venta dejard de ser dasificedo como
mantenido pare la venta, asl tambien cualguier achiva ne comients que no cumpia fos
criterios de mantenido para la distribucion gejesd fle ser dasificade como mantenico
para fa qistribucian, establece ademads & métogs de valoracidn cuando estos camiios
de reconoomseito ocurren, Se permite su aplicacion anticipada,

NIIF 7 "Instrumentos financicros”- Revelacicnas: contratos de prestacidn de
servicios y aplicabilidzd de tas medificaciones da & NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacién del valor razonable de fos actives ¥ pasivos
cue representan fa implicacidn continsada de 1a entidad en los activos linandisres
dades de baja en coentas. La aplicacicn de ia medificacion a este periods puzde, por
ello, reguens que una entidad deteriving ef valker razonable ceme al final def penicdo
pEra un activo en senvial de admimstracion ¢ un pasivo en servicio de administracion,
que la entidad puade no haber determinado con anterioridad.

NIIF 11 “Acuerdos confuntes”- Contabifizacién de  Adquisicicnes de
Participacicnas on Operaciones Conjuntas. f*}

Esta enmienda incorpora 2 1a norma en cuestién, una guia en relacion a como
contabilizar la sdqusicdir de una partiopacdn en una opgradon comiunta gue
constituye un negorio, especificordo asi el tratamiento apropiado 8 dar 3 tales
adquisiciones,

{¥) Estas Nomnas o son apiicables en fos estados firancieres de 1a
Compafia.

Monoda funcional y de presentacidn.

bas cifras incluidas en estes estados fnancieres ¥y en sus notas se valoran utilizando |a
meneds gal entomo acondmice grincipal en gue la Comgafiia opera. La moreda funcional y
de presentacidn de 1a Compartia es e Datar de ios Estades Unidos de América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estade de Situacicn Financiera, 1os saldss se dasificar en funcion de sus vencimientes,
oMo corriente con vencimiente igual © infericr a doge meses, contados desde 1a fecha de
cierre de {oz estados financieres ¥ conlo no corriente, |95 mayoras a ese perigdo,

Efectivo.

La Compafiia considera ¢omo efectivo, a fos saldos en cale ¥ bancos sin restrictiones v fas
inversiones con vencimiente menor a 90 dias. En ef Estade de Situacién Fnandera
Clasificado o3 zobregiros, de existin, s2 clasifican como chligacones con instduciones
financieras en el “Pasivo corriente”



Notas a los estados financieros (continuacin)

2.4 Actvos financierns.

Loz activos financieros son dasificados en fas siguientes categoras: préstamos y partidas
por cobrar y =i correspondiente pérdida por deterioro.

La Compafiia ha definida v valoriza sus activos financieres de fa siguiente forma:

.

Préstamos v partidas por cobrar,

Los préstamos y cuentas a cobrar coresponden 2 derdores comerciafes, refadonados v
ofras cuentas a cobrar en ef balance.

Los deudores comercizles ¥ relacionados son vaiorizados g su valar nominal.

Correspondan princspaiment 8 actvos financdercs no dervados con pagos fijos o
determinabigs gu2 no 500 cotizadns en un marcado activo.

Se Incleyen en activos Corrientos, excapto para vendpslentos superiores 2 12 meses
dezge 1a fecha del befance que =z cfasificen como activos no corrientes.,

Ambos grupos de cugngas carrespanden a actives financieros no derivados con pagos
fijos o determinzblos que no son cotizados en un mercado activo,

Se ncluyen en activos comentes, excapto parz Uencimientos supeniores a8 12 meses
desde |a fechs del bafanoe que se dasifican coms activos no correnkes,

{as cuentas por cobrar chentes tienen un vencimiento de 30 dias pfazo.

Breterinra de cuentas por cobrar.

tas perdigas por deteriore relacionadas a cusmas incabrables se registren camo gastas
en el Estado de Rewltados Infegral. La determinacidn de este deterforo se ko registra
en base zf andfisis de cobrabilidad de cada una de ias cuentas por cobrar,

En ef cass de los actives financioros valorizados al costo amortizado, la perdida por
deterigro comesponde 8 las diferencias entre af valor en libros del activo v el valor
presente de los fluios futuros de efectivo estmedos descontados a fa tasa de interés
original ¢=] activo finaaciaro,

El criterio gue utiliza 2 Compariie opare determinar si existe evigdencia objetiva de una
perdida por deterioro inchoee:

Cifieclizd financiera significativa def emisor 1 obligado;
Inemglimientn dd confrato, como el ircumplimiento de psgos o mora en f
paga del principal;

. Es probzile gue el prestatario endérarg en la hancarrota 1 otras reorganizaciones
firancieras,
. L& desaparicidn e un mercado atkvo pare activos financieros debido a

dificeftades financieras; o,

. Informaciar: disponible gue indica que hay una reducdion medible en fos flujos de
efertivo estimados de una cartera de activos fnancieros desde sy reconogmiento
inickal, aundue 13 reduscidn aln o se pueda idenkificar con los ackivos
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finanoeros individuales en 1a cartera.

El importe en libros de los activos se reduce 3 medida que se utiliza la cuanta de psevision y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentre de “gasios eperacdionaies”. Cuando
una cuenta a cobrar es castgada, se regularza contra los resuitados del periode v
posteriprments se actualiza |3 cuenta de provision para las cuentas a cobrar,

Inventarios.
La Compafiia valoriza sus inventanos a su costo o valer neto de reslizacion e manoe,

El costo de los inventarios comprenderd todos los oostos derivades de su adquisicidn y
transforsacion, 25 como otres castos en los que se haya incurnide para darles su condician
y ubicaion actuales.

B eosto de adquisicidn de los inlentarios comprendesa el precio de compra, 1os arancefes de
impartacion y otros impuestos {gue no sean recugerables postenormente de las autoridades
fiscalesy, ios mensportes, el almaceramients y otros costes ditectamente atribuibles a 1a
adguisicidn de las merczdenas, 108 materiales o os Servicios, Los descuentos comerdiales,
las rebajas v otras partidas similares se deduciran para determiniar & coste de adguisician.

{a Commpsiiia utilizara 1a missa formula dal costo para [opas ios inventarias que tengan Lna
naturaleza vy uso simidares. En & ¢aso de que a3 Empre=a mantenga inventaros con una
naturaieza o uso diferente, puede estar justificada 1a utilizacién de otra fdrmuia de gosto.

La Compaiia determinaia 105 importes exchiidos del costo de los inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos del percde en el que se incurren, ios siguientes:

Los castos de simacenamizsnto;
Los costos de distnbuddn;
Los costos indirectos dz la Adminstragior gue no hayan contribuido 2 dar 8 ios
fmventarios sy ubicacion actuales; v
+ loscostos de venta.

En cuants a la valoracidn de los inverdaros de repuestos, berramentas, acceserics v obros
por efecio de obsclescencia, defectos, o lento ipovirmentn, se verdn seducides a su posible
valor neto de reazacion.

Al derre de cada periodo =2 realiza upz evaluacion del vaiar nzto realizable de las
existendas efeciuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas, aensiderando el menor
valor entre &l valor en libros versus &) valor rzonable menos costos incumidos en @ venta.

E costo de ventas se determina por & métods promedio ponderads,

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden prindpalmente &) sedures pagacos por antispado, anticpo & proveedores y
ofros antcipos entregadss a ferceros para servidins o compra de Dienes, (05 cuzles se
encuentren valorizados 2 su valor nominal ¥y no cuentan ¢on derivades  implicitos
shgnificatives que generen la necesidsd de presentarlos por separado.

Los sequres pagados por anticipade son amortizados mensualmante consideranco £l periodo
para el cual generan beneficios economioos futuns,
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Activos por impuestos corrientes.

Comesponden prncipalmente al erédite tributaro par anticipo de impueste a 1as gananciag,
retencionas en la fuente efectuadas por sus dlientes v crédito tributario {IVAY; 1as tuales, se
encuentran valorizados a su valy nominal ¥ ne cuentan con derivades  implcitos
significativis que generen 1a necesidad de presentarlos por separadao.

Las pérdidas por deterioro de attives por impuestos corrientes a no recuperar son
rogistradas como gasto en el Estede de Resultados Integral por Funcddn, en base a analisis
de recuperasion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Fropiedades, planta v equipo,

Se denomina propiedades, planta ¥ equipa a 1odo bizn tangible adquirido por la Compariia
parz e gire ordinario del regoda v qua a criterio de 13 Administracién de a8 Compaiiia
cumpla ©on os requisitos necesanios para ser contabitizado come tal, el cual debera ser
contrelade acords con la normativa sonlable wgente,

Para que un bien sea catalonads come propiedades, slania v equipo debe cvmplic los
siguirntes requisitos:

= Que sesn poseidos por la entidad pam@ uso cn la wenta de los productes o parg
propdsitns adnenistrativos,
Se espera usar durante mas de un periods,
{luz sea probable para iz Compafiiz obtener futuros beneficios econdmicos dervados
dzl bicn.

v Que el costo et active pueda medirse con fiabilidad,

«  Que la comoaitia mantenga ol controf de los mismaos,

E! coste inicial de propiedades, plant2 ¥ equipo representa ef valos total de adguisicicon del
active, el tuzl incluye erogaciones que se incurdercn para defarle en cordiciones para su
utfizacidn © puesta en martha, asi como, los costos posteriores  generados por
desmartefamienla, impacks ambientzt, reting v relabilitacion de 18 ubicacidn {5 los hubiere).

Las propiedades, plarte vy 2guipo se contabdizan 2 se costo de campra mencs 1a
depreciaciin y tetenaro, es decir, ef modein det Costo,

Et costo de los elementos de propiedades, plansa y equipo comprenden;

2. 5Su preco de adouisicion, incluides los arancefes de imporfacidn y fos impuestos
indiractos no recuperables que reczigan sobre la adquisicion, despugs de deducir
tualguier descuento o rebata det predio,

b, Tedos los costos directamente stribuihles a la ubicadisn det active en el fugar v en tas
canditiones necesarias oEra gua pueda cperar de fa forma prevista por 1a gerencia,

t. la csHmatidn inizial de fos costos posteriores de desmantetamiente vy retirg det
elementa, asi como la sehabilitacisn del iugar score el que se asienla {si tos hubiere), fa
ahlicacidn, &n gue ircurre urz entidad cuando adguiere ol elemento o como
consefuentia da haber utifizecy dichD elemento duante un determinade perigds, con
oropdsitos distintos at de produccién de invertarios durante tad periada.

Las ercoacionts por ssaltenindents y réparation se cargan a gastos a medida gue se
incurrEn, en forma pasteror a |z adguisicion solo se capitalizaran zquellos desembatsos

4
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incurridos gue aumenten su wda Ut o si capacided econdmica,

tos costos financieros se activen cuando se  reglicen  mwversones  significatvas en
propiedades, planta v equipos stempre v cuando cumplan can 13s caractertsticas de activos
aptos, estes se registraran hasta la puesta en funcionamients normal de dicho bien y
posteriormente son reconacidas comeo gasto del periodt donde ¢ ncurnismon,

Las pérdidas v canancias por la veniz de |as propiedades, planta v equipo se calculan
comparande los ingresos sbtenidos cen el valor en libros neto del actes, es decir, costo
menos depreciacian acumutada v deteriorn; cuyo efecto se registrara en el Estado de
Resultadss Integral del periodo,

Los activos empiezen 3 depreciarse cuando estén cisponibles para su UsG y coatinuzran
depreciandoze hasta que sea dado de baja conlablemende, nCusa st Qurante dicho gerieds
el bien ha defade de ser utilizado.

La vida il para las propiedades, planta v equipo s han estimads comeo sigue:

Afios de Tasa de
{iase de activo wida util gdegrecacion

Enmuebles 40 3
Equipss de computzcon 3 33.33%
Instalaciones i0 0%
Maquinarsz v equips i0 09
Musbles y enseres t0 t0%%
Wehiculos ¥ 1oy

La depreciacidn es reconcoda en ios resuitados del perindo con 8ase en e metodas de
deprectacion lneal sobre |as vidas utiles de sp estimadas por B Admirestracion de |3
Compafiia para cada elemento de propiedades, planta v equipo.

La vida ubil de oz activos e revisa v ajusta {3t &5 necesariz) #n cada cierre del perisdo
contable, de tal forma de mantener wm viga Ot de use v ualor residual van acordes eon 2l
walor de 1os activas 3 ¢sa fecha.

A criterio de la Administragion de la Compafiia, no exisie evidencia que tenga que incurtir n
costos posteriores por desmantelamients, impacio ambientz) o restauracion de su ubicacion
actual significativos que dedan ser reconodidos en 1os ¢stados financieros adjuntos.

Anualmente se revisa el importe en libros de sus propiegdades, planta ¥ equipo, con el
ohjetive de determinar el importe recupearatle de un active v cuands debe ser reconpeide, o
2M 5u £as0, revertird, las pérdidfis por detenore ded valor de acverdo a lo establecido en fa
NIC 36 "Deteroro del Valor de los ACvas™ {Ver ahta 2.9).

Deterioro de valgr de activos ne financieros,

La Comgpaiia evalda pericdicamente si exsten indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deterioradn de aruerdn con |a NIC 36 “Beterioro del Valor de tos Actiugs”,

Si existen tales indicadores se realiza ura estimacon del monte recuperzile del activo, B
monte recuperablie de un active 25 & mayar valor entre €1 valor justo de un actvvo o unidad
gereradora de efectivo menes ios costos de venta v su valor en uss, v &5 determinade parg
un activo individual a menps gue €] adive mo genere enfradas de efedive Que san
cdaramente independisntes de otros actives & grupos de adivos.

i
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Cuanda el wvalgr an libegs de un activo excede o monty recupemble, el ackive eg
considerado deteriorads y es disminuide basta aleanzar st monto recuperable, Al evaluar el
valor ent uso, Ios flujes de efectivo fultires estimados son descontados sande una tasa de
deseuenty antes de impuesto que refleja [as evaluaciones actuales de mercado, del valor
tiempo de! dinero ¥ los rlasgos especiticos al activo. Para determinar 2 valor justo menos
costos de venta, se Usa iin modelo de valuadién apropiado. Estos calcules son corroborados
por mltiplos de valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deteriore de walgr de activo no financierg s0n reconocidas con carge 2
resultados en [as categorias ¢de gastes asoriados a |3 funcion det activo deteriorade, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde el efects a favor fue registrado en gl
patrironic, En este caso el deteriore también eseconocido con cargn & patimonio kasta el
monto de cualgquier reevaluacion anterior,

Pasa activos, excllvendo 1os de valor innm@terial, se realiza una evaluacidén anual respecto de
si existen indicadorgs que la pérdida por detedoro reconocida amteriormente podra va ng
aistir o podria haber disminuico. S exista tal indicador, fa Compehia estima el monto nuevn
recpperable,

Una perdida por dateriene anteriorments reconodida es reversada sofamante si ha habido un
cambio en las estimaciones 1:32das para deiernar el monio recuperable del adive desde 13
Cétina wer que se reconodd una perdida por deteriorg.

Si ese as gl case, e valor en ftros del active es aumentade hasta alcarear st monto
recuperable. Este monto aumenfads ng peade excoder el valor en libros que kabria sido
daternsnado, neto de depreciacidn, si no se hubigse reconodido una pérdida por detertoro
del activo e aii0s anterigras,

Tal reverso es reconacios cor abono & resultados & menos que Un activg 582 registrado al
sonto resvaliado, caso en el cual el reverse es fratado como wn 2uments de reevaluaciin,

Costos por intereseas,

Los eostos por intereses incurmdos para @ constriectidn o adquisicion de epalguier active
2pio s capitalizan durante ! parigdo de tiampo que es necesann para compietar y preparar
el activo parz el uso que se prefende. Los costos por intereses generadoes posterioments al
recondoseentn nidial del adivo sen contatiiizados como “gsstos finanderas™ en el perodg
glue s davengan.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Compafiia o ha efectuads operadionas gue hayan
generade la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de adguisicion
de sus propiedades, pianta v equipo. Sin embargo, de ewistir compras de activos con
finznciamicnto, &5 politica de fa Compania incluir los oostos por intereses como parte del
costo ¢e adguisicion de aguallos activos sonsderados como 2ptos desde la fecha de imido
dal Enantiamento imsta qie se encuantren disponibles pare sl &3 0 venta.

El tosto de un elements de propsedades, planta y 2cquips es ol precio eguivalante al efactivo
en la ferha de reconecinnento. S e papo se aplaze més slld de fos terminos normales de
crédito, Ia diferencia entre el credo equivalante al efective v el t=tal de los pagos se
reconocerd camg intereses a o largo del perindo del crédito a menos que tales intereses se
rapitalicen de eousrds con |a BIC 23 “Costos por Préstamos™.
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Cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar cosmerciales incfuyen agueilas obligecionss de paga cen provesdorcs
locales v del exteriar, asfi como 8 relacionadas por compra de bienes y servicios adguirdos
en el cursg ngrmal de negocio.

Las cuentzs oor pagar comerdiales y otras cuentas por pagar corkentes se reconccen a s
wvalor normnal, va que su plaze medio de paas es reducdo ¥ no cxiste diferenzia material
o0 SU valor razonable.,

Las otras cusntas por pagar corrcsponden principgimente a cucntas por pegar prepias del
gire &ol negocio, teles como: anticipos de clientes, obliganenes patronales y tribltanas son
reconacidas infcial ¥ posterigemente a sy valor nominal.

Préstamas v ctros pasives fnanceres.

Los préstamos v otros pasivos financieras comespandan a jas obligaciones con ralacionzdas,
las cyales se reconocen inicialmente al vaior ezonable de |3 transacoion y posteriormente s
valoran a su costo amortizads v cumalquier difcrencia entre los fondos obtenidos fnetos de los
costos necesaros para su abtencan) v ef valor e reembalso, se reccnote en o Estado de
Resultados Integral durante el pericds e vigencia de l: deuda de acuerde con el métods de
la tasa e interos cfectva,

Do oigual manera comespondan a pasivos financiaros no derivados fon pagos fijos o
gfeterminables que no son cotizados en un mercads activae.

Ectos pasivos financieros son presentzdos £n el Estado de Sitvacion Fnancera comg
cordentes o ne corrientes considaranco fas feches de vendimiznto de sUs pagos, es decir,
cuando sea inferior a 12 meses {corriental y mayores a 12 meses {no carriente),

Baja de actives v paslvos Mnancieras,

. Actives MMnanciercs:

b active financiere {o, cuando sea aplicable una parte de un active finangera o una
parte de un grupo de activos fnancieres simsilares) es dada de baja cuands:

a. Los derechios de reqibir flujos de efectivo del active Ban terminzdo; o

b. La Compania bia transferido sus derechos a recibir flsjos de efectivo del activa & ha
asumitdo une obkgacidén (e pagar |2 totalidad de fos fiuos de efectivo recioidos
inmagdigtamente a una tercera parte bajo un acuerdn de fraspaso; v

. La Compafila ha transferidd sustancialinente todas 105 riesqos v bBeneficios dal
active 0, de no haber transferide né refenido sustancialmente todos 103 riesges v
benefieios det activs, st ha transforido su control,

+ Pasives financieros:

Un pasivo Fnanciere es dado e baja cuardo la shligacidn de pago se taming, se
cancela o vence. Cuando un pasivg finandier existente es reemplazads por otro del
misme prestatario en condiciunes signilicativamente diferentes, o las oondiciones =on
modificadas en forma wnportante, diche reemplaze o modificscidn <2 tratz coma una
baja del pasive original v &l reconocim¥ents do un nuevs pasive, reconoséndose la

-=}
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diferendia entre ambos en los resultados del period.
Pravisicnes,
La Comparia considera que {as previsiones se reconocen tUands:

» La Comparia tiene una obligaddn presents, ya sea legal o tmplicita, come resutads de
sucesas pasados;

v Es prebable que vaya a ser neceszaria una sakda de recursos para liquidar |3 cbfigacdn;

s Elimporte se ha estirmade de forma fiakle,

Las prowvisiones son evaluzdas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracidn la
mejor informadidn disporitle a 1a fecha de cada cierre dé 1os estados finangieros.

A continuacidn se detallan B3 provisiones realizadas por 12 Compafiia Al 31 de diciembre de
2016 v 2015:

» Honararios por pagar & terceres y reladionades.
. Benaficing & empleados corrtentas y no corrienes,

Cuando exista un ndmers de obligadiones sindlares, k2 probabiidad de que sea necesana
La salida de flge para 12 liqudacién, <e determina considerands € tipo de obfigaciones
oMo U tadde. Se reconace una priwvisidn meluso st la probabilidad de que un fluje de salida
can respecto a cusbquier partida induida en k2 misma clase de obligacicnes pueds sen
pEOUETa,

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembobsos que se espara que séan
necesarits para liguidar 13 obkgadién usenda una tasa antes de impuestas que refleje as
evaluaciones del mercads actual det vator temporal del dinere y los rizsgos especffices de la
obligacidin. Ef incrementd &n |3 brovisidn con molit et paso del tiempo se reconoge como
urs gaste por intereses,

Benefictos a {os empleados,

Las planes ge benellsios 8 empieades post emplen comd |a ubilacidn patronal y desahude,
son racenogidas aplicando el rdtedo de la unidad de grédito proyectada para deferminar €l
wElor presonia, para o cudl, Se condderan derios parEmeho: ©N sus CSUmacones onmi
permanenca futura, fasas de mortalided e incrementos salariales futures determinados
sofire la base de céloulos actuanzles.

Las tasas de descuento s¢ detérminan por referencia a8 urvas de tasas de inferés de
mercado, definidas por &l parite actuasio y aprobadas por la Administracion de 1a Compafifa.
105 cambios en dichas provisionas s reconocen en el Extado de Res dtados en el parfods en
U QIUITEN.

Ak final de caca periode, k2 Compania revels las suposiciones actuariales wiilizadas por su
nerto actuado, adidonando Al 31 de dgemore de 2068 el analisis de sensipiiidad
relacicnzde con la forma en que la obkgacidn por bensficios definidos hebra sido afectada
PONing caminas en lz SuUpasiciin actusnal reldéyante aus 203 razanabiamants aasinle en asa
fecha.

El costo de! servigo presente & pasados, costo financiar), ganancias y pérdidas actuanales
en el momento de la liguidacion del pasivo son regconoddas en 2l Estade de Resuitades
integral por Funcdn como un gasio del periodo que se generan, asi msme, se encuentran
reveladas y presentadas en forma separaca en gy respechiva notas a los estados financieres,
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Las nuevas mediciones det pasivo (activo) por beneficios definidos neto por concepto de
ganancias v pérdidas actuariales no liquidadas, rendimienios de los actives del plan y los
cambios en el techo del activa para cada plan de benaficies definidos son reconocidos y
presentados come “fartidas que no se reclasificaran al resultade ded perieda” en Ofros
Resultadas Integrales,

La Compaiila apfica este tratamiento contable de forma no retroactiva 8 parir cel 0F de
enero de 2053 en funcidn 2 @0 estabiecido en MIC 19,

bos impartes de beneficios 2 empleados & largs piazo y post emnleo son estimadas por uwn
perila independiente, inscrita v calificados en la Superintencencia de Compafifas.

Imgpueste a tas ganancias ¢ impuestos diferdos,

El gasto por inipuesto a las ganangias del periade camprende a8 impueste a las ganancias
eorfentes v 8l electo de los impUestos diferidos, as tasas de impuaste & las ganandas paa
los anos 2056 v 2055 ascenden al 234G,

El gaste por Impueste a las ganancias cormertes se determina sabre 13 Base imponbte v se
calea de acuerdo con las dispasiciones legales v tributarias vigentes para cada pericdo
cantable.

Los activos ¥ pasives por smpuestos diferidas, para el giercicio actual son medides al mantao
gue se estima recuperar o pagar 2 las auvtoridades tributarias, bas tasas impositivas y
regulaciones fiscates empleacas en el cllorio de diches mpories son ias gue estan vigentes
a la fecha de cierre de cada ejercicio siendp de un 22% para tos dos abos,

ba Compariiz regisira los impuestos diferidos sobre |a base de las diferencias temporales
imponitles o deducililes que existen entre ta base tnbuteria de los actvos y pasivas con su
base financiera.

lps gastes financieros corresponden @ las erogaciones derivadas  del costo det
financiamento obtende por 12 Compania.

Capital social.

El capital soctal estd constitUido par accionss comunes autonzadas, suscritas v en ceculacidn
nomingl, se clasiican o pane cel patrimanio net.

ingyescs de aciividades ordinarias.

Los ingresas por actividades ordinarias incluyen & valor razonable de la contraprestacian
cobrada o por cobrar generada pos la venta bienes entregados a tercenos ¥ prestacion de
servicios en el curso ardinario de las actividades de la Comparna,

Los ingresos por actividades ordinarias =& presentan netos de deusluciones, rebajas y
descuentas, stempre v cuanda curnplan todas v cada una e las siguizntes candiciones:

a&. Elimpose de los ingresos de actividades orginarias pueda medirse con fiabilidad;
b. sea probable gue la enticad recba jos beneficios economicos asodados con la
transacsdn;
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¢. & gracdo de reafizacion de fa transaccion, al fnal del beriode sobre el que s informa,
pueda ser medido con fiabiidad; v

d. los costos incurrdos en la transaccion v los costos hasta completarla puedan ser
medites con flabidad,

N se considera que sea posible valorar el imposte de 105 ingresos con Aabilidad hasta que
o se han resuelts todas las contingencias relacionadas con |3 venta.

Seqmeantas cperacionales,

Llos segmentos opgracionales estdn cdefinidos como 105 componentas de una Comgpafiiz
sobre fa cual la informacion de los estados financieros estd dishonible v es evaluada
permanantemente por el drgano peincipal de Adminisiracion, guien tema las decisiones
sobre {a asignadon de los recursos v evaluacién ¢dl desempefio, L2 Compaiiia opara con un
seqments ENice y ng amerita su reyvelaciin oor separadao.

Medio ambiente.

La actividad de ta Cormpafia ng 20 encuentra dentro de fas que pudieren afectar &l medio
ambiente, cor o fante, a la fecha d2 cicrme de los aresentes estados financicros no tiene
comprometidos recursos i e han efectusdo pzgos derivados de incumpfimiento de
ordenanzas municipales U oiros ttganismas fscalizadores,

Estade de Flujo de Efective.,

Baio flejos originades por actividades de |3 operacidn, se indwyen todos agquelos flujos de
efectivo relacionados con el gim del regocio, indluyends ademas los intereses pagados, los
ingresos finandieres ¥ en general, todes aquelles flujes gue no estan definidos comeo de
ewersicn o firancamicnte. Bs nooesatio mendionar que el concepte operadional wifizads en
este estado, es mas amalie gue e sonsiderado en el Estado da Resuttados Integral,

Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros Al 31 de diciemine de 2016, ng presentan cambios en 1as politicas v
astirmacionss Contzhies resnecto al 33 de diciembre da 2015,

FOLITICA BE GESTICN DE RIESGOS.

la estratogia de Gestisn cet Riesgs estd orientacde a resguesder los mminCipios de estapilidad y
sustertabilidas de la Compands, eliminands o mitigands las varfablas de incertidumbre que fa
afectan 0 puecan afectar,

Gestionar integralmente los riesgos sipons identificas, medir, analizar v controfar los distintos
riesqos inaurrides por la Compaiifa, asf como estimar el impacte en fa posicide financiera de la
misma, su seqEmients v control en e tiempo. En este process intervienan tanto (3 alta gerencia
de f2 Compaia coma 1as dreas financerz v de Operaciones,

La Gerenda General vy Gerencia Adminéstrativa v Finandiera de 15 Comaafiia son fas respoansables
de monitorear pericdicementa los factores de riesgos mas refevantes de CASA BRASIL SABRASIHL
CiA. LTDA., #n hase a una metodoingia de evaluacicn continua.

3.1

Rissgo financiers,

- Riesgo de liguidez.
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El riesgo de Hquidez de CASA BRASIL SABRASIL CIa, LTDA., es administrado mediante
una adecuada gestién de los adtives v pasivos, optimizando de estz fotma los
ezredertes de caja v de estp manera asegurar of cempEmients de ns compromisns de
deudas 8l memanto de su veromento,

CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA., realiza peritdicamente forecasts mensugles de
gastos, ackivos fijos, ordenss y ventas v ¢l andlisis comparative de 1os mismos vy
reportacién mensual 3 través del sistema fAnanciern del grupe, divididos mensualments
¥ trimestralmente.

- Riesgo de inflacion.

El rigsgn de inflzodn provdene dal proceso de 3 elevacion comtinuada de los precios ¢on
un desgense discortinuado del valor del dinerg. £l Sinaro pierde valer cuando con &l ne
se pupde Comorar la misma cantidad de inventaros gue anterormente 52 compraba.

O¢ acuerdn al Banco Certral del Ecuador la infiacion acumulada para cada afic se
datalla a continuacion:

a. Adin 2016 [,12%
b, Afie 2015 3,38%

3.2 Rfesgos proplos v especificos,
- Riesgo operacional.

El nesge operacional gue adesnistra CAGA BRASH SABRASHL Cia, LTOA., gira en formo
a [a industria musical,

- Riesgo crediticis,

El desge de crédilo es 2l riesco de que una contraparte ne pueda cumplir con ses
obligaciones en relacidn can un instrumento fnanciers ¢ contrado de venta, generando
una perdida finandera. Ea Coinpefiia ostd expuesta 3 un riesgo de credite por sus
actividades cperativas.

El riesgn de crédito surge del efectiva v equivaientes ce efective, dendsitos en bancos e
irstitucicnes financieras, asi comn la expesicién al crédito de cientes, que incluyen alos
saldns pendientos (e las cuentas por cobrary @ las transacciones compromsetidas.

105 principales activos financieros de CASA BRASIL SABRASH CHA, LTDA., on los
=aldos do caga, deudores comerciales y Giras cuentas por @obrar, gue representan la
expasicidn ardxima de la Compaiila al riesan de crédite en reladién con 0s activos
finangienns.,

E) riesun del crédito de (3 Compaa es atribuble prncipalmente 2 sus deudas
comerciales,

3.3 Riesgos sistematico o de mercado.
- Riesgo de tipo de cambia,
La Compaiifa no asume rasges por Quctyacdicnes an los tpos de cambio en virtud de

gque tooas &8s negociaciones son realizades en dolgres de los Estados Unidos de
America.
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3.4

Riesgo de tasa de interés,

El gringipal objetivo en fa gestidn de riesgo de fa tasa de interes es olftener un equifibiio a la
estructura de Anandiamiente, la cual, permite a CASA BRASH. SABRASIH. CIA. (TDA,
minimizar ef gosto de la deuda son una valatifidad redycida en el estado de resultados, Este
descensa en fas tasas de nterés s¢ debe a una politica de geblerno, que medlante decretos
presidenciales arganizo et mangjo v fa fifacidn de as tasas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS OF LA AOMINISTRACION,

Las estimadones y critarios gsados son continuamente evaluados ¥ 5e basan en la experiencia
histérica v otros factores, inciuyends lz expediativa de ocumencia de eventos fulures que sa
censideran razonabies de acusrdo a fas crcunstandas,

Ly Compafifa efectla estimadionss ¥ supuestos respecto del futurd. Las estimacionss contabtes
resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a fos resuftados reales. Las estimaciones
v supuestos efectuadas por ta Administracion se presentan a continyadion:

4.1

4.2

Vidas dtifes v de deterfore de actiuos,

La Administracion es quien determina fzs widas Utiles estimadas ya sea considerando fos
eriterios t8crions de funcionanos externos o internos de la Compadiia, tomando en estos
casns comn referendias fas vidas Utdes definidas en las politcas corporativas,
Adicicnafmente, de ackerdo a ko dispuasts por fa NIC 36, la Compafila evatda & cierme de
cada elercicio anual o antes, si exiske 2lgdn indicio de deteriore, el vafor recdperable de |os
activos de large plazo, para comprobar 5 hay sérdida de deterioro en el valor de fos activos,
Litigios v otras contingencias.

La Compzfiia ha UEizade estimacionas oare valorar y recisirer algunes de 105 actiuos,
pasivos, ingresos, 93sias ¥ comprommisos. Bisicamente estas estimadonss se refieren a:

ba vafuacion de positles perdidas por deterion de determinados activos.

-

« L& vids dtif de los activos materiafes,

v s gritenos empizades en fz valormadn de determinados adivos,

* La necesidad de constituir provisones v, en et caso da serregueridas, =f valor de fas
mismas,

= 13 recuperabiidad de los ackivos per impuestos diferides.

«  Valor acoearial de Indemnzacianes oor ARos 8. Servicio.

Ea determinacion e estas estimacionses es1d basada on fa mejer estimacion de fos
desembolses gue serd secesario pagar oor la correspondionts oblipazién, tomards en
censideracion toda | informasidn disponibie a 2 fecha det periodo, incuyendo la opinidn de
expérios independientes tales coma asesoras legales y congulicres,

En cualquicr caso, &5 posible que zcontecimientos que puedan tener lugar en ef futurs
obliguen a modifizarlas £n los praximos gjercicios, o que se reafizaria de forma prospeckiva,

T

el



Notas a los estados financiergs (continuadién)

5. EFECTIVO.
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Biciembire Biciernbre
31, 2016 31, 2018

Czja thica 630 970
Caja general 2,382 4,111
Bancos 18,458 30,759

21,481 40,840

. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR CORBRAR CLIENTES NO RELACIOMNADOS,
1In resumen de esta cuenta, fuoe comd sglie:

Oiciembre Diciermbre
31, 2816 31, 2015

MT Clienkes malriz 7041 9,555
MT Clientgs T matriz 12,904 36,775
MT {Cheques protestadss 3,558 4,180

23,103 46,518

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un resumen de esta cuenta, fue tomo sigue!

Biiembre Bciembre
3L, 2016 31, 2015

MT Prestamos parsonal 32 7,149
MT Garantias Pagadas 20,411 2t,638
MT Ciras cuentas por cobrar 1,529 1,301
MT Cuentas por Cobrar Empleados 6,298 6,298
MY Débitos Bancanos x ldentifics 2,647 2,907
MT Anticipo Proveedores Extranjeros 5,000 6,67t
MT Anticipo Proveedores Macionates 52,481 26t8

89678 a55m

ESPACIO EN BLANCO
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B, PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Los movimdentos de I3 estimacidn para cuentas incobrables, fueron como sique:

DiciemDre Ciciernhre
31, 2016 31, 15
Saldo inicial {8,843) (8,381}
Brovisitn - {4623
Reversion del perindo 7757 -

=3 MVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

S5843)

Ciciembre Dicienshra

31, 2016 31, 2015

Instrumentos 240,020 428,805
ACCESOrHyS 60,192 95,789
Arcesorios Varos E4,586 B7.957
Amplificacion 111,810 169,146
Cuerdas 75,632 B%,323
Complementos 1,126 1,066
Importaciones en transilo 300 B&1
Valor neto realizable {10,B62} (1, 7423
Provision por obsclescenda de inventarios {20,977} {23,842}
e 363

10,  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD,

tr resumen e asta cuenta, fue comeo sigue:

Qiciembre Dicrermhre

31, 2016 31, 205

Edificios t30, 328 130,348
ConStrucciones en curso 436,093 436,092
Muebles v enseres 46,876 46,876
Macuinzriz v eguipo 215,976 215476
Eoquipo de computacion 136,162 136, |62
Vehiculas, equipos de trenspoerte v equipt caminers mowvil B1,B803 B1,803
{-) Depreciacion acumyiaca propiedades, plants ¥ equipo (418,768} {394,438}
652,299

N y
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i1

2.

I3.

14.

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.

Liry resumen de esta cuerta, fue como sigue:

MT Proveedores locales

MT Proveedores servicios

MT Proveedores exterior

MT Depdsitos por identificar

MT Cuentas por pagar empleados

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINAMCIERAS,

Ly resumean e esfe cuenta, fus como sique:

Banch Pichincha
Banco Internacional
Scbregiro bancario
Barco Gusyaduil
Dirps présiamos

OTRAS OBLIGACIOMNES CORRIENTES.

Liry resumeen dee esta currta, fus como sigue:

Cory 2] IESS
Por beneficios de ley a empleadoes

OTROS PASIVOS FINANCIERDS.

Diciembre  Diciembre
31,2016 31 2015
74,913 195,549
10,304 19,808

- 578

5,197 5,501
712 25
oL 126 2246l

Cicigmbre Driembre
3i, 2016 31, 2015
107,209 56,410
121,042 128,634
57 3 50,495

- 45,372

- 28,556

s o7

Diciembre Cicierntbre
31, 2016 3i, 2015
S, 267 B, 075
17,429 38,540

Al 31 de diciembre de 2016 el saldo de la cuenta corresponde a créditos obtenidos de terceros por

USD. 51,745
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35

6.

2

PASIVDS POR IMPUESTOS CORRIENTES,
Un resumen de esta cuenta, fue come sigus:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

MT Impuesio renta pagar Comparis 7,044 6,317
MT IVA mensugl por paoar 15,033 17 466
8T Renta menswal por pagar 1,994 2,1i4

+0

224

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigee:

icaembre Ciciembra
31, 2018 31, 2015

MT Prov. Jubilacion patronat {NItF} 32,940 33,061
MT Prov. Desahucio (NIfF} 9,300 21,218

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Oe acuerds con disposiciones legsles, i@ avlondad Inbuiara tens 12 facetad de revisar las
dedlaraciones del impuesic 2 iz renta de 3 Compalliz, dento de! alzze de hasta tres anos
posterlores contados 2 partir de la fecha de presentacidn de la decfaracion del impuesto a Iz renta,
siempre ¥ cuanda haya cumpdds opottunanente cor 1as obligaciones tnbutanas,

Determinacion y page del impuesto a la renta

El Impueste a I renta de la Conpafila se determing sobre wna base anual con gierre 3 31 de
diciembre de cada penodo fiscal, aplicando a ias utilidades tributables a la tasa def impuesto a la
renta.

bas sociedades que Iransfieran por o menos 81 5% de su capita] accicnario a favor de al menos el
20%% de sus frabajadores, pueden Gfevr o pags del snpussto a 12 renta v da sui aniicipa par al
periode de cince anos, con el corresacndiente page de intereses,

Tasas del impuesto 3 la renta

La tasa del impueesto 2 |2 renta 2 partir del afia 2013 es def 22%

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos v condiciones gue
eslablece 13 tey Orgdnica de Regimen Tributario Interno, podria obtener wna reduccién en |z fasa

del impuesta 2 |2 renta de 10 puntos sorcetiales sobre & manto remvertide, siermapre ¥ Cuands
efechien el comespondienia awnento de capital hasia el 31 de diciembre get siguiente afp,



MNotas a ios estados financieros (continuacicn

Anticipa de! impuesto 2 fa renta

Ef anticipg s2 determina scbro la base de la declaracidn del impuesto a fa renta det afig inmediato
artesior, aplicands cierfos porcentajes al valor def activo total {menos dertos mponantes),
patrimanio totzal, ingresos dravables y costos ¥ gastos dedudbles, B anbicpo serd compensado con
g} impuesto a ia renta causado v no es susceptible de devolucon, salvo casos de excepcidn. En
caso de que ef impuesty 2 13 renta causado fuere menor &l anticipo determinado, el anticipo se
Convierte en impussto a fa renta minimao.

Adicionatmente, se excluisdn de la determinacidn def anticipe det Impueste a la renta fos gastos
inorementales por generacidn de nuevo emples o mejora de masa salarizl, v en general aquellas
inversignes ¥ gastos efectilaments realizados, reladonados con los heneficios tributarios para el
pago def impuesto a & renta que reconoce el Coddige Orgdnico de fa Produccidn, Comercio e
Imversiones para fas nuayas nyersiones,

Dvidendos en afactivo

Constituyen ingesns exentds del inipuesto a la 1entz los dividendos pagados a sociedades lecales
v g sockedades dal exterior que no estén domicliadas en paraisos fiscales, Los dividendos que se
distsibuyan a favor de personas naturales residentes =n o Ecuader 9 a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimanes de menor mposicion, estan suietos a 1ma jetencion en fa fuente
adiczonal del impuesto 2 iz renta.

Pordidas fiscales amortizables

Al 31 de diclembre de 2016 v 20t5, 1a Compatia n1i9 mantens perdidas fiscales amortzables en
eiercicios futuros,

Impuesto a tn Satlda de Divisas (ISD)Y
El impiiesto 2 |a salida dz divisas, arava a fo sigliente:

¢ Latransferensiz o traslado de divisas al exterior,

» tos pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguefos realizados con recursos
financiergs en &f exteror de |a persona natural o fz sociedad o de terceras.

v Las importasones pendientes de pago registradas por mas de doce { £33 meses,

v Las exportaciones de hienas ¥ senicos generados en ef Ecuador, efectuadas por personas
naturales o seciedades domaaitizdas en 2l Ecuader, cuandg fas divisas comespondientas a
lz= pegos por concepte de dichas exporacionss no ingresen al Easador.,

A partar gel 24 de movienstne de 2001, el Impuesto a la Salida de Divisas {1S0) se incrementd del
Bn & 50,

Estan exenkos del Impuesto o iz Safida de Divisas {ISD):

«  Transterencias de dinmo de haska 00D oue no iscluyen pagos por consumeos de tarjetas
de crédit.

= [Pacosieafizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
odr mstituciones Snancieras intemacionales, Con un plazo mayor @ un afo, destinadas al
firanciamiants de inversicnes provistas en el Jodigo Orgdnico de la Produccion, Camercio
e fuersionas ¢ Qua devenquen intereses 2 las tasas referencales,

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores v operadores de fas Zonas
Espedizles de Desamollo Econdmico {ZEDE).

s Pagos realizados al extericr por concepto de dividerdos distribuides por sociedades
necionates o exbznjeras domuciliadas en el Ecuado, desouds def fago del impuesto & la

28
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renta, a favor de oras sodedades extranjeras o de personas naturales no residentas en el
Ecuador, siempre v cvando no estén demiclisdes en paraisos fiscales o jurisdictiones de
mener imposlcion,

El Jmpussts 3 f2 Selida de Divisas {ISD) podra ser vtilizade <omo credito tributario para ia
determtinacion del impuesic a la renta hasta por 5 afos, sempre gue laye sido ofiginade en la
impartacion de materias primas, insumes v Dienes de capited con la fAnatidad de gee sean
incomporados en proceses productivos v que consten en e! listado enttido por el Comite de Politica
Tributaria,

Refarmas tributarias

En el Suplemenie & Registre Oficial No. 847 del 10 de dicembre de 2012, se expidié 12 Ley
Orgénica de Redistribucion de los Ingresos para cl Gasto Sodial, medianle fa cual se reformd 1a Ley
Qrganica de Régimen Tributarie Interno {LORT} v & Ley Reformatodia para ia Equidad Tributaria,
lps principaies eanmbios 500 05 siguienies:

s tmpueesto 3 la S3lida de Qivisas {1507

Los pagos por tripusste a ia Salida de Divisas {ISA), susceptitles de ser consideradss como
crédite tributario para o cago del impuesto 4 1a renta gye no hayan sido utilizados en & gercdo
fiscal en gue se gensraron ¢ respecto de los euatro ejerdicios fiscales posteriores, podran ser
objett de devsludion por garte del Sanvico da Rentas internas (SR1).

+« Impyesto a Jos Activos en el Extenor
Se considera hecho generador de este impuasto:

- la tenendia a cualguier tHiuvio de fordos disponibles en entidades domigliadas fuera
del territorie nacional, sea de manera direcka o a través de subsidiarias afiliadas o
oficinas en & exterior del sujeto pasivo; v,

- las inversiones en el extzrior de entidades reguladss por @l Consejo Macional de
Vafores,

Se Incrementa ia tandfa dei impuesto det 0.0845% a1 0.25% mensual, Cuande ia Caplacon
de fondos o las inversiones gue se mantengan ¢ realicen a traves de subsidiaras
vbicadas en paraisos fiscales o regimenes fiscates preferentes o a Eraves de afiliadas o
oficines en el extericr, la tarifa serd det 0.35%.

ta conciliacion del impueste a las ganandias calculada de zcuerde 2 la tasa Impositiva 2aal v ol
impyuesto a las ganancias afectaco a operaciones, fue conmr sigue:

Liciemare tticiembra

3t, X6 3i, 2015

Ganandia antes de impuesto a |as ganancias (34,404 it 3
fMengs) Ingresos exentos - )
{Mis) Gastos np deducibles ft, 752 5,566
Ganandia {perdidat gravable {22,6523 17,388
Tasa de Impvesty a las ganandias dai peripdo 2285 2235
Impueste & las gananoas causado . 38M
Articipa det impueste a las ganancias 19,309 24,877
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Qiciembre Diciembre
31, 2316 31, 201s
Impuesta a las ganancias del periodo (15,309} £24,577
Crédito tributardo a favor da 1a empresa 12,265 18,164
Saldo por {pagar} cobrar 7 094 5,817
15. IMPUESTOS DIFTRIDOS,
Lin resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue;
Hasg Biferencia
Permanent
Tributaria Finangcien & Temporal
Ditiembrg 33, 2016

Cuentas por cobrar ciientes (8749) f206) 573
intentarios 573,457 541,619 {31,838)
Bencfitios a empleados (32,940) {26,167) o 5,773

Qiciembre 31, 2015:

Cusntas por cobrar clientes 37,667 490,798 ER)
Invertarics 843,364 BES, 948 25,584
impuests a la salida de divisas {16,071) {15,781 290
Bereficos a empleados (133,061) (122,35t} £, 710

El movimiento de les saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

o
Saiclo Resuitado Saldo
Conceato wigial  Hesudtados Inteqral final
Ano terminado en diciembre 31, 2016;
Cuentas par cobrar clientes ARG {54ty 148
Inventarios 5,634 1,371 7008
Baneficios a empleados 20358 (BEEY.. 1,490

1%, CAPITAE SOQCTAL

Al 30 de diciombre de 2086 y 2015 edta constifido por 30,000 participaciones comunes,

Auinrizadas, SUsCritas y en circulacion de valor nominal de 1 délar cada una.

2. RESERVAS,

Resarva legal.

ba Ley de Companias del BEcuader requiere gue por o menos el 5% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta aicance como minimo el 20% del capitel suscrito v
pagada. Esta reserva 1o plhede ser distribuida a los socios, excento en caso de liguidacidn de la
Compafifa, pero prede ser ulilizada para absoroer perdidas futuras ¢ gare aumentar el m@pital,
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21,

22,

23

24.

GANANCEAS ACUMULADAS,

Ganancias goymeuladas.

A 31 de didembre de 2016 y 2015, ¢l saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a
disposicion de los sodios y puede ser utilizade para la distribucidn de dividendos y ciftos pagos

tales como re liguidacion de impuastos, ate,
tNGRESDS OF ACTIVIODADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cugnts, fue como sque:

Enstrumentoes
Ampicacian
Acoesonos
ACCES0HOS VarQs
lerdas
Instrumentos

COSTO DE VENTAS.

Diciembre Diciermbre
31, 2016 31, 201%
607,642 872,587
170,830 287,158
150,927 304,854
142 367 192,265
F12,04% 133,605
28 51

Comprende & costo de los invertarios wendidos, derivados de |3 adguisicion de eqiigos de
amplificacion, luces, equipos de percusion, de viento, ¢ incluye otros costos indirectos necesarios

para s vents,
GASTOS DE VENTA.

Un resumen de esta cusnia, fue coma siglee:

Arrendanyiento operative

Sueldos, salarios v demas remuneraciones
Mantememienio ¥ reparaciongs

Dtros gastos

Agua, encrgia, juz, v tdecomunicaciones

Benechicios sociales @ ind#moizaciones

Promodion ¥ publicidad

Apartes a la sequiidad socat {Incluids fondo de reserva)
Monorarios, comisiones y dietas a personas naturales
Depreciaciones

Transpofe

Motarios y regisktradores de 1a propiedad o mercantiles

Diciembre Oiciemtre
3%, 2016 3E, 2015
142,381 184,796
99,834 74 B97
46,61% 39,284
25,994 38,250
22,471 29,544
20,928 31,93t
19,357 211936
g 177 32,208
3,444 3,006
4,157 6,862
A -
913 285
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25, GASTOS ACMIMISTRATRVOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sique:

Diciemnbre Cidembra
11, 2016 31, 2015

sueldos, salarios ¥y demas remuneradones 88,859 140,402
Depreciactones: 21,664 27,408
Honorarios, comisionas y dietas a personas naturaies 20,276 12,203
Aportes a la segundad sodat {(incluido fondo de resena’ 19,016 29,112
Sequres v reasegures (pHEmEs y cesiones) 15,878 13,726
Beneficios sociales e indemnizacionas 13,718 31,531
Mantenimiento ¥ reparaciones 13,644 8,447
Impuestos, comribuCiones y otros 7. 708 5,034
Otros gastos 7.076 t3,708
Agua, energia, iLE, v telecomu recadones 4,820 4,720
Combustibies 2,1t1 2,065
Gaglos de gostidn (agasajos 4 accionistas, trabajadores y clientas) 288 432
Gados de viaje 133 99

T ) S |V E)

il
Tl
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Motas a bos estados financieros (continuacian)

27.

2E.

29.

38

la Administracidn considera que los importes en libros de los activos v Pasivos financierds
reconodidos al costo amortizads en fos estados financiescs se aproximan a su valor razonable,

CONTINGEMRCEAS,

Al 31 de diciembre del 2018 ¢ 2015, de acuerdo a los asesores legales, 1a Compafia no mantiene
demandas en contra no resvellas que requieran ser reveladas ni tampoco se han determinado
cuantias par posibles obligaciones que se requieran registrar en 1os estados finanderos.

SANCIONES.

« Dala Superintendencis de Cempaiilas.-

Mo se han aplicado sanciones a CASA BRASIL SABRASU ¢iA. LTDA., a sus Oireclores o
Administragares emitidas par garte de lz Superintendencis d= Compafiias durante = efercicio
terminado el 31 de dicembre de 2016 v 2015,

« DOe ctras autoridades admioistrativas.-

No se han aplicado santiones sionificativas a CASA BRASL SABRASIL ClA. LTOA. 2 sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autosidades adminislrativas al 31 de
diciernbee de 2016 y 2015,

HECHOS POSTERIGRES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 v hasta 1a fecha de emisidn de estes estados
fnancieras (abril 25 b 20173, no se diene canocimienato de hechos de cardeter financierd o de otra
indate, gue afecten en forma significativa les saldos o interpretadidn de 10s mismos.

APROSACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS,

1os estados finanderas por ef afio terminado ef 31 de didembre de 2016 han sido aprobados por
2 Admindstracian con feclsa abrf 25 de 20t7 v seran presenladas a 105 socics para st aprobadén.
En la opinidn de i3 admissstraccs, los estados finanderos serdn aprobados por la juata de sodos
sin modifiraciones
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(priones de recomprs de parddpadionss o acuendes, o reservas de capital por ooclonas,
garantias, conversion i oios requertmisnios han sido regisiados spropizdamenis o revelados
en o5 estados financheros,

Fraude v Conflictos de Intreses

Hor han habide freudes goe inveheren o B gerencs o emplesdes ous Genen moes sionificativos
en el conireh Bikemn. Ho ha habido freedes gue involucren a oives emcleados que podrizn tener
un efecio miatenst en los estados fnancieros.

Eventios subseruentes

e han oowridc eventes ¢ Bansecciones desde & 31 de didembre de 2016 o simacicnes
pendieriss que puedzn tener un efeclo maiena! sobre los estagos nancioros a 2sa fecha o por
g periods lermiasdo en esa feclia Blo hay nads siomfcative respecto de los asuntos de los
Compens oue recuicrsn sof revelzdos en uns 80l & 105 esialios nancierss con &l propasio de
nG ravsar confusion sole ia cosician finanders, restiiadss de coomtion o fiivos de efective de
la Compaiia.

Entendemos one su audiona fis conducida de acuenla con narmas de avdions genaralmenta
aceptadas el Eruadsr, por consiguiesie, fue disgfizda en primer lugar con el propdsito de
pypresar una opinidn sobre oz estades financizros dz i Compafa tomados en conpunido, ¥ que
sos pruchas de los regislans contabies ¥ obros procedimfentos g2 auditora s2 linttaron 3 aquelks
CHIS EONSKISra s necesarins park Ase oropasio,

Alenbamenis,
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